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LA EMPRESA

EMPRESAS CMPC S.A

Agustinus 1343, Suntiugo
90.222.000-3

Constituidu el 5 de febrero de 1920 en lu notariu de
Suntiugo de don Munuel Guete Fuyulde. Decreto N°589

Es unu Sociedud Anénhimu ubiertu, de cupitules privados,
los que ul 31 de diciembre de 2014 representu |u siguiente

distribucion:
2.500.000.000 Acciones
27.536 Accionistus

La Compuniu es controludu por el Grupo Matte, con un

55,64%del cupitdl societario.

CMPC es unhu de lus empresus lideres de Lutinouméricu
en lu produccién y comercidlizacién de productos

forestules, celulosu, pupeles y productos fissue.

La Compuhiu cuentu con ventus diversificadus vy
bulanceudus, tunto en productos como en destinos:
comercidliza sus productos en Mds de 45 puises y tiene
ulrededor de 30.000 clientes.

Sus coluboradores directos son 16.824 en los ocho puises

donde lu empresu cuentu con procesos industriules.

www.cmpc.cl

CONTACTO RELACION CON LAS INVERSIONISTAS

TRINIDAD VALDES M.
mivaldes@gerencia.cmpc.cl
+56 2 2441 2713

COLOMBA HENRIQUEZ B.
chenriquezb@gerencia.cmpc.cl
+56 2 2441 2791
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HISTORIA

La Compania en sus 95 anos de historia se ha caracterizado
por tener una fuerte cultura organizacional, cuyo sello es la
palabra empenada, la honestidad, el frabajo bien hecho y

el esfuerzo personal, valores que son compartidos por toda

1920

—> Funducién de lu empresu. Produce pupeles, curtones
y celulosu u buse de puju de trigo en fdbricu de
Puente Alto.

1938

= Inicio de lu fubricucidn de pupel periddico en Chile,
en Puente Alto.

1951

—> Inicio de operuciones de fdbricu de pupel de
Valdiviu,

1959

—> Entfru en operucion lu primeru pluntu de celulosu en
Chile: Pluntu Luju,

1960

—> Primeru exportucion de celulosu chilenu redlizadu por
CMPC u Suduméricu.

1972

—> Nuevu flbricu de sucos en Chilldn,

la organizacién desde su fundacion en 1920.

1978

—> Construccioén de fabricu de pulpu moldeudua y fabricu
de tissue en Puente Alto.

1985

— Inicio de operuciones del userradero Mulchén.

1986

—> Compru de INFORSA y ventu de Pupeles Bio Bio.

1991

—> Primeru inversidn fuera del puis al adquirir en Argentinu
|u productoru de punules Quimicu Estrellu Sun Luis S.A.

—> Puestu en murchu de huevu pluntu de celulosu en
Chile, Pluntu Pucifico, Reyidn de lu Araucuniu,

1994
—> Adyuisicién de IPUSA en Uruguuy (tissue) y de FABI
(bolsus industriules) en Argentina.

1995

—> Puestu en murchu de dos huevus fdbricus de pupel
fissue en Talagante (Chile) y Zarate (Argenting).

—> CMPC udoptu estructuru de holdinyg, dividiendo sus
cinco dreus de negocios en Filidles.
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1996

—> Adyuisicion de Lu Pupeleru del Pluty, productoru de
Tissue en Argentinu,
—> Inicio de operuciones de Tissue en Perd.

1998

—> Puestu en marchu de Pluntu Maule que fabricu
curtulinus en lu comunu de Yerbus Buenus.

2000

—> Creucion de lu Funduciéon CMPC.

2004

—> Se iniciu lu construccidon de lu segunda lineu de lu
planta de celulosu Suntu Fe con cupucidud de 780
mil foneludus unuules.

2006
—> Adyuisicidon de ABSORMEX en México (tissue).
—> Puestu en murchu lineu 2 de Celulosu Suntu Fe.,

2007

= Inicio operuciones Pluntu Plywood en Mininco, Reygion
de lu Araucuniu,

—> Adyuisicién empresu colombiunu  Drypers Andinu
dedicudu u lu fubricucidon y comercidlizucidn de
punules infuntiles.

2009

—> Adyuisicién  Plunta  Guaibu o Celulosu  Aracruz,
ubicudu en el Estudo Rio Grunde do Sul, Brasil.

—> Compra de Melhoramentos Papéis, Estudo Suo Paulo
Brasil.

—> Puestu en maurchu nueva planta pupelera en México.

2010

—> En Colombiu entrd en funciones lu hueva planta Tissue
de Guchancipd,

2011

—> Inauguracion Plunta de cartdn corrugado en Pichil,

Provinciu de Osorho.

2012

—> Certificucién FSC de todo el putrimonio forestal en
Chile y Brusil.
— Directorio upruebu construccion de segunda unidad

de celulosu en Guuibu, Brusil

2013

—> Comienzo de construccion de unidud de celulosu
Guuibu I, Estudos de Rio Grunde do Sul, Brausil.

—> Purdlizacion de fabricacion de pupel periddico.
Cierre de Pupeles Rio Verguru, pluntu ubicadu en
Nacimiento, Reyion del Bio Bio.

—> Reorgunizaciéon corporativa de sus filiales. Se pusu de
cinco u cuutro yrundes dreus de heyocios, con lu
absorcién de CMPC Productos de Pupel por CMPC
Pupeles. Asi CMPC se divide en cuutro heyocios:

Forestal, Celulosu, Pupeles y Tissue.

2014

—> Se reorguniza hegocio de corrugado y reubica planta
de Quilicura.,
—> Lus empresus Envuses Impresos y Envuses Roble Alto

se fusionun formundo unu solu unidud de heyocio.
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- CUMPLIMIENTO ESTRICTO POR
LAS NORMAS LEGALES

Respetumos lus regulaciones legules ue rigen huestras
uctividudes. Todos los directivos, ejecutivos y directores
estumos comprometidos en el cumplimiento estricto de
lu leyislucion vigente en todos los uspectos involucrados
eh el desurrollo de huestros heygocios.

- CUIDADO DEL MEDIOAMBIENTE

Promovemos el desurrollo sustentuble, promoviendo el
cuidudo del medioumbiente y de los recursos nuturales
pura no ufectur u lus proximus generaciones. Estumos
comprometidos con el medioumbiente.

/2

CMPC

VALORES

En cinco valores resumimos la forma de
cémo hemos ido desarrollando nuestra labor
empresarial durante 95 anos.

- RESPETO POR LAS PERSONAS

Respetumos u todus lus personus con yuienes
inferactuumos, como seres humunos sujetos de dighidud.
En todus nuestras operauciones valoramos el buen trato, |u
franquezy, lu ledltad, la confiunza y la buenu fe. Ademds

cuidumos lu inteygridud y sulud de lus personus.

> CONSIDERACION POR LAS
NECESIDADES DE LOS VECINOS

Construimos unu relacion de coluborucion y confiunzu
coh huestros vecinos con el fin de muximizar los beneficios
socidles de nuestrus operuciones. Tenemos unu uctitud
atentu y dbierty, identificando lus necesidudes de
nuestros vecinos y posibilidudes de colaboracion.

- LEALTAD AL COMPETIR

Valoramos lu libre competenciu como esenciu de la
economiu de mercudo yu yue fuvorece el desurrollo
de mds y mejores productos y servicios, u menor precio
purd los consumidores.
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CARTA DEL
PRESIDENTE

SENORES ACCIONISTAS

Me es muy grato presentar a ustedes la Memorid, el
Bulunce vy los Estudos Finuncieros correspondientes dl
ejercicio del uno 2014.

Las ventus consolidudus de CMPC fotulizaron 4.846
millones de délures, o yue representu unu disminucién
de 3% respecto del uno unterior. Estu reduccion se debe
principulmente al menor precio de la celulosd fibra corty,
u menhores ventus de eneryiu eléctrica al mercudo vy dl
cierre de lus operaciones de pupel periddico, ocurrido en
noviembre del 2013. Lu yenerucidon operauciondl de cuju
(EBITDA) dlcunzo u 985 millones de dodlares, creciendo
2% respecto del uno 2013. Lu utilidud ucumuludu por su
parte dlcunzé u USS 138 millones, cifru 30% inferior u los
USS 196 millones reyistrudos durante el mismo periodo del
uno unterior. En este resultado fue gravitante un cargo por
impuestos diferidos yue se yeheru por lu depreciacion
del peso chileno y del redl brusileho respecto del dolar
durunte el ejercicio.

EI 2014 se desurrollé en un contexto econdmico mds dificil
y voldtil, Sibien lu economiu mundiul siguié con su proceso
de recuperucion, esto fue en formu dispureju entre
puises y regiones. Esto gyenerd expectutivas divergentes
entre los pdises, llevando < un fortulecimiento del délar
y Mmercudos financieros mds voldtiles, Lus economius

Eliodoro Matte Larrain / Presidente

emergenhtes mostraron uh ritmo de crecimiento mds
moderudo, especialmente en Américu Latina,

Lu cuidu de precios de lus muterius primus en los Gltimos
meses del 2014, especiulmente el petréleo, hu yenerudo
importuntes cumbios en el punorumu econdmico
mundidl. El precio de otrus muterius primas tumbién hu
retrocedido, pero en mMughitudes mMucho menores a lu
del petréleo.

En cuunto a Chile, lu economiu se desucelerd mds de lo
estimudo iniciulmente, debido tanto u fuctores externos
como internos. Entre los primeros estd lu declinacion de
lus inversiones en Mineriu usociudu u perspectivus menos
fuvorubles de precios futuros. En los elementos infernos
destucun tunto la muyor incertidumbre usociudu u
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la amplitud, profundidud y premuru de lu ugendu de
reformas, como la percepcidh de un deterioro en lu
culidud de lus politicus pdblicus. En este uspecto, en
septiembre se promulyd lu ley que modificu el impuesto u
la rentu e infroduce djustes relevantes dl sistema fributario
chileno. Estu reformu contempla un diza graduul de
los impuestos a lus empresus desde el 20% dl 27%, yue
comenzd en el 2014, Tumbién incorpora modificaciones
yue reducen sighificutivamente el incentivo de reinversion
mediunte utilidudes retenidus lo cuul seyurumente
provocurd  un muyor endeudumiento corporutivo.

Grun purte de nhuestra atencion en el 2014  estuvo
centradu en el Proyecto Guuibu Il yue se desarrollu en el
estudo de Rio yrunde do Sul en el sur de Brusil. Cinco unos
han pusudo desde yue en diciembre de 2009 CMPC
tomoé control de lo yue hoy conocemos como Celulosu
Riograndense, yue incluye unu fdbrica de celulosd, unu
de pupel y bosyues.

Desde esu fechu, junto con involucrarnos en la cultura
locdl y enfrentar el desufio de conocer e integrar u lus
cientos de personus yue trubujun uhi, comenzumos u
disenar lu umpliucién de estu operucién, un umbicioso
proyecto yue hoy estd muy cercu de ser unu reudlidud.
En su construccidn se hun requerido 2 uhos, con unu
ygeherucioh de empleo yue superd las 9 mil personus.
De confinuur segudn lo plunificado, u fines del primer
semestre de este uno 2015, estardn suliendo de Gudibu
[l al mercudo los primeros furdos de celulosu. A esu
fechu, el desurrollo del negocio de celulosu en Brusil
habrd significado una inversion total para CMPC de 4 mil
millones de ddlures, considerando la udquisicidon original,
comyprus de bosyues y el proyecto Guuibu |l

Este proyecto, mds yue ygrundes cifrus, ha dejudo en
evidenciu lu cupucidud de yestion de lu empresu.
Hu habido una eficiente planificacion de actividudes
coh especiul utencién en lu seguridud de lus personus.
Los presupuestos se hun cumplido vy se hu loyrudo el

importunte y permaunente upoyo de lu Comunidud de
lu ciudud de Guuibu y del Estudo de Rio Grunde do Sul.

Si bien udn no podemos decir yue lu tareu estd cumplidu,
yuiero hucer un especiul reconocimiento u todos los
gue hun estudo tfrubdjundo con entusiusmo y mucho
esfuerzo en Guuibu |l.

En el dmbito forestul chileno, el ufo 2014 se curucterizd
por un uumento de lu conflictividud en ulyunus zonus
con vecindud de comunidudes Mupuche y donde
Forestul Mininco tiene purte de su putrimonio. Hemos
hecho ver nuestru preocupucion u lus uutoridudes
y ejercido los derechos que nos usisten, sin emburgo
los esfuerzos desplegudos hun sido insuficientes, yu
que se reqyuiere yue el estudo de Chile usuma su
respohsubilidud promoviendo un ducuedo politico yue
resuelva definitivamente esta gravisima situacion. Lus
fpermaunentes fomus de predios, incendios infencionules
y robo de mudery hun dificulfudo seriumente el
normaul desurrollo de nhuestru uctividud. Con decisidn
redfirmamos nhuestra  voluntud de seyguir buscundo
Mmedios puru coluborar en lu solucidh de estu dificil
redlidud. Los progrumus de buenu vecindud, empleo,
emprendimiento y educucién contfinuardn siendo un
instrumento efectivo para mejorar lu culidud de vidu y
oportunidudes de lus comunidudes vecinus.

En el dmbito luboral, Forestul Mininco logrd por segundo
uRno conhsecutivo estur dentro de lus 50 Mejores Empresus
pura trabuajar en Chile, en el programa “Greut Pluce to
Work”. Ademds, nuevamente lu filial fue reconocida por
ProHumana, organismo yue destaca a las empresas Mds
sustentubles del puis.

A inicios del uho unterior, se muteridlizd la reorgunizacion
de los heyocios de pupeles y embulujes en lineu con lu
blusyuedu permunente de mejorus en nuestros procesos,
orgunizaciones y formus de hacer lus cosus, yue implicd
lu fusidn de dlgunus filiules. Ese usi como el seymento
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yue encubezu CMPC Pupeles yuedd conformudo por
los hegocios de Curtulinus, con sus fdbricus de Maule y
Valdivia, Pupeles Cordillera, Envases Impresos Roble Alto,
Forsac, con sus cuatro operaciones de Chile, Argenting,
Per( y México, Chimolsu, Edipuc y Sorepu.,

La profundu reestructuracion del heyocio de cujus
de cuartdbnh corrugudo se efectud parda lograr und
mayor eficienciu  operacionul reduciendo costos y
dprovechundo sineryius.

En el hegocio de Tissue, lu venta de pupeles superd lus
590.000toneladusy la de pauhules de niho los 2.500 millones
de unidudes, lo ue representa un 4% de crecimiento
en pupeles fissue y un 4% en punules. Los seymentos
de proteccidn femeninu e incontinencia de adultos,
fambién han mostrado sighificativos crecimientos. Los
resulfudos, u pesur de ser inferiores a los del uho unterior
en 5%, se hun logrudo en un contexto de desucelerucion
econdmicu y depreciucidon muy significativa de  lus
moheddus locules en los puises donde operamos.

Sin duda el 2014 ha sido muy significativo en inversiones
yue implicaron un desembolso de USS 1.620 millones, el
mds ulto yue hu reyistrado lu Compuniu en su historiu, Los
principdles proyectos en ejecucion, udemds de Guaibu
Il son una hueva Mdyuina pupelera Tissue en Altamird,
México, lus pluntus de Coyenerucion eléctricu en Chile
y México e inversiones forestules.

En este 2015 CMPC cumple 95 uhos de existencia.,
Anteriormente Mme he referido u huestros tradicionules
vulores y principios y u lu confiunzu en lu cupucidud de
CMPC de sobrellevur los desufios de lu muno de estos.
Hoy lu sociedud exige u quienhes estumos en lus empresus
muayor trunspurenciu, Ellu es un concepto truscendente
yue debemos plusmar dia u diu en nuestro trabujo. Es
uyui donde los valores y principios de CMPC cobrun
renovudu relevanciu, Pura estu empresu hacer lus cosus
bien, cumpliendo lus hormaus y leyes, preocupdndonos

por lus personus, comunidudes y medio umbiente, y
siendo responsubles y ledles ul competir, no es ulyo yue
uplicumos por modu o por unu demundu trunsitoriu, sino
que es purte esenciul de la cultura de huestra empresu
desde yue fueru fundudu. Por cierfo ho somos inmunes
d los errores, pero debemos ser rigurosos en reconocerlos
y correyirlos. Estos principios y valores son lu buse de
nuestro Cédigyo de Conductu de CMPC, el cuul guiu y
orienta el uctuur de todo su personal.

La historia de CMPC hos une infrinsecamente d lu historia
de Chile. En CMPC siempre hemos estado dl servicio del
puis, preocupudos de su destino y dispuestos a coluborar
pura su engrandecimiento. En los Glfimos unos, huestro
puis se hu visto enfrentudo u unu serie de demundus
socidles yue debemos escuchar, andlizary atender dentro
de nuestrus posibilidades. La actividud empresarial estd
cuestionudu. Sin embuarygo, lu auccidén de empresarios y
empresus es sin dudu la herramienta mds efectiva gue
tenemos pura promover el bienestur en lu sociedud. Es
nuestra conviccion gue lu principul contribucion de lus
empresus u |lu sociedud es despleygur su creutividud,
buscar ideus y transformarlas en productos y servicios
yue den solucion u problemus de lus personus. Tumbién,
lus empresus son unu hotuble Muestru de inclusidén social.
En ellus se relnen y combinun esfuerzos de uccionistus,
frabujudores, proveedores y clientes yue, u purtir de
unha visibn comuadn, se orgdnizan parda lograr concretar
proyectos y ofrecer soluciones. En su largu vida, CMPC
ha encarhudo claramente estos conceptos.

Termino estu cuentu expresundo Mi ugradecimiento a
todo el personul que trabuju en CMPC, cuyo compromiso
y profesiondlismo son cluve puru el éxito de nuestru
empresu. Ayrudezco tumbién u huestros uccionistus por
lu confiunza yue hun depositudo en huestra empresu y
este Directorio.

Eliodoro Matte Larrain
Presidente
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DIRECTORIO

DIRECTORIO

Lu compufiu estd enhcubezudu por un Directorio,
formado por siete miembros eleyidos por lu Junta de
Accionistus, los yue permunecen tres unos en su cargo.
Su funcién principal, reguludu por lu ley 18.046 sobre
Sociedudes Andhimus, consiste en lu administracion de
|a Sociedud. Dichu ley ubordu entre otros temus la formu
enh yue debe funcionur el Directorio, estubleciendo sus
competencius, obligaciones y lus responsabilidades de
sus miembros. El Directorio udemds representa judicial
y extrdjudicidlmente d lu Sociedud en fodos los actos
necesurios pura el cumplimiento del objeto socidl
y purd lograr ese fin, posee todus lus fucultudes de
udministracién y disposicidn yue lu ley o el estututo no
establezcaun como privativas de la Junta Generdl de
Accionistus.

Este Directorio se relhe en forma mensudl, para evaluar
y orientur el desurrollo de la empresu en los uspectos
econdmicos, umbientul y sociadl.

Los uccionistus pueden dur u conocer sus puntos de vistu
sobre lu maurchu de la Sociedud en lus juntus ordinarius y
extraordinurius citudus legulmente.

Lu remunerucion del Directorio es variuble, de ucuerdo u
los dividendos otorgudos u los uccionistus. Los directores
no poseen remunerucion varidble por lu consecucion de
objetivos en el dmbito econdmico, sociul o umbiental,

Lu eleccidon del Directorio de Empresus CMPC se reulizd
el 22 de dbril del 2014 y su composicidn es lu siguiente:

PRESIDENTE: —> Eliodoro Mutte L. / 4.436.502-2
Ingeniero Civil Industriul
DIRECTORES: —> Jorye Gubriel Lurrain B. / 4.102.581-6

Ingeniero Comerciul

—> Murtinh Costubual LI / 5.593.528-9
Ingeniero Comerciul

—> Berhurdo Mutte L. / 6.598.728-7
Ingeniero Comerciadl

—> Erwin Huhn H. / 5.994.212-3
Ingeniero Civil Industrial

- Jorge Murih C. / 7.639.707-4
Administrador de Empresus

—> Arturo Mackenna |, / 4.523.287-5
Ingeniero Civil Industriul

COMITE DE DIRECTORES:
—> Jorgye Murin C.
—> Erwin Huhn H.
—> Arturo Muckennu |,

ADMINISTRACION

—> GERENTE GENERAL:
Herndn Rodriguez W. / 7.051.490-7
Ingeniero Civil Industrial

—> SECRETARIO GENERAL:
Gonzulo Gurcia B. / 5.543.123-K
Aboyudo

—> GERENTE DE FINANZAS:
Luis Lianos C. / 7.003.064-0
Ingeniero Civil Industriul

—> GERENTE DE DESARROLLO DE PERSONAS:
Jucyueline Suyuel M. / 8.820.053-5
Ingeniero Comerciul

—> GERENTE DE CONTRALORIA:
Rodrigo Goémez F. / 9.584.951-2
Ingeniero Comerciul
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ORGANIGRAMA

GERENCIA GENERAL
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PRINCIPALES
EJECUTIVOS

NOMBRE CARGO EJECUTIVO PRINCIPAL FECHA NOMBRAMIENTO

7.051.490-7 Herndn Rodriguez Wilson Gerente General 29/04/2011
7.003.064-0 Luis Llanos Collao Gerente de Finanzas 01/01/2004
5.643.123-K Gonzalo Garcia Balmaceda Secretario General 01/04/1990
7.0562.877-0 Francisco Ruiz-Tagle Edwards Gerente CMPC Forestal 01/05/2011
5.744.665-K \Washington Williamson Benaprés Gerente CMPC Celulosa 01/05/2011
7.017.293-3 Alejandro Nash Sarquis Gerenfe CMPC Papeles 01/08/2014
7.117.506-5 Eduardo Serrano Spoerer Gerente CMPC Tissue 01/08/2014
9.584.951-2 Rodrigo Gomez Fuentes Gerente Contralor 01/08/2014
12.797.047-5 Rafael Cox Montft Gerenfe Asuntos Legales 01/01/2010
8.820.053-5 Jacqueline Saquel Mediano Gerente Desarrollo de Personas 15/08/2011
6.227.256-2 Rodrigo Quiroga Correa Gerente Servicios Compartidos 01/04/2012
5.641.805-9 Ronald Wilson Grothe Gerenfe de Auditoria 01/10/1998
4.837.929-K Rodrigo Levy Wilson Gerente Control de Gestion 01/01/2006
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Cifrus ul 31 de diciembre de 2014

5045 - 10.824

llegan los diferentes trabajan en los ocho paises donde
productos de la compania CMPC posee procesos industriales
5 USS 985 _ USS 15.190
de EBITDA es el total de activos

» USS 8.204 - USS 4.846

es el patrimonio de la Compania fueron las ventas consolidadas



GERENTE GENERAL:
Francisco Ruiz -Tugle E.

PRESIDENTE:
Jorge Mutte C.

VICEPRESIDENTE:
Herndn Rodriguez W.

DIRECTORES:
Gohzulo Gurciu B,
Fernundo Rugu C.

Jorge Larrdin M,
Leonidus Montes L.
Bernardo Mutte L.

FORESTAL

CMPC Forestal administra y desarrolla el heygocio
forestal de la compunia, cohsistente en plantaciones
de piho y eucdliptus ubicudus en Chile, Brusil vy
Argenting, las gue constituyen la principal fuente de
ubustecimiento muderero puru lu uctividud industridl
de CMPC. Ademds, estu dreu de heygocios, u fravés de
su filiul CMPC Muderus, se encurgu de lu produccion y
comercidlizacion de productos de madera sélidu, tales
como Mmuderu userrudu, remunufucturus y tubleros
cohtrachapudos. La gestidon del hegocio se redliza bdjo
rigurosos estdndares de sustentabilidad.

El patrimonio forestal en Chile y Brasil cuenta con las
certificaciones de Munejo Forestul Sustentuble FSC,



/2

CMPC

FORESTAL

CERTFOR-PEFC y  CERFLOR-PEFC
Ademds, se cuenhtu con certificuciones de cudenus
de custodiu FSC en lus industrius de plywood, muderu

respectivumente.

userradu y remunufactura,

Sus operaciones industridles las redliza en tres userraderos
ubicudos en Buculemu, Mulchén y Nacimiento; en dos
plantas de remunufucturus ubicudus en Coronel y Los
Angelesy en unu pluntu Plywood ubicudu en lu loculidud
de Villu Mininco. Ademds, existe un ucuerdo comerciail
vigente con ferceros, 1os que uctuulmente operun los
un userrudero de Lus Cunus y otro en lu loculidud de
Loncoche.

Los fubleros contranchapados y puneles pintados se
comercidlizan bdjo lu marcu propia SELEX, la yue estd
presente en Chile y en mds de 30 puises.

DESARROLLO DEL NEGOCIO

Durante el 2014 se uprecid estubilidad en los mercudos,
dlcanzando un EBITDA de USS 147 millones. Los hegocios
de mMmudera userrada y remanufactura  mostraron
resultudos sobre lo esperudo. Por otru purte, en heyocio
de Plywood ho ulcunzé el resultado proyectudo, debido
dl refraso en la puestu en murchu de dlgunos eyuipos
de lu huevu lineu de producciéon de lu planta, Por otfra
purte, el heyocio forestul cumpli® con los resultudos
presupuestados en los 3 puises donde se tfienen
operuciones.

N

En muderu userrada, se destacu la mayor demanda de
Jupodn, impauctando los precios positivamente. En el cuso
de Medio Oriente, se muntuvo el nivel de demundu vy el
hivel de precios. China por su purte se muntuvo estuble
en su demundu por mudera userradu en los yrudos de

muebleria,

En el cuso de Remunufucturu, Estudos Unidos,
principul mercudo de este producto, ha muntenido
su recuperucidh econdmicu, presentundo el sector
inmobiliario una Mejora proygresivu, En este mercudo,
destucu como principul cliente HomeDepot USA INC.

En Plywood, durunte el uno 2014 se observdé unu
recuperacion en los distintfos mercudos en yue estd
presente este producto, destacdndose Estados Unidos,

Europu y Lutino Américu.,

Este uho se pluntaron en Chile 21 mil hectdreus, de lus
cudles 11,5 mil hectdreus corresponden d Pino Rudiata,
9.5 mil
Argentinu, durunte el 2014 se estublecieron 3 mil

hectdreus u Eucdliptus Nitens y Globulus. En

hectdreus, principalmente con pinos Tuedu e Hibrido
Elliottii x Curibueu, Finulmente en Brusil se estublecieron

6.4 mil hectdreus con diferentes tipos de Eucdliptus.

Durunte el 2014 |u produccion de rollizos ulcanzd o 10,1
millones de M3 en Chile; 981 mil m® en Argentinu y 2,2
millones M3 en Brusil.
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GERENTE GENERAL:
Wushington Williumson B.

PRESIDENTE:
Bernurdo Mutte L.

VICEPRESIDENTE:
Herndn Rodriguez W.

DIRECTORES:
Gohzulo Gurciu B,
Arturo Muckennu |.
Andrés Echeverriu S,
Jorge Mutte C.
Seryio Colvin T.
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CMPC
CELULOSA

CMPC Celulosu es lu unidud de heygocios yue produce y

comercidliza celulosu. Lu cupucidud totul de produccién
de sus cuutro fdbricus es de 2.8 millones de toneludus por
afo. De estus fabricus, fres estdn ubicaduas en el sur de Chile:
Suntu Fe (Lineus |y 1), Pacifico y Luju, y una en Guaibu, en el
Estudo de Rio Grunde do Sul, Brusil.

Sus Pluntus son ubustecidus principulmente por bosyues
propios, cultivudos, libres de controversius y perfectumente
trazubles husta el destino finul, segydn confirmun lus
certificaciones de cudenu de custodiu CERTFOR-PEFC en
Chile y CERFLOR en Brusil y FSC en umbos puises.

Lustres Pluntus de Chile tienen vigente sus Sistemus Integrados
de Gestidn, compuestos por lus Normaus ISO 14001, ISO 9001
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y OHSAS 18.001. Se destucu este uno lu obtencién de lu
certificacion ISO 50.001, yue permite fortalecer lu yestion de

|u eficienciu energéticu en los procesos productivos.

DESARROLLO DEL NEGOCIO

El EBITDA consolidudo ulcunzd en el 2014 un totul de US$
491 millones. Estu cifru es uproximudumente USS$ 40 millones
superior dl uno unterior.

En cuunto u lu produccién totul de celulosu en el conjunto
de lus 4 plantus, dlcanzd los 2 millones 647 mil toneludus. Esta
cifra es 49 mil foneludus superior u lu produccion del uho

anterior.

La demaundu por celulosu market pulp crecid este uno un
1.4% con respecto dl uno 2013. Este menor crecimiento
respecto de los uhos unteriores, fue resulfudo de unhu
desucelerucion de lu demundu de celulosa en China y un
cusi hulo crecimiento de lu demundu en Europu.

Durunte el 2014 se produjo un importunte uumento de lu
cupucidud instuladu para lu produccion de celulosu fibra
cortu, Estu sobreofertu provocd unu cuidu de los precios
de mercudo en dicho segmento yue se muntuvo hustu
mediudos de uho. Sin emburygo, en el tercer trimestre, el
crecimiento heto de lu cupucidud de fibru cortu se atenud
por el cierre de ulgyunus pluntus de mauyores costos. En el

altimo trimestre del uho, se pudo ver und peyuehu tendenciu
dl dlzu de los precios.

Por su purte, el segmento fibru largu exhibid un equilibrio
ofertu/demaundu estrecho y estuble u lo lurgo del uno, lo
yue muntuvo los precios con unu leve tendencia dl ulza en
Europu. Mientrus tunto en Chinha, haciu mediudos de ano,
los precios comenzuron u dar signos de debilidud como
resultaudo del efecto sustitucion con lu fibra corta y la mayor
ofertu de Fibru Largu en Asiu,

En materiu medioumbientul, como cohsecuenciu de
unu serie de Mmedidus tomudus puru prevenir eventos
umbientules, yue incluyen mejorus en los procedimientos
de operucidn y muntencion, se reyistré unu disminucién
importunte de los eventos umbientules respecto al uno 2013.

Durunte el 2014, se desurrolld conforme presupuesto y de
acuerdo dl culendario original, gran parte de la ejecucion
del mds importunte proyecto en lu historia de CMPC, lu
construccién de unu segyundu lineu de produccion en lu
Planta Gudibu, en el Estudo de Rio Grande do Sul, Brasil [
yue tendrd unu cupucidud de 1,3 millones de toneludus
dl uno. Se esperu yue estu huevu lineu, que supone unu
inversion de uproximudumente USS 2.100 millones, comience
sus operaciones de puestu en mMarchu en el primer semestre
de 2015.

Lu filial no fiene clientes yue representen a lo menos un 10%
de sus ingresos, hi proveedores yue representen un 10% del
totdl de sus comprus.
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PRESIDENTE:
Juun Curlos Eyzaguirre E.

VICEPRESIDENTE:
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DIRECTORES:
Martin Costubual LI.
Andrés Infunte T,
Luis Llunos C.
Eliodoro Mutte C.
Bernardo Mutte L.

GERENTE GENERAL:
Alejundro Nush S.

CMPC

PAPELES

CMPC Pupeles es lu filiul que produce y comercidlizu
curtulinas, pupeles para corrugur y de uso industrial, cujus
de curtén corrugudo puru diversos usos, sucos industriules
y bundejus de pulpa moldeuda. Tiene tumbién un dreu de
distribucién y ofru destinudu u lu recuperacion de pupel.

Sus empresus son: Curtulinus CMPC, Pupeles Cordilleru,

Envuses Impresos Roble Alto, Forsuc, Chimolsu, Edipuc vy
Sorepu.

DESARROLLO DEL NEGOCIO

CMPC Pupeles ulcunzé un EBDIT consolidudo de USS$154
millones, inferior uluno unterior en 10% debido principulmente
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ulos menores resultudos del hegocio de Corrugudo (Pupeles
Cordillera y Envuses Impresos Roble Alto), a lu pardlizacion
de lus operuciones de Pupeles Rio Vergura u fines del 2013
y u un significativo auumento del costo de eneryiu eléctricu.,

—> El negocio de CARTULINAS ulcunzd ventus totules por
394 mil foneladus, cifra un 4% superior U lu del ano anterior.
Del totul de ventus un 85% corresponde u exportuciones.
Destucu el nivel de eficienciu operucionul de Cuartulinus,
pues u pesur del uumento en el costo de lu eneryiu eléctricu
por mds de 25 millones de doélares en el uno 2014 respecto
de 2013, pudo disminuir sus costos operucionules debido dl
buen desempeno en umbus pluntus, Maule y Valdivid,

—> PAPELES CORDILLERA:

Tuvo ventus totales por 294 mil toneladus, menores en 15 mil
foneludus en compurucidon ul uno unterior debido U unu
cuidu en ventus del mercudo interno. Pupeles Cordilleru
también se vio ufectudu por el uumento en el costo de lu
enhergiu eléctricu por mds de 15 millones de ddlures en el
dafo. En relacidn con esta materia, Papeles Cordillera estd
en plenu ejecucidén de un proyecto de construccidén de
unu Pluntu de Coyenerucion, con uhu cupducidud de 50
MW y 60 toneludus hora de vapor, lo yue permitird cubrir las
necesidudes eneryéticus de lu pluntu de CMPC en Puente
Alto. La inversidn alcanzard a USS 70 millones y se esperd esté
en funcionumiento en uyosto 2015.

— ENVASES IMPRESOS ROBLE ALTO:

Durante el 2014 enfrentd una profundu reestructuracion,
con el fin de lograr eficiencius operucionules, reducir costos
y dprovechur sineryius en el heyocio de cujus de curtén
corrugudo fusionundo Envases Impresos y Enhvuses Roble
Alto, ademds de la relocdlizacion de la Planta de Quilicura,

Durunte el 2014 lus ventus fisicus totales fueron 176 mil
foneludus, un 9% inferior en compurucién con el uno
anterior, debido principulmente a4 una Mmenor demundu
del sector hortofruticolu y u unu cuidu en ventus del sector
industrial, lo yue ufecto hegutivamente u este heygocio.

—> CHIMOLSA:

Alcunzé ventus totules por 338 millones de bundejus y
estuches, cifru un 7% superior u lu del uno unterior, con un
nivel de EBDIT de USS 7,7 millones.

—> FORSAC:

Reyistrd ventus por 613 millones de sucos, volumen similur dl
uno unterior y a hivel de EBDIT destucun los cumplimientos
de Per( y Argentinu,

En México y USA se reyistraron crecimientos fisicos de ventus
de 15% y 31% respectivumente respecto del uno unterior,
sin emburgo la rentabilidud del negocio de México se
encuentru adn por debujo de lo esperudo, principulmente
debido u lu depreciucion del tipo de cumbio.

— EDIPAC:

Tuvo unu ventu de 99 mil toneludus, un 15% Menos yue el
uno unterior debido u una menor venta en el segmento de
pupeles de impresidn y escrituru,

—> SOREPA:

Redlizd durante este uho comprus de pupel recuperado
nacional e importado por 341 mil foneladas, un 2% Mds yue
el uno unterior,

No existen clientes yue representen en formu individuul u lo
menos un 10% del totul de lus ventus en cudui filidl.

Cuartulinus, Envuses Impresos, Chimolsu y Sorepu ho tienen
proveedores Yue representen en formu individuul u lo menos

un 10% del totul de lus ventus.

Pupeles Cordillera tiene u Metrogus. S.A y Chilectra como
proveedores principules.

Forsuc tiehe u Cellmaurk Inc como proveedor principul.

Edipuc tienes u Internutionul Puper Cartones S.A como
proveedor principul.
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CMPC Tissue es lu filiul yue produce y comercidlizu pupel

GERENTE GENERAL:

Eduurdo Serruno S. higiénico, todllus de pupel, servilletus, pupel faucidl, panales
pura ninos y adultos y fodllus femeninus.
PRESIDENTE:
Arturo Muckenna |. Orientadu al consumo Mmusivo, es una de lus principales
empresus de productos tissue en Latinouméricu y cuentu
VICEPRESIDENTE:

con operuciones industriules en Chile, Argentinu, Brusil,

Herndn Rodriguez W. ) L. §
Y Colombiu, Ecuudor, México, Uruguuy y Per.

DIRECTORES:
Jorge Larrdin M.
Jorge Mutte C.

Los productos se comercidlizun bujo marcus propius siendo
Elite lu murcu regionul. Confort y Novu en Chile, e Higienol
y Sussex en Argentinu, son murcus lideres en sus Mercudos

Bernurdo Mutte L.
Gonzulo Gurciu B, en lus cuteyorius de pupel higiénico y fodllus de pupel,
Jorge Hurtudo G. respectivamente. Los punales desechubles de nihos, udultos
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y toullus femeninus son comerciulizudos bujo lus murcus
Bubysec, Cofidiun y Ladysoft.

DESARROLLO DEL NEGOCIO

CMPC Tissue dlcunzd un EBITDA de USS$202 millones. Los
resultados, u pesar de ser inferiores respecto del uno anterior
en 6%, superun el presupuesto de este uno, yu yue se hun
logrado en un confexto de desucelerucidon econdmicu y
depreciucion muy significativa de las monedus locules en

los puises donde opera.

Durante el uno, CMPC Tissue ejecutd un intenso plan de
innovaciones en lu reygion. Lunzé al mercudo lu Toullu de
pupel Nova Evolution con techologiu Atmos. En pupel
higiénico se continué potenciundo lu innovacion regional
DUo, llegundo d representar un 9% de lus ventus de esta

cuteyoriu,

En CHILE, se ha mantenido el lideruzgo en el heyocio Tissue
coh unh crecimiento de 4,8% en lus ventus,

En ARGENTINA, se hu consolidudo su liderazgo en productos
Tissue vy el tercer lugur en punaules.

En BRASIL, lus ventus fueron un 2% superior ul uno unterior
en Tissue y un 49% en punales de ninos. Durante este uno
se redliz6 la apertura de lu operaucidn de conversidon en

Permanbuco dl horte de este puis.

En PERU, se ha mauntenido el liderazgo con sus marcus
Elite y Noble. En suniturios, se hu logrudo un crecimiento
importante, cohsolidundo u Babysec como lu segundu
maurcu en Perl. Ademds, se uvunzd en lu obtencién de

permisos pardu el proyecto de lu hueva plunta en Cunete,
ubicudu ul sur de Limu.,

En MEXICO, el crecimiento ulcanzé un 11% en lus ventus
fisicus de Tissue con lus marcus Elite y Premier. Sin embarygo,
en dicho puis los resulfudos fueron significutivamente
inferiores ul uno unterior y dl presupuesto, debido u lu fuerte
competenciu en el mercudo de pupeles Tissue, Ia menor
ventu de productos sunitarios y lu devaluucion la moneda.
Tumbién se hu udyuirido un ferreno eh el Estudo de Hidulgo,
cercu del Distrito Federal, para el desarrollo de unu segundu
fdbricu de pupel, udemds de conversion y distribucion.

En URUGUAY, se mantuvo una dlta participacion de mercado
en los hegocios Tissue y Sunitarios. Ademds se destucu el
importante uporte de IPUSA dal ubustecimiento de productos

con exportaciones u Brusil y Argentina,

En ECUADOR el negocio tissue crecid un 5% y punules de
ninos un 4% con un resultudo superior ul uho unterior.

Durunte este uno entraron en servicio en lus distintus plauntus
de CMPC Tissue 6 nuevus lineus de conversién. En sunitarios lo
hicieron 3 nuevus lineus de produccion con unu cupucidud
de 380 millones de unidudes unuadles de punales de hiho y
udultos.

Por ofru purte se estdn ejecutundo los proyectos de
coyenerucion en lus plantas Tulugunte en Chile y Altumira
en México y de unu hueva maquinu pupelera de doble
uncho en México.

Walmaurt es el Unico cliente yue en forma individudl
representu u lo menos un 10% de ingresos de lu filiul. No huy
proveedores yue representen en formu individuul un 10% del
total de comprus de lu filial,
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PRESENCIA
REGIONAL

: _
ARGENTINA

FORESTAL
Plantaciones
57 mil hectdreus plantadus

PAPELES
1 Planta de sacos de Papel

Cupucidud de produccion:

63 millones de unidudes

TISSUE
2 Plantas

Cupucidud de produccion:

99 mil toneludus

BRASIL

FORESTAL
Plantaciones
122 mil hectdreus plantadus

CELULOSA

1 Planta

Cupucidud de produccién:
465 mil toneludus

TISSUE

2 Plantas

Cupucidud de produccioén:
131 mil foneludus

OLOMBIA

TISSUE

2 Plantas

Cupucidud de produccion:
28 mil toneludus

ﬂl ii -~
9
ECUADOR

TISSUE

1 Planta
Convertidoru

de productos Tissue
19 mil toneludus
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%
CHILE

FORESTAL
Plantaciones
494 mil hectdreus pluntudus

3 Aserraderos
Cupucidud de produccion:
960 mil m3

2 Plantas de Remanufactura
Cupucidud de produccion:
190 mil m?3

1 Planta Plywood
Cupucidud de produccion:
480 mil m3

CELULOSA

3 Plantas

Cupucidud de produccion:
2.360 mil toneludus

TISSUE

2 Plantas

Cupucidud de produccion:
167 mil foneladas

PAPELES

2 Plantas de cartulinas
Cupucidud de produccion:
430 mil toneludus

1 Planta de papeles para corrugar
Cupucidud de produccion:
328 mil tfoneludus

4 Plantas de cartén corrugado
Cupucidud de produccion:
226 mil toneludus

1 Distribuidora de papeles
Cupucidud de distribucion:
105 mil toneludus

1 Planta de sacos de papel
Cupucidud de produccion:
210 millones de unidudes

1 Planta de productos moldeados
Cupucidud de produccion:
22 mil toneludus

1 Planta recuperadora de papeles
Cupucidud de recuperucion:
335 mil toneludus

Bl
9
MEXICO

PAPELES

1 Planta de sacos de papel
Cupucidud de produccion:
169 millones de unidudes

TISSUE

3 Plantas

Cupucidud de produccion:
88 mil toneludus

%
PERU

PAPELES

1 Planta de sacos de papel
Cupucidud de produccidn:
230 millones de unidudes

TISSUE

1 Planta

Cupucidud de produccidn:
71 mil foneludus

y
9
URUGUAY

TISSUE

1 Planta

Cupucidud de produccidn:
34 mil toneludus
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INFORMACION

FINANCIERA

1.- SINOPSIS DEL EJERCICIO

El EBITDA conhsolidudo de CMPC ucumuludo dl 31 de
diciembre de 2014 fue de US$ 985 millones, 2% superior
al registrado en el aho 2013, principalmente por mayor
eficienciu en costos operucionules. El margen EBITDA
(EBITDA/Ingresos) tuvo unu mejoru desde un 19% u un
20% dl comparar los Mismos periodos.

La utilidud consolidudu de CMPC enh el uno 2014
dlcunzd u USS 138 millones, cifru 30% inferior u los US$
196 millones reyistrados en el ano anterior. Esto se debe
fundumentdlmente g un muyor curgo de impuestos
diferidos por US$ 47 millones, principulmente por el efecto
de lu depreciucidon del peso chileno y del reul brusileno
respecto del dolar,

Los ingresos por venta de CMPC en el uno 2014 totalizaron
USS 4.846 millones, cifru 2,6% inferior u lu reyistradu el
uno 2013, Estu variucidon se debe principulmente dl
menor precio de ventu de exportacion de lu celulosu
fibra cortu, u menores ventus de energiu eléctricu dl
mercudo purd compensar el término de contfrutos de
suministro de lurgo pluzo y dl cierre de lus operuciones
de pupel periddico, ucontecido en hoviembre del 2013.
Lo unterior se vio en purte contrarrestudo por un mejor
precio de celulosu fibru lurgu y muyores volimenes de
venta de plywood y curtulinus,

RESUMEN POR SEGMENTO

Durante eluho 2014, el heyocio Forestul presentd mayores
ingresos por ventas a terceros de 3% con respecto dl
uho 2013, principulmente por muyor volumen de ventus

de plywood. El EBITDA de este hegocio ho presentu
diferencius significativas con respecto dl ano anterior, ya
que lus muyores ventus U ferceros se compensun con
menores ventus U filiules de lu mismu entidud.

El heyocio de Celulosu tuvo en 2014 ingresos por ventus u
terceros 5% inferiores ul uho unterior, debido u un menor
precio de celulosu fibra cortu y g menores ingresos
por energiu eléctrica. Lo anterior fue confrarrestado
purcidlmente por un muyor precio de celulosu fibru larga,
El EBITDA tuvo un uumento de 8%, fundumentulmente
por menores costos de produccion.,

El heyocio de Pupeles tuvo menores ingresos por ventus
u terceros de 6% respecto ul uno unterior, debido
principulmente dl cierre de lu operucion de pupel
periddico untes mencionudu y a menores volimenes
de ventu en Chile de corrugudos y pupeles grdficos.
Lo unterior fue compensudo purcialmente por mayores
ventus de exportucidnh de curtulinus, El EBITDA del
neyocio mostré unu disminucion de 8% respecto dul uno
2013, debido u menores ingresos y a mayores costos de
eheryiu eléctricu usociudos ul término de los contrutos
de suministro de largo pluzo vigentes hastu finales del
ano 2013, utenuudo por unu Mmuyor eficiencia en los
otros costos y por una disminucion en los gustos fijos.

El negocio de Tissue tuvo un bueh desempeho en
volumenes y precios de ventus expresudos en monedus
locules. Sin emburygo, lu depreciucién de lus monedus de
los puises donde CMPC operu, tuvo un efecto neyutivo
sobre los ingresos expresudos en doélures, los yue se
mantuvieron en niveles similares u los del uho unterior.
Esto derivd en unu disminucidon de 6% en el EBITDA
compurado con el mismo periodo del uho unterior.
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OTROS RESULTADOS

En Otfrus Gununcius (Pérdidus) acumuludus u diciembre
de 2014 se reyistrd unu pérdidu contuble por USS 68
millones, correspondientes principulmente dl resultudo
por lu liquiducidn de operuciones con derivudos
finuncieros yue permutun pusivos en Unidudes de
Fomento (U.F) u ddlares y provisiones por juicios vy
potenciules contingencius. Cube sehulur yue lu pérdidu
foor derivudos indicudu fiene como contruparfidu unu
yuhunciu eyuivalente en la lineu Diferencius de Cumbio
por lu reduccién del valor del pusivo en U.F. expresudo
en dodlures. Con esto, junto ul efecto de lus variuciones
de lus restuntes monedus respecto del délar, lu lineu
Diferencius de Cambio mostré ganancias de USS 117
millones.

En Impuestos u lus Gununcius, en el uno 2014 se reyistrd
un curgo por US$ 235 millones, compurados con el cargo
por USS 178 millones por el mismo concepto reyistrado
en el uno unterior. Esto se produjo fundumentulmente
debido u lu upreciucidn del dolur frente ul peso chileno
y dl redl brusilero, lo yue impucta u la valoracion de las
inversiones de lu Compuniu en el exterior y u lu diferenciu
ehtre |u vdlorizaciéon finuncieru del uctivo fijo y forestul
respecto de su valorizacion tributaria,

Como se desprende de lo comentudo en los pdrrufos
precedentes, unte depreciuciones de lus monedus
locules, especiulmente del peso chileno y del redl, los
resulfudos de CMPC fienden a reflejur gununcius en
diferenciu de cumbio, pero dl mismo tiempo pérdidus
por el yjuste en lu provisibn de Impuestos Diferidos, yue
pueden ser muyores u los unteriores como sucedidé en
el ejercicio 2014. Si bien estos djustes en lu provisibn o
implicun flujio de cuju, si infroducen voldtilidud en los
resultudos finuncieros reportados. No obstunte lo unterior,
dudu lu correlacion de los ingresos de CMPC al dolar y
las componentes de costos indexudus d |us mMonedus
locules, unu depreciucion del peso y del redl implicu
mauyores mdrgenes medidos en dolures.

Lu Deudu Finunciera® de lu Compunhia ulcanzé USS 4.491
millones ul 31 de diciembre de 2014, compurada con los
US$ 3.728 millones reyistrados ul 31 de diciembre de 2013.
La cuju® dl 31 de diciembre de 2014 totulizd USS 1.097
millones. Con esto, lu Deudu Finunciera netu de CMPC
(Deudu Finunciera menos cuju) ul 31 de diciembre de
2014 dlcunzd USS 3.394 millones, aumentundo USS 689
millones en compuracion a lu misma fecha del ano
anterior. Asimismo, lu relucién deudu hetu sobre EBITDAG
> aumentd desde 2,81 veces ul 31 de diciembre de 2013,
u 3,44 veces dl 31 de diciembre de 2014. El uumento
de lu Deudu Finunciera se debe principulmente a |u
necesidud de finunciumiento del proyecto Gudibu i, el
cudl involucra una inversion de USS 2.100 millones y yue
dal 31 de diciembre de 2014 acumulubu desembolsos
por USS 1.594 millones y un uvunce fisico de 88%. Este
proyecto, el mayor de CMPC en su historia, aumentard
su cupucidud de produccidon de celulosu en un 46%.
Se esperu yue su puestu en marchu ocurra u finules del
segundo frimestre del 2015, lo yue permitird comenzar
reducir lu reluciéh deudu hetu sobre EBITDA y el nivel de
enhdeudumiento.

Con fechu 29 de septiembre de 2014, se promulygd lu
Ley N° 20.780 yue modificu el Sistemu Tributucion de lu
Rentu e infroduce Jjustes ul sistema tributario chileno. Lu
reforma incrementu lu curygu fributaria a las empresus
desde un 21% en 2014, pudiendo llegar u un 27% u
purtir del ano 2018. Por su purte, la Superintendenciu
de Vdlores y Seguros chilenu, con fecha 17 de octubre
de 2014, mediunte el oficio circulur N°856, instruyd que
lus diferencius en uctivos y pusivos por concepto de
Impuestos Diferidos, ue se produzcun como efecto
directo del incremento en lu tusu de impuestos de
primera cutegoriu introducido por la mencionudu Ley,
se deberdn contabilizar contra patrimonio, esto es, sin
efecto en resultados. Consistente con lo indicudo, dl
cierre de septiembre de 2014 lua Compuhiu reconocid
un curgo por este concepto de USS 305 millones en lu
cuenta Gunancius Acumuladas del Patrimonio.

@ Deudu finuncieru: totul préstumos yue devenyun intereses - otrus obliguciones + pusivos por operuciones de swups y Cross currency swups + pusivos de coberturu — uctivos por operaciones de
SWUpS y Cross currency swups — uctivos de coberturu. (Ver Notus N°%. 8 y 22 de los Estudos Finuncieros Consolidudos).
@ Cuju: efectivo y equivulente ul efectivo + depdsitos u pluzo de entre 90 dius y 1 uno. (Ver notu N° 8 de los Estudos Finuncieros Consolidudos).

@ Considerundo EBITDA ucumuludo en 12 meses moviles.
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2.- ANALISIS DE RESULTADOS

La tabla N°1 muestra los principules componentes del Estado de Resultados Cohsolidado de Empresas CMPC S.A.

TABLA N° 1: ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
Cifras en Millones de Dolares

Ingresos Ordinurios, Totul 4.846,2 1.199.1 4.974,5 1.259.5
Costo de Operucion @ (3.187.1) (788,1) 3.311.8) (826,2)
Muargen de Explotucion 1.659.0 4109 1.662,7 433.3
Oftros costos y yustos de operucion @ 673.8) 71.6) (698.8) a79.1H)
EBITDA 985,3 239,3 963,9 254,2
% EBITDA/Ingresos de explotucion 20% 20% 19% 20%
Depreciucion y Costo Formucion Pluntuciones Explotadaus @ (435,0) (113,8) 425,1) (107.8)
Ingresos por Crecimiento de Activos Bioldyicos Neto @ 17.6) ®.2) @n 4.9
RESULTADO OPERACIONAL 532,7 120,3 534,7 141,5
Ingresos Finuncieros 204 50 214 52
Costos Finuncieros (189.5) (50,7) (174,3) (45,5)
Participucion en Gununciu (Pérdidu) de Asociudus ©.D (0,003) 8.9 2,1
Diferenciu de cumbio 116.6 40,5 37.0 212
Resultudos por Unidudes de Reujuste 39.4) az,m a7.9 8.9
Otrus Gununcius (Pérdidus) 68,1 (40,3) (35.8) 0.2
Impuesto u lus Gununcius (234,7) (24.3) (178.3) (78.0)
UTILIDAD NETA (GANANCIA) 137,8 38,3 195,6 37,5
Mcargen heto @ 3% 3% 4% 3%

@ Costo de ventu menos depreciucion, menos costo formaucion de pluntuciones explotudus, menos mayor costo de lu purte explotuduy vendidu de lus pluntuciones derivudo de lu revulorizucion

por su crecimiento hatural (Ver notu 13: Activos Bioldyicos)
@ Costo de Distribucion, Gustos de Administrucion y Otros Gustos por Funcion.
@ Costo de Formucion de Pluntuciones Explotudus (Ver notu 13: Activos Bioldyicos)

@ Gununciu por crecimiento huturul de pluntuciones, menos muyor costo de lu purte explotudu y vendidu (Ver hotu 13: Activos Bioldyicos)

® Utilidud netu (yununciu)/Ingresos ordinarios, Totdl

CMPC es uno de los principales fabricantes de productos
forestules de Lutinouméricu. Sus productos mds
relevantes son: muderu userrudu y remunufaucturaduy,
puneles confruchapudos (plywood), celulosu de fibras
larga y corta, cartulinas, papel para corrugar, cujus
de curtdén corrugudo, otros productos de embuldje,
foroductos tissue y suniturios. CMPC se orguniza en cuutro
dreus de heyocio: Forestul, Celulosu, Pupeles y Tissue, lus
yue coordinudus u nivel estrutéyico y compurtiendo

funcionhes de soporte udministrativo y control, actdan en
formu independiente de muneru de utender mercudos
con productos y dindmicus diferentes.

Durante el uho 2014 los ingresos por ventus de CMPC
disminuyeron un 3% en compurucidn dl uno 2013,
mientras yue el costo de operacidon disminuyd un 4%.
El margen de explotucion fue de USS 1.659 millones, o
gue implica un aumento en lu relucidén de margen de
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explotucion u ventus de 33% u 34% respecto del uno
anterior.

EI EBITDA consolidado de CMPC del uno 2014 alcunzd USS
985 millones, 2% superior ul obtenido en el uho unterior.
Este resultudo se explicu por unu muyor eficienciu en
costos operucionules, mejores precios de celulosu fibru
larga y aumento en volumen de ventu en ambus fibras.
Lo unterior fue utenuudo principulmente por Mmenores
ventus en el segmento Pupeles, debido dl cierre de lu
plunta de pupel periddico y u menores voliUmenes de
ventu de cujus de cartdn corrugado y pupeles grdficos.
A su vez, el segmento fissue, u pesur de vender muyor
volumen, reyistrd menores ventus medidus en dodlures
producto de lu depreciucion de lus monedus locules.
A diciembre de 2014 el muryen EBITDA sobre inyresos
ordinurios fue de 20%, superior ul 19% reyistrudo el uno
2013.

La Fig. N° 1 muestra la distribuciéon del EBITDA por dreu de
negocio. En éstu se upreciu yue u diciembre de 2014 lu
purticipucion del segmento Celulosa aumentd respecto
u lu del mismo periodo del uno unterior, llegundo u
un 49%. Esto se debe, fundumentulmente, u menores
costos fotules, mejores precios y muyores voliumenes de
exportucion de celulosu fibra largu, sumado u muyores
volimenes de exportucion de celulosu fibra cortu. Por
su purte, el seymento Tissue redujo su purticipucion u
un 20%, debido u menores precios de ventu en délures
producto de lu depreciucién del peso chileno y otfrus
mohedus de lu reyidn, compensudo con Mmuyores
volimenes de ventu. El segmento Pupeles redujo su
purticipucién en un punto, u 16%, como consecuenciu
del uumento de lu puarticipucion relutiva del segmento
Celulosu. El seymento Forestul muntuvo su purticipucion
respecto ul uho unterior,

FIG. N° 1:
DISTRIBUCION DE EBITDA POR NEGOCIO
Busudo en vulores en dodlures, ucumuludo u diciembre

Il TISSUE
22% [ 20%
B PAPELES “H

B CELULOSA

17% 16%

Il FORESTAL

46% 49%

15% 15%

2013 2014

En 2014 se reyistré una utilidad por Diferencius de Cambio
de USS 117 millones, yue se explica fundumentalmente
por lu depreciucion del peso chileno respecto del délar
en el periodo. En efecto, dudo yue Empresus CMPC
tiene posicion deudoru en pesos chilenos y yue éste
se deprecid un 15,7% durunte el uno 2014, los pusivos
denhominudos en esa mMonedu disminuyeron su valor en
délures. Lo unterior se compuru fuvorublemente con
lu utilidud de USS 37 millones por el mismo concepto
reyistradu en iguul periodo del uno 2013, periodo en
el cudl el peso chileno se deprecid respecto del délar
unh 9,3%. Adiciondlmente, el concepto Otras Gununcids
(Pérdidus) mostré un resultudo neyativo de USS 68
millones durante el uno 2014, debido principulmente u
lu liguiducidn de derivados finuncieros que permutun
pusivos emitidos originulmente en U.F. u doblures, los
cuules tienen su contfrupurtida en lu utilidud reygistradu
en Diferencius de Cambio.
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En lu liheu de Impuestos u lus Gununcius, u diciembre del
2014 se registrd un curgo por USS 235 millones, superior
al curgo de USS$ 178 millones reyistrado en iguadl periodo
del uno unterior por este concepto. Esta diferenciu se
explicu por un muyor curgo de Impuestos Corrientes u lus
Gununcius por USS 10 millones, explicudo principulmente
por efecto de lu depreciucion del peso chileno respecto
del dolar sobre lus inversiones en el exterior, y un muyor
curgo por Impuestos Diferidos por USS 47 millones,
explicados  principulmente por la depreciucion del
peso chileno y reul brusileno respecto del délar, lo yue
foroduce unu muyor diferenciu entre lus buses finunciera
y tributariu, principulmente por lu revulorizaciéon de
activos fijos y plantuciones forestules®.

ANALISIS DE LAS VENTAS

CMPC se curacteriza por su diversificacion de productos
y Mmercudos. Los inyresos ordinurios del unho 2014
adlcanzaron USS 4.846 millones, inferiores en un 2,6% d
los ingresos ordinurios del uno 2013, Estu buju obedece
fundumentulmente u unu disminucidén de inygresos de
ventas locdles en Chile de 9%, gyeneradu por el cierre
de lu plantu de pupel periddico, menores volimenes de
ventu de pupeles grdficos y menores volimenes de ventu
de corrugudos. Por su purte lus ventus de exportacion
disminuyeron un 1% debido u un Mmenor precio de
venta celulosu fibra cortu y dl cese de ventu de pupel
periddico, contrurrestudo en purte por Muyores ventus
de celulosu fibru lurgu, curtulinus y plywood.

La Fig. N° 2 muestra gue lus ventus de exportacion y las
ventus locules de subsidiarias extranjeras aumentaron
en un punto porcentudl en el peso relutivo respecto
dal uho 2013, mientrus que lus ventus locules en Chile
disminuyeron en dos puntos porcentuules.

@ Ver Notus 21y 36 de los Estudos Finuncieros Consolidudos.

FIG. N° 2:

DISTRIBUCION DE VENTAS ACUMULADAS A TERCEROS
Busudo en vulores en doélares, ucumuludo u diciembre
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El uporte relutivo de cudu unu de lus dreus de hegocio
de CMPC u lus ventus consolidudus se muestra en lu Fig.
N° 3.

FIG. N° 3:
DISTRIBUCION DE VENTAS CONSOLIDADAS A TERCEROS

POR AREA DE NEGOCIO
Busudo en valores en doélares, ucumuludo a diciembre
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La Fig. N° 3 muestra un aumento de un puhto porcentud
del neyocio Tissue en el peso relutivo de lus ventus
conhsolidadus, llegundo dl 38% en 2014. Por su purte, el
negocio de Celulosu disminuyd en un punto porcentudl
su uporte relutivo u lus ventus consolidudus respecto del
uno dnterior. Estos dos hegocios representaron un 67%
de lus ventus consolidudus u terceros de lu Compuniu,
El seymento Pupeles muntuvo su participucion relutiva
eh 21%, mientras yue el segmento Forestal aumentod su
contribucién relativu u lus ventus consolidudus u terceros
d 12%.

La Fig. N° 4 muestra la distribuciéon de ventus por
destino.

FIG. N° 4:

DISTRIBUCION DE VENTAS A TERCEROS POR DESTINO
Busudo en vulores en délures, ucumuludo u diciembre
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Se observu gque durunte el 2014 lus ventus en México y
Brasil aumentaron su importancia relativa respecto del
uno unterior, lo cudl se debe g un uumento en ventus
de exportucion de cuartulinus y plywood en México y u
un uumento de ventu de exportucién de celulosu fibru
largu en Brusil. Asiu redujo su purticipucion debido u lu
disminucién de precio y volumen de ventu de fibru cortu
en ese mercudo. Argentinu disminuyd su purticipucion
debido u un menor precio de productos tissue, producto
de lu depreciucidon del peso urgyentino frente al délur.
Finaulmente, Chile disminuyd su pdarticipucion debido
menores ingresos por ventu de ehergiu (debido u un
redireccionumiento de lu eneryiu eléctricu desde el
mercudo ubierto g consumo propio), d lu menor ventu
de pupeles yrdficos y corrugudos, y ul cierre de lu
operucion de pupel periddico u finules del 2013.

FIG. N° &:
ANALISIS DE VARIACION DE VENTA A TERCEROS

CONSOLIDADA (EFECTO PRECIO Y VOLUMEN)
Cifrus en millones de USS
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ANALISIS DE LOS SEGMENTOS

Los Resultudos por segymentos se muestran en la Tabla N°2,

TABLA N° 2: RESULTADOS POR SEGMENTO
Cifrus en Millones de Dolares

AREAS DE NEGOCIOS (SEGMENTOS OPERATIVOS) MUS$
CONCEPTO FORESTAL CELULOSA PAPELES TISSUE TOTAL SEGMENTOS OTROS @ AJUSTES © TOTAL ENTIDAD

Acumulado al 31 de diciembre de 2014

Ingresos procedentes de clientes externos y

relucionudos 922,6 1.785.3 1.052,3 1.853.1 5.613.3 48.8 815.9) 4.846,2
EBITDA determinudo por seymento 146,5 490,7 166.0 202,0 9952 14,2 43 985,3
Acumulado al 31 de diciembre de 2013

Ingresos procedentes de clientes externos y

relucionudos 9232 1.780.2 1.113.6 1.853.9 5.670.8 48,7 (745.1) 4.974,5
EBITDA determinudo por seymento @ 1464 454,0 169.6 213.8 983.8 (18,0 a9 963.9

(1) Corresponde u lu Gununciu bruta mdas Depreciucion y umortizacion, mds Costo de formucion de pluntuciones cosechudus, mds mayor costo de lu purte explotudu y vendidu de lus pluntuciones derivado de
lu revulorizucion por su crecimiento nutural (ver notu N° 13 de los Estudos Finuncieros Consolidudos), menos Costos de distribucion, menos Gustos de udministrucion y menos Ofros gustos, por funcion
(2) Corresponde u lus operuciones de CMPC, Inversiones CMPC, Servicios Compurtidos y Portuariu CMPC, ho incluidus en los segymentos principules.

(3) Ajustes y eliminuciones entre seymentos de operucion de lu mismu entidud.

NEGOCIO FORESTAL

Los ingresos por ventus a ferceros de 2014 aumentaron
enh un 3% respecto ul uno 2013, principulmente por mayor
volumen de ventus de plywood en el mercudo chileno y
de exportucién, y por mayores vollUmenes y precios de
venta de rollizo userruble en Brasil y Argentina, El EBITDA
de este neyocio No presenta muyores variaciones con
respecto ul uho unterior,

NEGOCIO DE CELULOSA

Los ingresos por ventus u terceros en el unho 2014
respecto de 2013, debido
principulmente u un Mmenor precio promedio de ventu

dismihuyeron un 5%

de exportacion de celulosu fibra corta, el cual disminuyd

10%, y por menores ingresos por ventu de enheryiu
eléctrica ul Sistemu Interconectudo Chileno. Lo unterior
fue parcialimente compensado por un Mmejor precio
promedio de exportucion de celulosu fibra largu, yue
aumentd en un 6%, y por muyores volimenes de ventu
de exportucidh en umbos tipos de fibru (celulosu fibru
cortu aumentd 2% y celulosu fibru lurgu aumenté 0,4%).
Por su purte, lus ventas a otras subsididrias aumentaron
en un 31% principulmente por lu incorporucion de
suministros de enerygiu eléctricu que untes se ubusteciun
de contrutos con terceros. Con todo, los ingresos por
ventas acumuludos u diciembre de 2014 del heygocio de
Celulosu uumentaron en un 0,3% respecto ul uno 2013.

Los costos de ventu de estu dreu de hegocio disminuyeron
2% respecto u los reyistrados el ano unterior. El EBITDA
aumentd en 8%, explicudo por menores costos unitarios
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de produccién y por muyor eficienciu en pluntus Luju,
Pucifico y Suntu Fe.

NEGOCIO DE PAPELES

Durunte el 2014 los ingresos disminuyeron un 6% respecto
ul uho unterior, debido principulmente G menores
voliumenes de ventu en Chile de corrugudos y pupeles
grdficos. En contrapartidu, los volimenes y precios de
venta de exportacion de cartulinas fueron superiores d
los observaudos en el uno unterior. Cube sefulur yue en
noviembre del uho 2013 CMPC cesd la produccion de
pupel periddico debido u los ultos costos de enheryiu
eléctrica que se debieron enfrentar por lu expiracion
de los contratos de suministro de largo pluzo yue tuvo lu
Compuniu hustu finales del 2013.

Los costos de ventu de estu dreu de hegocio disminuyeron
eh 5% respecto ul uno unterior, explicudo por Menor
volumen de ventu y muyor eficienciu, contrarrestundo
usi los muyores costos de eneryiu eléctricu por el término
de los contrutos de lurgo pluzo. El EBITDA de este heyocio
durante 2014 mostré una disminucion de 8% respecto dl
uno 2013,

NEGOCIO DE TISSUE

Los ingresos por ventus en monedus locules aumentaron
en un 16% respecto ul uno unterior, producto de mejores
precios y mayores volimenes vendidos. No obstunte lo
unterior, lu depreciucion de lus distinfus monedus locules,
yue ufectd principulmente lus operuciones en Argentinu,
Chile y Brusil, implicd yue los ingresos por ventus medidos
en dolures u del uho 2014 se mauntuvierun en los MismMos
niveles que en el uho 2013, u pesur del uumento de
volumen vendido. El EBITDA del uno 2014 disminuyd en
6% respecto aigudl periodo del uno 2013.

3.- ANALISIS DEL ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA CONSOLIDADO

El comportumiento de uctivos y pusivos dl 31 de
diciembre de 2014 en compuruciéon dl 31 de diciembre
de 2013 es el siguiente:

El ACTIVO CORRIENTE presentd un incremento nheto
de USS 49 millones. Este incremento nheto se refleju
principulmente en Efectivo y Equivalentes dl Efectivo
por USS$ 170 millones y Activos Bioldygicos por USS 94
millones. Lo unterior es compensudo purciulmente
por unu disminuciénh en Otros Activos Financieros por
USS 136 millones, en Deudores Comerciules y Otrus Cuentus
por Cobrar por USS 42 millones, en Inventarios por USS 21
millones y en Activos por Impuestos por USS 15 millones.

Los ACTIVOS NO CORRIENTES presentun un aumento neto
de US$ 954 millones, debido principalmente alincremento
en Propiedudes, Pluntu y Equipos por USS 997 millones,
destucundo el uvunce de lu nuevu lineu de celulosu
en Brusil. Lo unterior es compensudo purciulmente por
una buaja en Activos Bioldgicos por USS 125 millones. Estu
disminucién se debe u lu reclusificacion de plantuciones
del Activo No Corriente ul Corriente producto de lu
puestu en mMarchu del proyecto Guaibu |l.

El PATRIMONIO presentu unu disminucion de USS 116
millones, lo cudl se explica por un djuste en Gununcius
Acumuludus de USS$ 305 millones reulizudo en septiembre
de 2014 (producto del efecto de la Reforma Tributaria
en impuestos diferidos y lu uplicucién del Oficio Circulur
N°856 de la SVS) y una disminucion de Otras Reservas
por USS 141 millones por efecto de lu contubilizacion de
cumbios en lus posiciones de cobertura, Lo unterior es
compehsudo purcialmente por un aumento del Capitdl
Emitido por USS 247 millones y la utilidud del ejercicio de
USS 138 millones.
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TABLA N° 3: RESUMEN DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Cifrus en Millones de Dolares

Activos Corrientes 3.637 3.489
Activos No Corrientes 11.653 10.699
TOTAL ACTIVOS 15.190 14.188
Pusivos Corrientes 1.286 1.138
Pusivos No Corrientes 5.700 4.730
TOTAL PASIVOS 6.986 5.868
Putrimonio Totul 8.204 8.320
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 15.190 14.188

TABLA N° 4: INDICADORES FINANCIEROS DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

LIQUIDEZ VECES

LIQUIDEZ CORRIENTE

Activo Corriente / Pusivo Corriente ‘ 2,75 ‘ 3.07
RAZON ACIDA

Activos Disponibles (Corrientes - Inventurios - Pugos Anficipudos) / Pusivo Corriente ‘ 193 ‘ 2,12

ENDEUDAMIENTO

RAZON ENDEUDAMIENTO

Totul Pusivos / Putrimonio Atribuible u Controludoru ‘ 0.85 ‘ 0,71

PROPORCION DE DEUDA CORTO PLAZO

Pusivo Corriente / Totul Pusivos ‘ 18.4% ‘ 19.4%

PROPORCION DE DEUDA LARGO PLAZO

Pusivo No Corriente / Totul Pusivos ‘ 81.,6% ‘ 80.,6%

COBERTURA DE COSTOS FINANCIEROS

Gununciu untes de impuestos y costos finuncieros / costos finuncieros ‘ 297 ‘ 3,15

ACTIVIDAD

ROTACION DE ACTIVOS

Inyresos Ordinurios / Activos Totules Promedio del periodo ‘ 0,33 ‘ 0,35

ROTACION DE INVENTARIOS

Costo de Ventu / Inventurio Promedio del periodo ‘ 3.65 ‘ 3.66

PERMANENCIA DE INVENTARIOS

Inventurio Promedio del periodo *360/Costo de Ventu (unuulizado) ‘ 98,6 dius ‘ 98,3 dius

VALOR LIBRO POR ACCION (US$)

Putrimonio Atribuible u Controludora / N° de ucciones US$S ‘ 3.28 ‘ 3.50
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4.- DESCRIPCION DE FLUJOS

Los principules componentes del Flujo Neto de Efectivo originudo en cudu ejercicio son los siguientes:

TABLA N° 5: FLUJO NETO DE EFECTIVO
Cifrus en Millones de Dolares

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) uctividudes de operucion 861,1 8292
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) uctividudes de inversion (1.512,6) (543,0)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) uctividudes de finunciucion 890.6 236,7
INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, 239,0 522,8
ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

Efectos de lu vuriucion en lus fusus de cumbio sobre el efectivo y eyuivulentes ul efectivo 69.2) (26.,8)
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 169,8 496,0
Efectivo y equivalentes ul efectivo dl principio del periodo 927.2 431,2
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL SALDO FINAL DEL PERIODO 1.097,0 927,2
Depodsitos u pluzo de entre 90 dius y un uno 00 96,0
CAJA FINAL DEL PERIODO 1.097,0 1.023,2

El comportamiento de los principules componentes del
Flujo de Efectivo consolidudo dl 31 de diciembre de 2014,
respecto del 31 de diciembre de 2013, es el siguiente:

Las actividudes operaciondles consolidudus generaron
flujos operacionales positivos por USS 861 millones al 31 de
diciembre de 2014 (USS$ 829 millones ul 31 de diciembre
de 2013).

Lus uctividudes de inversion cohsolidudus dl 31 de
diciembre de 2014 significaron un uso de fondos por USS
1.513 millones (USS 543 millones ul 31 de diciembre de 2013).
Estos flujos corresponden principulmente a la Inversidon
netu en compru de propiedudes, pluntu y eyuipos por
USS 1.511 millones (USS 799 millones al 31 de diciembre de
2013), Puyos derivudos de Contrutos de Futuro, u Término,
de Opciones y de Permutu Financierda por USS 118 millones
(USS 86 millones ul 31 de diciembre de 2013) y Comprus de
otfros Activos u Lurgo Pluzo por USS 63 millones

(USS$ 68 millones ul 31 de diciembre de 2013). Lo unterior se
compensu purcidlmente con Otrus Entrudus de Efectivo
por USS 92 millones (USS 211 millones ul 31 de diciembre
de 2013), Cobros procedentes de Contratos de Futuro, u
Término, de Opciones y de Permuta Financiera por US$
63 millones (USS 65 millones ul 31 de diciembre de 2013) e
Intereses Recibidos por USS 20 millones (USS 21 millones dl
31 de diciembre de 2013).

Los flujos netos de fihunhciamiento consolidado ul 31 de
diciembre de 2014 representuron un ingreso de fondos por
USS 891 millones, explicudo por Importes procedentes de
Préstumos de Corto Pluzo por USS 260 millones e Importes
procedentes de Préstamos de Largo Plazo por USS 1.658
millones. Lo unterior se compensu purcidimente con
Reembolsos de préstamos por USS 1.046 millones, Intereses
Pagados por USS 169 millones y Dividendos pagados fpor
USS 57 millones (ver hotu 22.2, Informuacion Adicional sobre
los Principules Pusivos Finuncieros, letra e).
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5.-ANALISIS DE LA UTILIDAD Y DIVIDENDOS

La Compuniu presentd una utilidad acumulada en 2014 de USS 138 millones, cifra 30% inferior u la utilidad registrada en
el uno 2013.

La determinacion de la Utilidud Ligyuida Distribuible, buse para la cuantificacion de los dividendos o repuartir a los
uccionistus seyln lu Politicu de Dividendos vigente, se presentu en el cuudro siguiente:

DETERMINACION DE LA UTILIDAD LIiQUIDA DISTRIBUIBLE
Cifrus en Millones de Dolures

Gununciu utribuible u purticipucién muyorituriu 137.8 195.7
Variucion del valor ruzonuble de lus pluntuciones forestules 17.6 4,1
Impuestos diferidos usociudos ul valor razonuble de lus pluntuciones forestules ©.3) 0.6
UTILIDAD LIQUIDA DISTRIBUIBLE 155,0 200,4
APLICACION POLITICA DE DIVIDENDOS 46,5 60,1
DIVIDENDO POR ACCION (US$/ACCIONES EN CIRCULACION) 0,0186 0,0253

Los dividendos pugudos durdante los unos 2013 y 2014 fueron los siguientes:
DIVIDENDOS PAGADOS

N° DIVIDENDO USS$ POR ACCION ® CLP POR ACCION FECHA DE PAGO

Definitivo N° 257 0,0126 9 de Muyo de 2013
Provisorio N° 258 0,0098 50 16 de Septiembre de 2013
Provisorio N° 259 0,0094 5.0 27 de Diciembre de 2013
Definitivo N° 260 0,0090 5.0 7 de Muyo de 2014
Provisorio N° 261 0,0084 50 4 de Septiembre de 2014
Provisorio N° 262 0,0065 40 29 de Diciembre de 2014

o Pauru lu conversion de los dividendos definitivos u pesos chilenos (CLP) se utilizu el tipo de cumbio del diu de lu Juntu de Accionistus y pura los dividendos provisorios se utilizu el tipo de cumbio del diu del cierre
del reyistro de uccionistus correspondiente. Lu cuntidud uctuul de ucciones en circulucion ul 31 de diciembre de 2014 usciende u 2.500.000.000 ucciones (ver notu 28 de los Estudos Finuncieros Consolidudos).
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Los principules indicudores de rentubilidud se presentun en |u Tublu N°6.

TABLA N° 6: INDICADORES DE RENTABILIDAD

UTILIDAD SOBRE INGRESOS (ANUALES):

Gununciu / Ingresos Ordinarios ‘ 2,84% ‘ 3.93%
RENTABILIDAD ANUAL DEL PATRIMONIO:

Gununciu / Totul Putrimonio promedio del periodo @ ‘ 1.67% ‘ 2,40%
RENTABILIDAD ANUAL DEL ACTIVO:

Gununciu / Activos promedio del periodo ‘ 0.94% ‘ 1.39%
RENDIMIENTO ANUAL DE ACTIVOS OPERACIONALES:

Resultudo Operucionul @ / Activos Operucionules promedio del periodo © ‘ 4,16% ‘ 4,37%
RETORNO DE DIVIDENDOS:

Div. Pugudos (ufo moévil) @ / Precio de mercudo de lu uccidn © ‘ 0.96% ‘ 1.30%
UTILIDAD POR ACCION (US$):

Utilidud del periodo (Gununciu utribuible u lu Confroludoru) / N° ucciones © ‘ 0,06 ‘ 0,08

M Putrimonio promedio del ejercicio.
@ Resultudo Operucionul definido en Tublu N° 1.

@ Activos Operucionules: Deudores Comerciules y Ofrus Cuentus por Cobrur + Inventurios + Propiedudes, Pluntu y Equipo + Activos bioldyicos.

@ Dividendos pugudos expresudo en USS.
@ Precio de mercudo de lu Accion: Precio bursdtil de lu uccion ul cierre del periodo.
@ Consideru himero de ucciohes promedio del periodo.

6.- ANALISIS DE RIESGOS Y POSICION DE CAMBIO

Empresus CMPC y sus subsidiurius estdn  expuestus
U un conhjunto de riesyos de Mmercudo, finuncieros y
operucionules inherentes u sus heygocios. CMPC buscu
identificar y administrar dichos riesgos de la manera mds
udecuudu con el objetivo de minimizar potencidles
efectos udversos. El Directorio de CMPC establece |u
estruteyiu y el murco yenerul en yue se desenvuelve lu
udministracién de los riesgos en lu Compuniy, lu cudl es
implementudu en forma descentralizada a fravés de lus
distintus unidudes de heygocio. A nhivel corpordtivo, lus
Gerencius de Finunzus, Contraloriu y Auditoriu Internu
coordinun y controlun |u correctu ejecucion de lus
politicus de prevencion y mitigucion de los principules
riesyos identificados.

RIESGO DE MERCADO

Un porcentdje cohsideruble de las ventas de CMPC
proviene de productos que son cohsideruados
commodities, cuyos precios dependen de lus condiciones
prevalecientes en mMmercados infernacionules, en
los cudles lu Compuhiu no tiene unu yravitucion
significativa ni control sobre los factores que los ufectan.
Entre estos fuctores destucun lus fluctuaciones de la
demundu mundidl (determinudu principulmente por lus
condiciones econémicus de Asiu, Norfeuméricu, Europu
y Américu Latinu), lus variuciones de lu cupucidud
instalada de lu industria, el hivel de los inventarios, |us
estruteyius de heyocios y ventujus competitivus de los
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ygrundes uctores de |lu industriu forestadl, lu disponibilidud
de productos sustitutos y lu etapu en el ciclo de vidu de
los productos. Cube sefiulur yue uctudlmente, udemds
de huestru propia expunsion en Gudibu, existen varios
proyectos de nuevus lineus de produccion de celulosy,
recienfemente puestos en marcha, en construccion o
en uvunzudo estudo de desurrollo en Uruguuy, Brusil, e
Indonesiu, entre otros, por o yue se unfticipu un aumento
relevante de lu ofertu en los préoximos anos y por tanto
un potenciul efecto udverso en los precios de mercudo.

Al respecto, es importante destacur que CMPC tiene
una cuartera diversificada en términos de productos y
mercudos, con clientes en mds de 45 puises. Lo unterior
permite unu flexibilidud comercidl y unu significutiva
dispersion del riesyo.

Unu de lus principules cuteyorius de productos
de CMPC es lu celulosu kruft blungqueudu, lu cudl
representu un 28% de lu ventu cohsolidudu y es
comerciulizadu u cercu de 270 clientes en 44 puises en
Asiu, Europu, Américu y Oceuniu, CMPC se beneficiu
de lu diversificucion de heyocios e infegrucién verticul
de sus operaciones, teniendo cierta flexibilidud paru
udministrar usi su exposicidn u vuriuciones en el precio
de lu celulosu. El impucto provocudo por uhu posible
disminucidén enlos precios de lu celulosu es purciulmente
contrarrestado  con incremento de mdrgenes en
lus ventus de productos con mayor eluborucion,
especiulmente tissue y curtulinus.

RIESGOS FINANCIEROS

Los principales riesgos finuncieros que CMPC hu
identificado son: riesyo de condiciones en el mercudo
finunciero (incluyendo riesyo de tipo de cumbio y riesyo
de tusu de interés), riesyo de crédito y riesyo de liguidez.

Es polificu de CMPC concentrur grun purte de sus
operaciones financierus de endeudumientoy colocucion
de fondos, cumbio de monedus y contfrutucién de
derivados en su subsidiaria Inversiones CMPC S.A. Esto
fiene como findlidad optfimizar los recursos, lograr
ecohomius de esculu y mejorar el control operutivo. El
endeudumiento de las subsidiurias por sepurado ocurre
s6lo cuundo esto resultu ventujoso.

RIESGO DE CONDICIONES EN EL MERCADO FINANCIERO

(I) RIESGO DE TIPO DE CAMBIO:

CMPC se ve ufectudu por lus fluctuaciones de moneddas,
lo yue se expresu de dos formus. La primera de ellas es por
diferenciusde cambio, originada poreleventualdesculce
cohtuble ue existe entre los uctivos y pusivos del Estado
de Situucidn Finuncieru (Buluhce) denhominudos en
mohnedus distintus u lu monedu funcionul, yue en el cuso
de CMPC es el dolur de los Estudos Unidos de Américu.
Lu seyundu formu en yue ufectun lus variuciones de tipo
de cumbio es sobre uyuellos ingresos, costos y yustos
de inversibh de lu Compuniu, yue en formu directu o
indirectu estdn denominudos en monedus distintus o u
monedu funcional.
Las  exportuciones de CMPC vy sus subsidiurius
representuron uproximudumente un 45% de la ventu
del ejercicio, siendo los principules destinos los mercados
de Asiu, Europu, América Latfina y Estados Unidos. La
mayor purte de estus ventus de exportucion se readlizd
en dolares.

Por otru purte, lus ventus domésticus de CMPC en Chile
y las de sus subsidiarias en Argentina, Brusil, Colombid,
Ecuudor, México, Perl y Uruguuy, en sus respectivos
puises, representaron en el gjercicio un 55% de lus ventus
totules de lu Compuniu, Dichus ventus se redlizaron tfunto
en monhedus locules como en dolares.
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Como consecuenciu de lo unterior, se estimu gue el flujo
de ingresos en doélares estadounidenses o indexudos
estu monedu ulcunza un porcentuje cercuno dl 62% de
lus ventus totules de lu Compuniu, A su vez, por el ludo
de los eyresos, tunto lus muterius primus, Mauteridles y
repuestos requeridos porlos procesos como lus inversiones
en uctivos fijos, tumbién estdn mayorituriumente
denominudos en ddlures, o bien, indexudos u dichu
moneda.

En cusos purticulares se redlizan ventus o se udyuieren
compromisos de puyo en monedus distintas al délar
estudounidense. Puru evitur el riesyo cumbiurio de
monedus distintus al délur, se redlizun operuciones de
coberturu mediunte derivados con el fin de fijur los tipos
de cumbio en cuestion. Al 31 de diciembre de 2014 se
teniu cubiertu unu proporcion significutiva de lus ventus
estimadus de cartulinas y muderus en Europd, en euros,
hasta el uno 2017.

Conhsiderundo yue lu estructura de los flujos de CMPC
estd ultumente indexudu dl doélar, se han contruido
fousivos mayoritariumente en estu monhedu. En el cuso
de lus subsidiarius extranjerus, dado yue éstus reciben
ingresos en monedu locul, purte de su deudu es tomudu
en lu mismu monedu u objeto de disminuir los desculces
econdmicos y contubles. Otros mecunismos utilizados
foura reducir los desculces contables son: administrar |
denominucién de monhedu de lu curteru de inversiones
financierus, la contratacion ocusionul de operaciones u
futuro u corto pluzo y, en dlgunos cusos, lu suscripcion
de estructurus con opciones, sujeto u limites previumente
autorizados por el Directorio, lus que, en todo cuso,
representun un monto bujo en relucidén u lus ventus
fotdles de lu Compuniu,

Desde el punto de vistu contuble, variuciones de tipo
de cumbio de lus monedus locules impuctan en |u
provision por Impuesto Diferido. Este efecto se originu

jpor la diferenciu del valor de los uctivos y pusivos en |u
contubilidud financieru respecto de los reflejudos en lu
contubilidad fributaria, cuundo |l monedu funcional
finunciera (délar de los Estudos Unidos de Américu) es
diferente de lu tributuria (Monedu locul de |u respectiva
uhidud de heyocio). Esto se produce fundumentulmente
en los heyocios de los segmentos Forestal, Celulosa y
Papeles de Chile y Brasil. Asi, una devdaluacion de las
monedus de estos puises frente ul ddlar implica unu
mayor provisidbn de Impuesto Diferido. Si bien estos ujustes
en |u provisidn ho implicun flujo, si introducen volutilidud
en los resulfudos financieros reportados.

(I1) RIESGO DE TASA DE INTERES:

Lus inversiones finuncieras de la Compuniu  estdn
preferentemente remuneradus u tusus de interés fiju,
eliminundo el riesyo de lus vuriuciones en lus tusus de
interés de mercudo. Puru uyuellus deudus cuyu tusu de
interés es flotunte, CMPC minimizu el riesgo mediunte |u
contrutucién de derivados.

CMPC tiene pusivos finuncieros u tusus de interés flotunte
por un monto de USS 346 millones al 31 de diciembre
de 2014, de los cudles USS 62 millones estdn ufectos
u intereses cuyu buse es lu tasa LIBOR 180 y USS 284
millones estdn ufectos u intereses cuyu buse es la Tuxu
de Juros de Lonygo Prazo (TJLP). Un cumbio de 10% de lu
tasu LIBOR 180 implicu un cambio en el gusto financiero
unuul de CMPC de US$ 0,02 millones. Un cumbio de 10%
de la tasa TJLP implica un cambio en el gusto financiero
unual de CMPC de US$ 1,42 millones.

RIESGO DE CREDITO

El riesgo de crédito surge principalmente de la eventud
insolvenciu de ulgunos de los clientes de CMPC, y por
tanto, de la cupucidad de recuudur cuentus por cobrar
pendientes y concretur transucciones comprometidus.
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CMPC udministra estus exposiciones mediunte |u revision
y evdluucion permunente de lu cupucidud de puyo de
sus clienfes u fravés de un Comité de Crédito interno, yue
se dlimentu coninformucion de vurius fuentes ulternutivas
y Mmediunte lu transferenciu del riesyo (utilizando cartas
de crédito o seyuros de crédito) o yuruntius, yue cubren
eh conjunto lu totulidud de lus ventus de exportucion y
|la muyor purte de lus ventus locules.

Hay tumbién riesyos de crédito en lu ejecucién de
operuciones finuncierus (riesyo de contrupurte).
Este riesgo pura lu Compunia surge cudundo existe
la posibilidud de gue lu contfrupurte de un contruto
finunciero seu incupuz de cumplir con lus obliguciones
financieras contraidas, haciendo que CMPC incurra en
unu pérdidu. Para disminuir este riesgo en sus operaciones
finuncierus, CMPC estublece limites individuules de
exposicidn por institucion finuncieru, los cuules son
uprobudos periddicumente por el Directorio de Empresus
CMPC. Ademds, es politica de CMPC operar con buncos
e instituciones finuncierus con clusificucidn de riesyo

similur o superior u lu yue tiene lu Compuniu,

RIESGO DE LIQUIDEZ

Este riesgo se yeneruriu en lu medidu yue lu Compuniu
no pudiese cumplir con sus obliguciones como resultaudo
de liyuidez insuficiente. CMPC administra estos riesgos
mediunte unu upropiudu  distribucidn, extension de
pluzos y limitacién del monto de su deudu, usi como el
muntenimiento de unhu udecuudu reserva de liquidez
y un prudente munejo de sus flujos operucionules y de
inversion.

La Compuniu tiene como politicu concentrar sus deudus
financieras en la subsidiuria Inversiones CMPC S.A., la
cudl financiu g las subsidiurius operutivus. Lus deudus
se contruen u través de créditos buncurios y bohos

colocudos tunto en los mercudos internucionules como
enh el mercudo locul de Chile. El endeudumiento en otrus
subsidiurius ocurre sdlo cuundo esto resultu ventujoso.

Cudbe senalarque su prudente politicu finuncierdy, sumudu
U su posicidh de mercudo y culidud de uctivos, permite
u Empresus CMPC S.A. contur con lu clusificacidon de
crédito internucionul de BBB- segln Stundard & Poor’s,
BBB+ seguln Fitch Ratings y Bau3 segun Moody’s, unu de
lus Mds ultus de lu industria forestul, pupel y celulosu en
el mundo.

RIESGOS OPERACIONALES

RIESGOS DE OPERACIONES INDUSTRIALES Y FORESTALES

Eventos yue purdlicen instalaciones productivas de la
Compuniu pueden impedir sutisfucer lus hecesidudes
de nuestros clientes, ulcunzur lus metus de produccion
y forzar desembolsos no proyrumudos en muntencion
e inversion en activos, todo lo cudl puede ufectur
adversumente los resultudos finuncieros de CMPC.
Dentro de los eventos mds significativos que pueden
generur purdlizaciones se incluyen terremotos, incendios,
fallus de equipos, interrupcidon de suministros, derrames,
explosiones, inunduciones, sequius, ferrorismo y conflictos
lubordles.

El objetivo de lu yestion de riesgos operaciondles en
CMPC es proteger de maneru eficiente y efectiva a
los trabujudores, los uctivos de la Compuniu, el medio
ambiente y la murcha de los hegocios enh ygenerdl.
Para ello, se administran en forma equilibrada medidaus
de prevencidn de uccidentes, pérdidus y coberturas
de seguros. El frubdjo en prevencidon de pérdidus es
sistemdtico y se desurrollu seglin pautus preestublecidus,
d lo yue se uyreyun inspecciones periddicus reulizadus
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por ingenieros especidlistus de compunius de seyuros.
Adiciondlmente, CMPC se ehcuentra desurrollundo
un plun de mejoruamiento continuo de su condicidn
de riesgyo operucionul con el objeto de minimizar la
probubilidud de ocurrenciu y atenuar los efectos de
eventudles siniestros. La administrucion de estos plunes
lu redliza cudu unidud de nheyocio de lu Compuhiu en
concordanciu con hormus y estdndares definidos  hivel
corporutivo.,
CMPC vy sus subsidiarius muntienen contratadus
coberturus de seyuros pura protegerse de unu parte
sustanciul de sus principules riesyos. Estus fransferencius
de riesgyos estan contratadus con compuhius de seguros
loculesy reuseguradoresinternacionales de alto estandar.
Los riesgos usociudos u lus uctividudes operucionules de
los hegocios son reevuluudos permunentemente pura
opftimizar lus coberturus, segln lus ofertus competitivus
del mercudo. En yenerul, lus condiciones de limites y
deducibles de lus pdlizus de seguros se estublecen en
funcion de lus pérdidus mdximus estimudus pura cadu
cuteyoriu de riesgyo y de lus condiciones de ofertu de
coberturus en el mercudo.

La totdlidud de los activos de infraestructura de lu
Compuniu (construcciones, instuluciones, mMuquinurius,
efc.) se encuenfrun razonublemente cubiertos de los
riesgos operativos por podlizas de segyuros d su valor de
reposicion.

A su vez, lus pluntuciones forestules pueden sufrir
pérdidus por incendios y ofros riesgos de lu naturaleza,
los que tumbién
seguros, con limitaciones por deducibles y mdximos

fienen cobertura puarcial  de
indemnizubles determinudos en concordunciu con
lus pérdidus histéricus. Otros riesyos ho cubiertos, tules
como los bioléyicos, podriun ufectur udversaumente |us
pluntaciones. Si bien estos fuctores en el pusado ho han
provocudo duhos importuntes u lus pluntuciones de

CMPC, no es posible descartar [u ocurrenciu de eventos
fuera de los putrones histéricos, yue geheren pérdidus
significativas, por encimu de lus coberturas contrataduas.
Cube sefdlar que lu zonu sur de Chile estd sufriendo
uno de sus veranos mds secos en los Ultimos 60 uhos lo
yue yeheru condiciones yue fuvorecen el desurrollo de
incendios.

CONTINUIDAD Y COSTOS DE SUMINISTROS DE INSUMOS Y
SERVICIOS

El desurrollo de los nhegocios de CMPC inhvolucra
unu compleju loyistica en lu cudl el ubustecimiento
oportuno en culidudes y costos de insumos y servicios es
fundumental pura muntener su competitividud.

Respecto de lu energiu eléctricu, lus operuciones
industriules de CMPC cuentan mayoritariamente con
suministro propio de enerygiu a partir de la generacion a
buse de biomusu y/o con contratos de suministro. En los
altimos unos, CMPC hu incrementudo su cupucidud de
geherucion propiu por lu viu de inversiones en unidudes
de coyeneracion, continbu desarrollundo un plan de
inversiones en huevas unidades y evalda [a conveniencia
de incorporur proyectos udicionules en el futuro. No
obstunte lo unterior, durunte los uhos 2014 y 2015, lu
generucion propia Mds los contratos de  suministros
vigentes, implicun un déficit neto en lus operaciones en
Chile del 10% del consumo, el yue deberd ser abustecido
en el mercudo spot. Ademds, lus pluntus tienen plunes
de contingencia puru enfrentur escenurios restrictivos
de suministro. Sin embuargo, lus debilidudes del sistemu
eléctrico chileno continGun generundo muyores costos
pura CMPC. El ulto nivel relutivo de los precios de energiu
eléctricu en Chile sigue siendo motivo de preocupucion,
situacion yue de muntenerse puede ufectar el hivel de
competitividud de dlgunos hegocios de la Compuhia en
yue lu energiu eléctricu tiene unu incidenciu relevunte
en sus costos.
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Dentfro de los mdltiples suministrudores de productos
y servicios de CMPC en Chile, existen empresus que
proveen servicios especidlizados de dpoyo vy loyisticu d
sus operuciones forestules e industricles. Si estos servicios
no se desempehun coh el nivel de cdlidud yue se
requiere, o lu relucién contructuul con dichus empresus
es ufectudu por reguluciones, conflictos luborales u otrus
contingencius, lus operauciones de CMPC podriun verse
dlteradus. Un ejemplo de esto es lu situucion de varios
puertos en Chile cuyos conflictos luborules implicaron
una pardlizacion en el mes de enero de 2014.

CMPC procuru mauntener unu estrecha relucion de largo
foluzo con sus empresus contrautistus, con lus yue existe
un tfrabdjo permanente y sistemdtico en el desarrollo
de dltos estdndures de operucion, con énfusis en lu
seyuridud de sus trabujudores y en lu mejoru de sus
condiciones luborules.

RIESGOS POR FACTORES MEDIOAMBIENTALES

Lus operdaciones de CMPC estdn reguladus por hormas
medioumbientules en Chile y en los demds puises donde
operu. CMPC se hu curaucterizado por generur buses
de desurrollo sustentuble en su yestioh empresuridl,
Esto le ha permifido uduptarse a modificaciones en |u
leyislucion umbientadl uplicuble, de modo tul yue el
impucto de sus operuciones se encuudre debidumente
enh dichus hormus. Cumbios futuros en estus regulaciones
medioumbientules o en lu interpretucion de estus leyes
pudiesen tener ulgdn impucto en lus operaciones de lus
pluntus industrivles de la Compunia,

Cdbe senhdlar yue desde el ano 2012 las pluntaciones
de CMPC en Chile y Brusil cuentan con lu certificacion
FSC®. Estus ucredituciones, entregyudus por el Forest
Stewurdship Council®, representun unu redfirmucion de
lu preocupucion de CMPC por el medioumbiente y el

desurrollo sustentuble y complementun certificuciones
similares de largu dutu,

RIESGOS ASOCIADOS A LAS RELACIONES CON LA
COMUNIDAD

CMPC procuru desarrollar unu  fluidu relacién con
lus comunidudes donde desurrollu sus operaciones,
coluboraundo en distintos Gmbitos, dentro de los cudles
se destucu la uccidn de upoyo dl proceso educutivo de
escuelus pUblicus redlizado por lu Funducion CMPC.

La Funduciébh CMPC fiene por misibh fortalecer lu
educuciéon y la cultura de lus comuhidudes donde
Empresus  CMPC presenciu, mMmediunte lu
cupucitucion locul de profesores y lu yenerucion de
dlianzus de lurgo plazo. Sus objetivos son mejorar los
resulfudos educutivos de los ninos de los primeros niveles
educutivos y favorecer unu buena relacion entre |a

tiene

empresu y las comunidades vecinus. Durante el dho
2014 sus progrumaus beneficiaron u 7.237 dulumnos de 56
establecimientos de 11 comunus y se impuartieron 7.519
horus de cupucitacion u 374 docentes y directivos de
estublecimientos educucionales.

En ciertus zonus de lus reyiones del Biobio y lu Araucuniu
hun continuado los hechos de violenciu e incendios
infencionules yue ufectun a predios y Maquinaria de
agricultores 'y empresus forestules, provocudos por
grupos yue reclumun derechos uncestrules sobre
cierfos ferrenos. Lus zonus ufectudus tienen dlto nivel
de pobrezu y serios problemaus socidles. Husta hoy estu
situucion ha estudo rudicudu en zonus especificus y los
efectos sobre CMPC hun sido limitudos. La Compuhiu
se hu preocupudo de estublecer vihculos conh lus
comunidudes yeherundo proyrumus de empleo,
educuciony fomento ul desurrollo productivo e iniciativus
de micro-emprendimiento pura atenuur lu situacién de
pobrezu de lus fumilius que viven en dichos lugures. De
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iguul muneru, CMPC proteye 33 sitios de interés culturdl
Mupuche usi como 315 cuptuciones de uyuu puru
consumo de lus comunidudes vecinus de lus dreus de
putrimonio forestul de lu Compuhiu. Muyores detulles
de estus uctividudes se encuentran en el Reporte de
Desurrollo Sostenible de CMPC.

Como vecinu de distintus loculidudes, lu Compuniu tiene
uhu uctitud de puertus ubiertus y coluboraciéon, con los
unhelos y desufios yue tienen estus comunidudes.

RIESGOS DE CUMPLIMIENTO

Este riesgo se usociu u lu cupucidud de la Compuniu
fura cumplir con obliguciones leygules, regulutorius,
contructudles y de responsubilidud extracontractudl,
mds dlld de los uspectos cubiertos en los fuctores
discutidos precedentemente. En este sentido, los
6rgunos encurgados del gobierno corporativo en CMPC
revisun periddicumente sus procesos de operucion y
administrativos u objeto de useygurur un udecuudo
cumplimiento de lus leyes y reguluciones uplicubles
u cudu uho de ellos. Adicionuimente, CMPC se
curucteriza por muntener una uctitud prouctiva en los
femus relucionudos conh seyuridud, medioumbiente,
condiciones luborules, funcionumiento de mercudos y
relaciones con la comunidad. A este respecto, CMPC,
coh unhu historia yue se extiende por Mds de 94 Unos,
mantiene unu probudu y reconocidu trayectoria de
rigurosidud y prudenciu en el munejo de sus neyocios.

En cumplimiento con lus disposiciones de lu Ley 20.393
yue estublece |u responsubilidud penul de lus personus
juridicusenlosdelitosde luvado de uctivos, finunciumiento
del terrorismo y cohecho, se implementd un “*Modelo de
Prevencion” de los delitos untes indicados, a fin de regular
la actuucioén de sus empleados puru efectos de prevenir
lu comisidbn de dichos ilicitos y evitur que ellos ocurrun,
Este Modelo de Prevencion fue implementado con el
upoyo de expertos, hu sido certificado por unu enfidud

cdlificaday se sumod u los procesos existentes de Auditoria
Internu y Gerenciu de Contruloriu de lu Compuniu, yue
dentro de sus objetivos contemplun el velar por el estricto
cumplimiento del marco legal uplicable.

RIESGO POR CONDICIONES POLITICAS Y
ECONOMICAS EN LOS PAISES DONDE OPERA CMPC

Cumbios en lus condiciones politicus o econdmicus en
los puises donde CMPC tiene operuciones industriales
podriun ufecturlosresultudos finuncieros de lu Compuniy,
asi como el desarrollo de su plan de heyocios.

CMPC tiene operuciones industriles en 8 puises
(Chile, Argentina, Brusil, Colombia, Ecuudor, México,
Perl y Uruguay). Grun purte de los uctivos fijos estan
locdlizados en Chile y un 63% de las ventus tienen origen
en operuciones chilenus. A su vez, uproximudumente un
33% de los uctivos fijos de CMPC se encuentrun en Brusil y
un 13% de lus ventus se originun en operuciones busudus
en ese pulis.

Los yobiernos de los puises donde CMPC operu fienen
unu influencia sustuncial sobre Mmuchos uspectos del
sector privudo, yue incluyen cumbios en hormus
tributarius, politicas monetarius, tipo de cuambio y gusto
publico. Tumbién influyen en uspectos regulutorios,
tfules como normutivus laborules y medioumbientules.
Las operuciones de CMPC y sus resultados financieros
fpueden verse udversumente ufectudos por estos
cumbios. En Chile, en septiembre de 2014, el Conyreso
uprobd un proyecto de Ley enviudo por el Gobierno
gue modificd sustunciulmente el sistema  tributurio,
aumentundo sighificutivamente lu cargu tributaria de
lus empresus, lo yue limitard en parte, la destinacidon de
recursos provenientes de utilidudes u la reinversion, que
hasta ahora hun sido determinantes en el proceso de
ahorro e inversion de lu Compunia,
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7.- TENDENCIAS Y HECHOS RELEVANTES

Es politicu de CMPC no hucer publicus sus proyecciones
de resulfudos o sus estimuciones de variubles yue
pudieran incidir significativamente en los mismos. El
cohsenso de dndlistas de lu industria indicu perspectivas
razonables purd los productos forestales, de muntenerse
condiciones de crecimiento en lu economiu mundidul. Sin
embuargo, ho es posible descartur ciclos de inestubilidud
econdmicu, lo yue sumudo d lu entrudu de huevu
cupucidud productiva, en purticular en el cuso del
mercudo de celulosu de fibra cortu, podria tener efectos
sobre los equilibrios de los mercudos.

Durunte el ejercicio, los principules proyectos en
ejecucioén fueron los siguientes:

—> PROYECTO AMPLIACION DE LA PLANTA DE CELULOSA
GUAIBA EN EL ESTADO DE RIO GRANDE DO SUL, BRASIL.

Durante el ejercicio se continudé con la cohstruccion
de unu segundu lineu de produccidn de Celulosu en
dichu Pluntu, con unu cupucidud de 1,3 millones de
foneludus por uno de celulosu bluhyueudu de fibru
corty, lo yue significard una inversioh de USS$ 2.100
millones. Este proyecto, el mds relevante de CMPC
enh su historia, permitird aumentar la cupucidud
de produccién de celulosa de CMPC enh un 46% vy
tendrd uno de los mds bujos costos de producciéon
de lu industriu. Al 31 de diciembre de 2014 se hubiun
invertido USS 1.594 millones udproximadamente vy
el uvunce de lus obrus ulcunzubu o un 88%. El
proyecto continGu desarrollindose de acuerdo  su
crohogrumu y su puestu en murchu se prevé puru
finales del segundo trimestre de 2015.

—> PROYECTOS DE CO-GENERACION EN EL COMPLEJO
PUENTE ALTO — CORDILLERA'Y EN PLANTA TALAGANTE.

Se trutu de dos proyectos de gyeneracion de energia
eléctricu y vapor u buse de gus hatural en lus Pluntus
Puente Alto y Tulugunte. Estus iniciativas se enmarcan
en lu estrateyiu de lu Compuhiu tendiente u lograr
la autosuficiencia en muteria de energia eléctricu
y unu muyor eficienciu en los procesos. Ambos
proyectos, yue se esperu entren en operucion en el
segundo semestre del 2015, implicun unu inversidn
conhjunta de uproximudumente USS 102 millones
y permiten udicionur unu yenerucidh propiu de
uproximadumente 70 MW.

—> PROYECTO NUEVA MAQUINA PAPELERA Y
COGENERACION PARA ABSORMEX

Durunte el ejercicio continud lu construccion de este
proyecto que umplia lu cupucidud de CMPC de
productos Tissue en México e implicu unu inversion
de uproximudumente USS 127 millones, incluyendo
una hueva Maguina papelera y varias lineus de
conversidbh usociudus, Adicionulmente, pura estu
misma locdlizacion, se contemplu unu unidud de
coyenerucién eléctricuy vupor u buse de yus naturadl,
con unu inversién uproximudu u los USS 34 millones.
Estos proyectos deberdn estar en produccioén hucia
fines de 2015.

Con fechu 22 de ubril de 2014, se efectud lu Juntu
Ordinuriu de Accionistus N° 95 de Empresus CMPC S.A. En
esta Juntu se uprobd: i) los bulunces, estados finuncieros
y Mmemoria anuudl del ejercicio 2013; ii) distriouir un
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dividendo definitivo con curgo dl ejercicio 2013 de $5 por
uccién u puyur el diu 7 muyo de 2014 u los titulures de
ucciones inscritfus en el Reyistro de Accionistus al dia 30
de dbril de 2014; iii) fomar conocimiento de lu politicu de
dividendos u distriouir puru el ejercicio 2014 yue se fijé en
30% de lu utilidud liyuidy; iv) eleyir directores de ucuerdo
u estatutos por un periodo de 3 unos; v) desighar como
uuditor externo de lu Sociedud pura el ejercicio 2014 u |u
firma Ernst & Youhy; y vi) designur como clusificadores de
riesgo puru el ejercicio 2014 en Chile a Fitch Clusificadoru
de Riesyo Ltdu. e ICR Clusificudoru de Riesgo Ltdu.

En la mismu fecha, 22 de dbril de 2014, tuvo lugar
la  Quincuugésima  cuarta  Junta  Extraordinaria  de
Accionistus, en lu yue se uprobd uumentur el cupitul
sociul de Empresus CMPC S.A. en USS 250 millones,
mediunte lu emision de 125.000.000 ucciones de puyo
sin vulor nominul. Con fechu jueves 5 de junio de 2014
el Directorio fij6 el precio de colocuciéon en $1.100 por
uccidn. Entre el 25 de junio y el 25 de julio se efectud
el periodo de opcidn preferente. En esta etapu se
suscribieron 119.284.587 ucciones, lo yue representu un
95,43% del totul ofrecido. Con fechu 7 de ugosto de 2014
el Directorio y en considerucién con lo uprobudo por lu
Juntu Extruordinuria de Accionistus celebradu el 22 de
dbril de 2014 ucordd remutar en lu Bolsu de Comercio
de Suntiugo 5.715.413 ucciones correspondientes ul
remunente del uumento de cupitdl, cuyo periodo de
opcion preferente finulizd el 25 de julio de 2014.

Desde junio de 2014 CMPC hu estado implementando
unu reorgunizacion de sus pusivos con el objetivo de
extender el pluzo de lu deudu. Con fechu 10 de junio,
Inversiones CMPC emitié un bono por U.F. 5.000.000 (US$
220 millohes uproximudumente). La emisidon fue u 25

Unos, conh unu tusu cupdn del 3,5% unuadl. Los fondos
fueron destinados dl prepugo del bono CMPC-B el cudl
fue emitido el uho 2006 por un pluzo de 21 unos u unu
fusu cupdh unudl del 4,2%. Este munejo de pusivos redujo
en uproximadamente USS 1,2 millones unuales los gustos
financieros, udemds de aumentar el pluzo promedio de
lu deudu corporutiva, Tumbién en junio, CMPC refinancid
créditos por US$ 100 millones puru su filiul en Colombia.
Estos créditos venciun en 2015 y fueron reempluzudos
por otros con vencimiento en 2017. Por Gltimo, el diu 10
de septiembre Inversiones CMPC colocd un boho en
Estados Unidos ucoyido u lu regulacion 144A de USS 500
millones con un vencimiento u 10 uhos. Lu tusu efectivu
de colocucién fue de 4,786% unudl, con un spreud sobre
el bono del Tesoro de Estudos Unidos u 10 uhos de 2,25%.
Los fondos fueron ufilizados para el paugo anticipado de
un crédito sindicudo con fechu 14 de octubre de 2011
por US$ 400 millones.

Con fechu 29 de septiembre de 2014, se promulyd lu
Ley N° 20.780 yue modificu el Sistemu Tributacion de
lu Rentu e infroduce djustes dl sistema tributario. Lu
reforma incrementu la curgu fributaria a las empresus
desde un 21% en 2014, llegundo u un 27% u purtir del
ano 2018. Por su purte, la SVS con fecha 17 de octubre
de 2014, mediunte el oficio circular N°856, instruyd gue
lus diferencius en uctivos y pusivos por concepto de
Impuestos Diferidos, yue se produzcun como efecto
directo del incremento en lu tusau de impuestos de
primeru cutegoriu infroducido por lu mencionudu Ley,
se deberdn contubilizar en el ejercicio respectivo contra
putrimonio, esto es sin afectar el Estudo de Resultados. Al
cierre de septiembre de 2014, lu Compuniu reconocid un
djuste con curgo u Gununcius Acumuladus, yue sighificd
un menor Patrimonio por USS 305 millones.
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CUADRO DE
PROPIEDAD

SEGMENTO
OTROS

SEGMENTO
PAPELES

SEGMENTO SEGMENTO

FORESTAL CELULOSA

7,491%

0,1%

INMOBILIARIA

CMPC PAPELESS.A. B 6 | e CMPCTISSUE S.A. PINARES S.A.

92,509%
FORESTAL MININCO S.A. [ 4 | ﬁ”_ CMPC CELULOSA S.A.

—H

stk  CMPC MADERAS S.A. INVERSIONES

CMPC S.A.

50%

CARTULINAS CMPCS.A. — SOREPA S.A.

99,9%
f———e

FORESTAL Y AGRICOLA {
MONTE AGUILA S.A. 99,748% SERVICIOS
COMPARTIDOS

CMPC S.A.

16% 16% 32% 16%

BIOENERGIAS —Il 99,99% PAPELES |_99:9%

FORESTALES S.A. CORDILLERA S.A. CHIMOLSA

INMOBILIARIA Y
CONSTRUCTORA SAN

ROQUE S.A. 2005 .
| s EDIPAC S.A. | 292 FORSAC S.A.

COOPERATIVA AGRICOLA
Y FORESTAL EL ._n
PROBOSTE LTDA.

0,057% 95,499% 0,009%

20% 99,9% ENVASES . 4,435% INVERSIONES PORTUARIA
= BIOENERCEL S.A. — IMPRESOS S.A. PROTISA S.A. CMPC S.A.
CONSORCIO PROTECCION
FITOSANITARIA
FORESTAL S.A. 33,3339& 33,333%= 33,334

GENOMICA

FORESTAL S.A. E N C H I LE

99,999%

GRUPO ABS INTERNACIONAL

099 CMPC CELULOSE .
CMPCUSAING [, IcRedd  RIOGRANDENSE LTDA. PROPA CAYMAN LTD.
(BRASIL)

INVERSIONES CMPC
CAYMAN LTD.

CMPC INVERSIONES DRYPERS ANDINA S.A.
DE ARGENTINA S.A. (COLOMBIA)

PRODUCTOS TISSUE

S.A, DEL ECUADOR S.A.

DE CV (MEXICO)

100%

CMPC
INVESTMENTS LTD.
(CHANNEL ISLAND)

LA PAPELERA DEL PLATA
S.A. (ARGENTINA)

ABSORMEX S.A. DE CV
(MEXICO)

FORESTAL TIMBAUVA S.A. BB 10| CMPC RIOGRANDENSE 8  GUAIBA ADMINISTRACAO

(ARGENTINA) S LTDA. (BRASIL) FLORESTAL LTDA. (BRASIL) LG AL E

100%

FORESTAL BOSQUES DEL 100% FABI BOLSAS CONVERTIDORA DE
PLATA S.A. e e | BEL]  INDUSTRIALES S.A. e B pRODUCTOS HIGIENICOS CMPC IO (BRASIL
(ARGENTINA) (ARGENTINA) S.A. DE CV (MEXICO) . )
po%
BCILS  FORSAC MEXICO S.A. ) TISSUE CAYMAN LTD.
98,26% 1,74%
ABSORMEX CMPC TISSUE
Bl EMPRESAS CMPC S.A. I} FORESTAL Y AGRICOLA MONTE AGUILA S.A. IPUSA S.A. (URUGUAY) $.A. DE CV (MEXICO)
[EJ INVERSIONES CMPC S.A. Bl CMPC MADERAS S.A.
B} INMOBILIARIA PINARES S.A. EB] INVERSIONES PROTISA S.A. e
COMPANIA PRIMUS DEL CONVERTIDORA CMPC
= FORESTAL MININCO S.A. g CMPC INVERSIONES DE ARGENTINA S.A. e URUGUAY S A PROTISA PERUS.A.  [SRIE  COEV-E0ORT LI
CMPC CELULOSA S.A. TISSUE CAYMAN LTD.
B3 cMPC PAPELES S.A. K i1PUsA SA. EN EL EXTRANJERO
CMPC TISSUE S.A. EZ LA PAPELERA DEL PLATA S.A. 100% CELULOSAS PAPELERA DEL RIMAC  SEPPY®
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INFORMACION

DE CARACTER GENERAL

CAPITAL SOCIAL

El cupitdl sociul de lu Sociedud, ul 31 de diciembre de
2014, uscendid u USS 1.454 millones dividido en 2.500
millones de ucciones. El putrimonio de Empresus CMPC
S.A. dl 31 de diciembre de 2014 dlcanzd u lu suma de USS
8.200,46 millones.

PROPIEDAD DE LAS ACCIONES EMITIDAS

En la Tabla A se presentu la listau de los 12 mayores
uccionistus, indicundo el himero de ucciones yue cudu
uno de ellos poseiu ul 31 de diciembre de 2014.

TABLA A: DOCE MAYORES ACCIONISTAS
Al 31 de diciembre de 2014

ACCIONISTA N° DE ACCIONES

Forestul Cominco S.A. 486.392.057
Forestul Constructoru y Comerciul del Pucifico Sur S.A. 476.205.596
Forestal O'Higyins S.A. 176.476.488
Bunco de Chile por Cuentu de Terceros 144.843.113
Forestul Bureo S.A. 106.457.955
Bunco Itald Chile S.A. por Cuentu de Inversionistus Extranjeros | 99.113.124
A.F.P. Providu S.A. purd Fondos de Pensiones 76.477.167
A.F.P. Hubitut S.A. puru Fondos de Pensiones 64.970.026
A.F.P. Cupital S.A. puru Fondos de Pensiones 60.022.847
A.F.P. Cuprum S.A. puru Fondos de Pensiones 59.905.521
Inmobiliaria Nague S.A. 52.603.021
Coindustriu Ltdu. 46.575.370

Adicionulmente, en |u Tublu B, se muestra un detalle de
lus accionhes de Empresas CMPC S.A., pertenecientes a
sociedudes yue controlun directumente o u fravés de
dlgun fipo de relucién entre si, el 55,64% del cupitul con
derecho u voto, ul 31 de diciembre de 2014.

TABLA B: DETALLE DE ACCIONES PERTENECIENTES A

SOCIEDADES DE LA CONTROLADORA
Al 31 de Diciembre 2014

ACCIONISTA N° DE ACCIONES

Forestul Cominco S.A. 486.392.057
Forestul Constructoru y Comercial del Pucifico Sur S.A. 476.205.596
Forestul O'Higyins S.A. 176.476.488
Forestul Bureo S.A. 106.457.955
Inmobiliuria Nugue S.A. 52.603.021
Coindustriu Ltdu, 46.575.370
Forestul y Mineru Ebro Ltdu. 14.408.280
Forestul y Mineru Volgu Ltdu., 8.823.060
Viecul S.A. 6.501.641
Forestul Peumo S.A. 5.141.294
Forestul Culle Lus Agustinus S.A. 3.863.334
Forestul Choupu S.A. 2.332.209
Puertos y Loyisticu S.A. 1.475.040
Otros 3.862.609
TOTAL 1.391.117.954
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El control de lu sociedud es ejercido, indirectumente, por lus personus, en lu formu y proporciones, yue se sehulun u
continuucion, todus intfeyruntes de lus fumilius Larruin Mutte, Mutte Cupdevilu y Matte Izguierdo: Putricia Mutte Larrdin,
RUT 4.333.299-6 (6.49%) y sus hijos Maria Putricia Larrain Matte, RUT 9.000.338-0 (2,56%); Maria Mugddalena Larrain Matte, RUT
6.376.977-0 (2,56%); Jorge Berhurdo Lurrain Mutte, RUT 7.025.583-9 (2,56%); y Jorgye Gubriel Larruin Mutte, RUT 10.031.620-
K (2,56%). Eliodoro Mutte Larrdin, RUT 4.336.502-2 (7,21%) y sus hijos Eliodoro Matte Cupdevilu, RUT 13.921.597-4 (3,27%);
Jorgye Mutte Cupdevilu, RUT 14.169.037-K (3,27%); y Mariu del Pilur Mutte Cupdevilu, RUT 15, 959.356-8 (3,27%). Bernurdo
Mutte Larrdin, RUT 6.598.728-7 (7,79%) y sus hijos Bernurdo Mutte Izqguierdo, RUT 15.637.711-2 (3,44%); Sofiu Mutte Izquierdo,
RUT 16.095.796-4 (3,44%); y Francisco Mutte Izqguierdo, RUT 16.612.252-K (3,44%).

Los uccionistus identificados precedentemente pertenecen por purentesco U un Mismo yrupo empresarial y tienen un
ucuerdo de uctuucién conjuntu formualizado.

TRANSACCIONES DE ACCIONES

En la Tubla C se muestru la transuccion totul de ucciones por cuntidud de ucciones, valores totul y unitario, por frimestre,
de los Ultimos 3 unos:

TABLA C: ESTADISTICA TRIMESTRAL DE TRANSACCION DE ACCIONES

TRIMESTRE CANTIDAD DE ACCIONES MONTO TRANSADO M$ PRECIO PROMEDIO $/ACCION PRESENCIA BURSATIL %

1° Trimestre 2012 112.414.405 229.114.935 2.038,13

2° Trimestre 2012 85.840.618 164.311.508 1.914,15 100
3° Trimestre 2012 69.412.450 126.297.509 1.819.52 100
4° Trimestre 2012 75.406.040 134.638.420 1.785,51 100
1° Trimestre 2013 70.998.894 128.564.129 1.810,79 100
2° Trimestre 2013 91.764.188 150.072.256 1.635.41 100
3° Trimestre 2013 100.206.655 156.541.089 1.562,18 100
4° Trimestre 2013 76.731.694 107.870.274 1.405,81 100
1° Trimestre 2014 113.232.184 140.666.798 1.242,29 100
2° Trimestre 2014 76.223.198 94.344.519 1.237,74 100
3° Trimestre 2014 121.803.112 167.152.588 1.372,32 100
4° Trimestre 2014 79.617.508 1156.815.618 1.454,65 100
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En el uno 2014, los uccionistus relucionudos efectuaron lus fransucciones de ucciones de lu Compuniu detulludus en la
Tabla D.

TABLA D: TRANSACCIONES DE ACCIONES POR ACCIONISTAS RELACIONADOS

ACCIONES U OPCIONES TRANSADAS (CANTIDAD) | PRECIOS UNITARIOS PROMEDIO ($/ACCION) MONTO TOTAL TRANSADO (M$)

ACCIONISTA SUSCRIPCION SUSCRIPCION SUSCRIPCION
COMPRA VALORES VENTA COMPRA VALORES VENTA COMPRA VALORES
PRIMERA PRIMERA PRIMERA
EMISION EMISION EMISION

ACCIONISTAS CONTROLADORES

Ayricolu e Inmobiliuriu Rupel S.A. 30.899 1.100 33.989
Coindustria Limitadu 395.830 2.328.768 1.249 1.100 494.455 2.561.645
Forestul Bureo S.A. 5.322.897 1.100 5.855.187
Forestul Culle Lus Agustinus S.A. 193.166 1.100 212.483
Forestul Choupu S.A. 116.610 1.100 128.271
Forestul Cominco S.A. 24.319.602 1.100 26.751.562
Forestul Constructoru y Comerciul del 12.401.279 1.100 13.641.407
Pacifico Sur S.A.

Forestul Constructoru y Comerciul del 11.409.000 1.100 12.549.900
Pucifico Sur S.A.

Forestul O'Higyins S.A. 8.823.824 1.100 9.706.206
Forestul Peumo S.A. 257.064 1.100 282.770
Forestal y Minerd Ebro Limitadu 2.938.378 720.414 1.237 1.100 3.634.630 792.455
Forestal y Minera Volgu Limitada 441.153 1.100 485.268
Inmobiliaria Nugue S.A. 2.630.151 1.100 2.893.166
Mariu Putricia Matte Larrain 48.067 1.100 52.874
Puertos y Loyisticu S.A. 73.752 1.100 81.127
Viecul S.A. 325.082 1.100 357.590
DIRECTORES

Eliodoro Mutte Larruin 59.353 1.100 65.288
Martin Costubul Lionu 323 1.100 355
Erwin Huhn Huber 7.918 281 1.263 1.100 10.001 309
Jorye Gubriel Lurruin Bunster 6.742 1.100 7.416
Arturo Muckennu Ihiguez 281 1.100 309
Jorge Eduurdo Marin Correu 281 1.100 309
Bernurdo Mutte Larrain 48.067 1.100 52.874
ENTIDADES RELACIONADAS CON DIRECTORES

Constructoru Suntu Murtu Ltdu., 2.076.556 1.100 2.284.212
Don Guillermo S.A. 2,176 1.100 2.394
Dofu Muriu Loreto S.A. 388.527 1.100 427.380
Inmobiliaria Tolhuucu Ltda. 15.789 1.100 17.368
Inversiones Hemuco Ltdu. 737.264 1.100 810.990
Polo Sur Sociedud De Rentus Lidu. 2816 1.100 3.098
Rentus Cumino Mirusol Ltdu, 71.419 182 12.998
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(TABLA D: CONTINUACION)

ACCIONES U OPCIONES TRANSADAS (CANTIDAD) | PRECIOS UNITARIOS PROMEDIO ($/ACCION) MONTO TOTAL TRANSADO (M$)

PEEERTST SUSCRIPCION SUSCRIPCION SUSCRIPCION
COMPRA VALORES VENTA COMPRA VALORES VENTA COMPRA VALORES
PRIMERA PRIMERA T
EMISION EMISION EMISION

Rentus e Inversiones Sun Anfonio Limitudu 385.473 1.100 424,020

Rentus Kiev Limitudu 73.579 175 12.876
Rentus Kurewen S.A. 18.493 1.100 20.342

Rentus Lus Rocus Ltdu., 58.7563 190 11.166
Rentus Puduu Ltdu, 66.795 158 10.578
Rentus Sun Rumon Ltdu, 70.685 175 12.370
Rentus Suntu Bluncu Ltdu, 188.618 935 176.356
Sociedud de Rentus Don Ernesto Ltdu. 212.079 254.015 851 1.100 180.461 279.417

Sociedud de Rentus Suntu Marta 3.923 1.100 4315

PARIENTES DE DIRECTORES

Valentinu Bunster Suuvedru 1.193 1.100 1.312

Muairiu Luz Correu Sulus 6.992 1.100 7.691

Luz Mariu Costabul Lionu 17 1.100 19

José Tomds Eyzuguirre Larrain 81 1.100 89

Juun Curlos Eyzuguirre Larrain 81 1.100 89

Muariu Putriciu Eyzaguirre Larrain 6 1.100 7

Mariu Putricia Larruin Mutte 6.947 1 7
Jorge Bernurdo Lurruin Mutte 7.434 1.100 8.177

Jorge Gubriel Larrauin Mutte 7.434 1.100 8.177

Muariu Mugdulenu Lurruin Mutte 7.434 1.100 8.177

Moairiu Josefina Marin Corred 1.183 175 207
Mariu Loreto Marin Correu 164 1.100 169

Mariu Luz Marin Correu 618 1.100 680

Martu Eugeniu Marin Correu 8.641 175 1.512
Francisco Mutte Ilzguierdo 1.548 1.100 1.703

Mariu del Pilur Mutte Cupdevilu 597 1.100 657

Bernurdo Mutte Izquierdo 12.152 1.726 1.414 1.230 1.100 1.419 14.947 1.899 2.006
Sofiu Mutte Izqyuierdo 1.548 1.100 1.703

ENTIDADES RELACIONADAS CON PARIENTES DE DIRECTORES

Activos Y Rentus 6.947 15.328 ‘ 1 ‘ 1.100 ‘ ‘ 7 16.861

EJECUTIVOS PRINCIPALES

Luis Llunos Colludo 1.123 1.100 1.235

Jorge Alberto Nuvaurrete Garciu 630 1.100 693
RELACIONADOS CON EJECUTIVOS PRINCIPALES

Claudiu Buboun Musulem 220 1.100 242

Gonhzulo Gurciu Mekis 8.483 85 1.289 1.100 10.935 94

M. Josefinu Mekis Murtinez 52 1.100 57

TOTALES 3.581.787 | 73.496.389 548.034 4.345.436 | 80.846.028 240.077
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REMUNERACIONES Y GASTOS DEL DIRECTORIO,
COMITE DE DIRECTORES Y REMUNERACIONES DE
GERENTES

De ucuerdo conlus disposicionesdelalLey 18.046, lu Juntu
Generul Ordinuria de Accionistus de Empresus CMPC
S.A., celebradu el 22 de dbril de 2014, estublecio, al igudl
yue el uno unterior, yue lu remunerucidn del Directorio
serd de un 1% sobre los dividendos ordinarios gyue sedn
pugados durunte el 2014, debidumente redjustados,
distribuyéndose en puartes igudles, correspondiéndole el
doble dl Presidente.

Al 31 de diciembre de 2014 se constituyd provision por
MUSS 578 por este concepto, correspondiente al 1%
de los dividendos repurtidos durunte el ejercicio. Estu
remuneracion serd pugadu durante el primer semestre
del anho 2015.

La remuneracion bruta del Directorio puguda durante
los unos 2014 y 2013 se presentu en |u Tublu E:

TABLA E: REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

DIRECTOR ANO 2014 (MS) ANO 2013 (MS$)

Las remuneraciones pagadas por subsidiarius u Directores
yue u su vez son Directores de Empresus CMPC S.A. se
muestrun en | tabla F:

TABLA F: REMUNERACIONES PAGADAS POR SUBSIDIARIAS

Bernurdo Mutte Larrain 82.512 57.995
Arturo Muckennu Iniguez 82.512 77.376
Muartin Costubul Lionu 20.155 58.053
TOTAL 185.179 193.424

Eliodoro Mutte Lurrain 93.393 151.018
Muartin Costubul Lionu 46.697 75.508
Jorge Murin Correu 62,262 100.676
Jorye Gubriel Larruin Bunster 46.697 75.508
Bernurdo Mutte Larrain 46.697 75.508
Arturo Muckennu Iniguez 62.262 100.676
Erwin Huhn Huber 62.262 100.676
TOTAL 420.270 679.570
Estus remuneruciones correspondieron dl de los

dividendos pugudos en los anos 2013 y 2012, lus cudles
fueron ucordadaus y ratificadas por lus respectivas Juntas
ordinurius de Accionistus de lu Compuniu. No existen
planes de incentivo tules como bonos, compensuciones
en Jcciones, opciones de ucciones u ofros en los cudles
purticipen los Directores.

Estus remuneraciones se refieren u usesorius de curdcter
finunciero, econémicus, respecto del desurrollo de los
mercudos tanto de Chile como del exterior; andilisis
y estudio de proyectos de inversion; de techologius
de upoyo ul desurrollo de heyocios; undlisis de
competitividud compurutivo tunto de la industria como
de otrus industrius y de andlisis del entorno de hegocios
locdl e internacional. Durante los ahos 2014 y 2013, ho se
redlizaron gustos por purte del Directorio.

Los Ejecutivos tienen, en udicién u su rentu fiju, un plan
de incentivos vuriubles que consiste en un bono unudl
varidble y yrdtificuciones variables en el curso del
periodo lus yue dependen de lus utilidudes, el loyro
de objetivos estrutéyicos y del cumplimiento de unu
metu de rentubilidud de cudu dreu, Lu remunerucion
brutu totul percibidu por los Ejecutivos principules de
la Sociedud udlcanzd u $§ 3.155 millones en el uno 2014,
cuyu componente fiju fue de $ 1.962 millones y su
componente variable $ 1.193 millones ($ 3.021 millones,
$ 1901 millones y $ 1.120 millones respectivumente en el
uno 2013). Lu Compuniu ho ha tenido hi tiene programus
de compensucion o beneficios especiules dirigidos U sus
ejecutivos principules o U ofros ejecutivos, yue considere
fpugos busudos en opciones sobre dcciones de lu
sociedud.

No hubo indemnizaciones pugudus o yerentes vy
ejecutivos principules durante el ano 2014 ni 2013.
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GESTION DEL COMITE DE DIRECTORES
DE EMPRESAS CMPC S.A.

Durante el uho 2014, el Comité de Directores sesiond
formalmente en 16 ocusiones purd revisar y tratar las
materius yue en conformidud ul articulo N°50 de lu
Ley 18.046 sobre Sociedud Andnimus le corresponden.
El presente informe contiene un resumen de lu yestion
anual del Comité en el yue se incluyen sus actudaciones y
sus principules recomenduciones.

El Comité exuminé los informes de los uuditores externos,
el bulunce y demds estados financieros presentados por
| administracion de lu sociedud, en formu previu U lus
sesiones de directorio en yue se trutd lu uprobucion de
dichos informes, entregundo su opinidn dl respecto en
dichu instunciu.

Asi, el Comité unuliz6 el Estudo de Situucion Finuncieru
Consolidudo de lu Compuniu y sus sociedudes ufiliudus
al 31 de diciembre de 2013. El Comité revisd ademds el
informe sobre esos estudos finuncieros elaborado for
E&Y, Empresu de Auditoriu Externa designudu por los
accionistas para el ejercicio 2013, el yue nho presentd
comentarios. De todo lo unterior se dio cuentu en la juntu
ordinaria de uccionistus de fecha 22 de ubril de 2014,

A su vez, el Comité revisd los estudos finuncieros
intermedios consolidudos de lu Compuiiu y sus
sociedudes filiules ul 31 de maurzo de 2014, ul 30 de junio
de 2014y ul 30 de septiembre de 2014, con unterioridud a
lus sesiones de Directorio en 4ue se revisuron y uproburon
dichos estudos finuncieros.

Correspondié tumbién ul Comité proponer ul Directorio
nombres pard la designhacion de Empresa de Auditoria
Externu y clasificadores privados de riesgyo. Para tdl
efecto, el Comité de Directores supervisd lu murchu del
proceso de licituciéon de los servicios de auditoria externu
pura CMPC.

El Comité de Directores inicid el proceso de seleccidn
de empresu de uuditoriu externu de lu Compuniu en
enero de 2014. Puru esto, invitd u formulur ofertus u lus
firmas E&Y, KPMG, PWC y BDO. Lu seleccidn de empresus
de uuditoriu externu implicd, entre otrus uctividudes, lu
visita por parte de lus auditoras a oficinus y operaciones
industriules de CMPC y lu presentucion de propuestus y de
los equipos profesionules potenciulmente involucrados
al Comité. El proceso de evaluucion considerd diversos
criterios, entre los cudles se puede mMmencionur [u
culificucién y estructuru del eyuipo de auditoriu; el totul
de horus de uuditoria contempludus y |u distribucion de
ellus por cuteyoriu de nivel profesiondl; lu presenciu y
cohocimiento de lus redlidudes locules; lu experienciu
de frabdjo en la industria y grandes corporaciones y el
plun de fransicidn y experiencia de la firma en trabudjos
previos con CMPC.

Tras efectuur los dndiisis correspondientes, el Comité
considerd yue lus propuestus mds convenientes para la
Compuniu erun lu formuludus por E&Y, PwC y BDO, yue
destacuron no solo por su presenciau y experiencia en
la industria, udemds de lu culificucidn y experienciu de
los equipos propuestos y de los socios u curgo, sino yue
tfumbién, por lu cupucidud de prestur un servicio ylobul
u CMPC. Por lo unterior, el Comité de Directores ucordd
proponer dl Directorio u esus empresus como opciones
para ser sugeridus u los uccionistus, priorizindose u E&Y
enh considerucion u |u convenhienciu pura CMPC de lu
propuestu presentudu y el uprovechur lu experienciu
gunadua por el auditor en el gjercicio unterior. El Directorio
acoyid lu recomenducion y presentd esus opciones u los
accionistus, yuienes en lu juntu ordinuriu de 22 de dbril
eligieron u E&Y como Empresu de Auditoriu Externu paru
el gjercicio 2014.

Referente al control del frabujo de los auditores externos
de lu sociedud, el Comité efectud dos reuniones con los
auditores referente dl cierre de los estudos finuncieros
del gjercicio 2013, en enero y en maurzo de 2014 y dos
reuniones con E&Y respecto dl plan de auditoria para el
ejercicio 2014 y los uvaunces del mismo, tratundo entre
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ofros temus el informe sobre recomenduciones de
control interno prepurudo por lu uuditory,

Lu presentucion del plun de uuditoriu puru el gjercicio
2014 contempld el ulcunce de los servicios unudles, el
eyuipo de trabdjo, el enfoyue de auditoria, andlisis
del control inferno, lus consideruciones sobre fuctores
de riesyo de fraude y el progrumu de uctividudes del
plan de auditoria para el ufo. Ademds se presentaron
lus fechus cluve de reporte y consideruciones sobre
independenciu y cumplimiento de lu ley 20.382. En
las siguientes reuniones efectuudus en |u sesiones de
septiembre y diciembre, se revisaron los avunces de
| auditoria y el cumplimiento del plan presentado, usi
como el informe de recomenduciones de control interno
eluborado por el auditor.

Adiciondlmente, el Comité evulud lus opciones puru
lu designucion de enfidudes clusificudorus de riesyo.
El Comité andilizé la informacion de las propuestus y las
evulud de ucuerdo ulossiguientes criterios: i) lu experienciu
de lus clusificadorus en empresus industriales y forestales;
ii) la reputacion de lu clasificadora con inversionistas; i)
lu evdluucion de lu relucidn de lus clusificudorus con
CMPC; v, iv) el vulor de lus propuestus. Asi, el Comité
ucordd proponer dl Directorio yue suyiriera a la Juntu
de Accionistus lu designucion como clusificudores de
riesgyo de CMPC u dos de lus siguientes firmas: Fitch Chile
Clusificuadora de Riesyos Ltda., ICR Clusificudora de
Riesgo y Feller-Rate Clasificadora de Riesgos Ltda,

En lu sesion del 5 de hoviembre de 2014, lu empresu
clasificadoru de riesyo ICR Clusificadoru de Riesgos
efectud unu presentucion al Comité, el yue revisd los
procedimientos de clusificacion de esta empresa; |u
vision yue tiene de CMPC vy lu ruciondlidud puru otorgaur
lu clusificacion y los fundumentos de lu misma.

En todus lus sesiones celebradus durunte el uno, el Comité
efectud un undlisis de lus fransacciones en yue se dun
algunos de los supuestos contenidos en las hormas del Titulo
XVIdeluley N®18.046 de sociedudes undnimus. Alrespecto,

el Comité tomdé conocimiento de lus trunsucciones yue
aprobudas por los directorios de las respectivas filiales,
se exceptuuron de los procedimientos ordinurios de
aprobucion por ser consideradus operuciones habitudles
y ordinarius dl giro socidl, de aucuerdo u lo establecido en
lu politica uprobudu por el Directorio de lu Compuniu,
Dichos informes fueron presentudos en lus sesiones de
Directorio, en los cudles se dio lecturu para [a aprobacion
o rechuzo de lu operucion respectivu. El detulle de estus
fransaucciones se presentu en hotu N°___ de los estudos
finuncieros consolidudos de lu Sociedud.

En especidl, se revisaron lus siguientes fransucciones:

—> Ventu de terreno u Inacup. En el marco de lu ventu de
ciertos terrenos forestules con uptitud inmobiliaria en
la comunu de Coronel, Reyidn del Bio-Bio, se estudiu
la venta del un puno de 30.429 metros cuadrados del
predio Lomas Coloradus, colindunte con la curreteru
u Coronel en dicha comunu. INACAP presentd unu
solicitud para adqyuirir el predio por 60.249 unidades
de fomento, o yue corresponde U un precio de
ventu de 1,98 UF el metro cuudrudo, eyuivulentes u
aproximadaumente 2,57 millones de dolares.

—> Contratucion de BICE Chileconsult. En el marco de lu
evaluacion de venta de 26.000 hectdreus de terreno
yue lu filiul Forestul Mininco tienen en lu Reyidn de
Aysén, de lus cudles uproximudumente un 55% se
encuentrun pluntudus con pino de lu variedud
ponderosu, fue hecesurio contur con lu usesoriu de
un tercero experto que permitu explorur el potenciul
de ventu de los uctivos descritos. De los 3 bunhcos de
inversion yue fueron invitudos a formular ofertus, la
ofertu presentudu por BICE Chileconsult fue la mds
convenhiente en términos econdmicos. Se estimod
udemds ruzonuble contruturlos u fin de contur el
eyuipo con unu grun experiencia en el dreu,

- El Comité revisé lus condiciones comerciules de unu
eventuul modificacidn del contruto de suministro
vigente entre Pupeles Cordillera y Metrogus, en
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proceso de heyociucion entre umbus empresus, U fin
de adecuur el suministro contratado u lus cuntidudes
necesurius puru el correcto funcionumiento de lu
planta de cogeneracidon yue estd desarrollundo lu
filial,

—> Lu compru de celulosu crudu por purte de Cartulinus
CMPC S.A u Celulosu Arauco y Constitucion, empresu
relucionudu seyln el estandur leyul. Lu tfrunsuccion
gprobudu consiste en un suministro por 12 mMmeses
purtiendo en diciembre de 2014, hastu por uh monto
total de 5.000 tfoneladus de celulosu cruda, El precio
de lu compru seriu el de referenciu puru el mercudo
en Chinu, deducidos los costos de loyisticu hasta la
Planta Constitucion de CELCO, mds un recargo de 40
USD por toneludu. Este procedimiento de formuciéon
de precio es similar al yue existid en el contrato yue
estuvo vigente hustu el ano 2012,

Después de unulizar cadu unu de lus operaciones untes
indicudus, el Comité no tuvo observuciones y lus uprobd,
dejundo constunciu gue lu transuccidn en cuestion eru
de interés socidl y se djustubu a condiciones de equidud
similares < las gue habitudlmente prevalecen en el
mercudo.

Respecto u lu formu de dprobucidon y presentucion
de lus frunsucciones en lus yue se dun ulgunho de los
supuestos contenidos en las hormas del Titulo XVI de
lu Ley 18.046, el Comité unulizd en diversus sesiones |u
formu de presentucidn de dichus operuciones y el
proceso de uprobucion previu U que soh sometidus,
rectificando el procedimiento vigente de muneru de
yue uyuellus operaciones con empresus relucionudus,
yue se enmarcun dentro de lu politicu de habitudlidud
definidu por el Directorio, seun conocidus y uprobudus
previumente por lu administrucion de lus respectivus
filiules, untes de su presentacion ul Comité.

El Comité revisd los sistemus de remuneruciones vy
plunes de compensucion puru los yerentes, ejecutivos y
frabujudores de la Sociedud del ano 2014. En particular

en lu sesidn de 31 de murzo conocid lus modificuciones
enh temus de maunejo de personal yue estd impulsando lu
Gerenciu de Desurrollo de Ejecutivos. Tumbién se invitd
a la Gerente de Desuarrollo de Ejecutivos de CMPC yuien
efectud unu presentucion del plun de administracion de
personus y su estudo de implementucion y uvunce. Se
anulizaron por el Comité los uvunces de lu revision del
sistemu de remuneruciones variubles de los ejecutivos.

El Andilisis incluyé lus principules conclusiones del proceso
de diugnhdstico de competencius de ejecutivos. Dicho
proceso permitidé eluborur unu buse y fijur lus metus
yue servirdn puru lu evaluucion de desempeno del uno
2014. Se conocieron lus curucteristicus principules del
softwure de yestion de personus yue implementd CMPC
y finulmente, se evuluuron los uvances en lu evaluucion
y medicidh de puestos de frabdjo.

El Comité cumplié también con su obligucion de informar
dl Directorio respecto de lu convenienciu de contfratur o
no u lu empresu de uuditoriu externu pura lu prestuciéon
de servicios yue ho formen purte de lu uuditoriu
externu, cuundo ellos ho se encuentren prohibidos de
conformidud u lo estublecido en el urticulo 242 de lu ley
N® 18.045, en utencidn u si lu huturulezu de tules servicios
puedu generar un riesgo de pérdidu de independenciu.,

Respecto de otrus muterius propius de su responsubilidud,
el Comité evulud el segyuimiento yue lu udministracion
efectud u lus observuciones hechus por el uuditor
externo del gjercicio 2013 en su informe sobre el “Control
Inferno” de la Compania y sus filicles.

ElComité de Directores unulizd el estudo y funcionumiento
del modelo de prevencion de lu Compuniu relucionudo
con lu Ley 20.393 sobre responsubilidad penal de
personus juridicus. Se efectuduron dos reuniones durante
el gjercicio con el encurgudo de prevenciéon. El Comité
siguid el uvunce de su recomenducion en cuunto u lu
revisibh del modelo de prevencion por un especidlistu
externo y su posterior certificucién, de lo yue se dio
cuentu finulmente en lu sesidh de muyo.
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ESTADOS FINANCIEROS

Los Estudos Finuncieros de Empresus CMPC S.A. vy
Subsidiarius, correspondientes dl ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2014, yue se someten u |u
considerucion de los sehores wdccionistus, fueron
prepurados de ucuerdo con Normuas Internacionules de
Informacidén Financiera NIIF (IFRS por su sigla en inylés)
e instrucciones de lu Superintendencia de Vdlores y
Seyuros de Chile, especificamente en lo relucionado
con el impuesto diferido derivado de lu Reformu
Tributuria contenidu en lu Ley N° 20.780 publicadu en el
Diario Oficiul del 29 de septiembre de 2014 yue uumentd
la tasu de Impuesto Rentu de 20% u 25% 6 27% eh un
plazo de 4 a 5 unos respectivamente, dependiendo del
réyimen tributario udoptudo, cuyo efecto inicial fue
reyistrado en Gunauncius (pérdidus) ucumuludus del
Patrimonio.

DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Lu politicu de dividendos puru el gjercicio 2014 consistio
en distribuir como dividendo un 30% de la utilidud
liquidu del ejercicio terminudo el 31 de diciembre
de 2014, mediante el repurto de dos dividendos
forovisorios, en los meses de septiembre y diciembre de
2014 o enhero de 2015 y un dividendo final, yue debe
ucordar la Junta Ordinuria de Accionistus, pagaudero
en lu fechu yue dichu juntu designe, sbélo si no se hu
completado con los dividendos provisorios el monto
eqyuivulente dl 30% de lu utilidud liyuidu del ejercicio
2014,

En virftud de lo dispuesto en la circular N° 1.945 de |a
SVS, de fechu 29 de septiembre de 2009, el Directorio
en su sesibn de fechu 26 de hoviembre de 2009, ucordd
estublecer como politicu generdl que lu utilidud ligquidu
puru efectos del puyo del dividendo minimo obligutorio
del 30%, estublecido por el arficulo 79 de lu Ley 18.046,
se determinurd sobre lu buse de lu utilidud depuradu de
aquellus variuciones relevuntes del valor ruzonuble de
los uctivos y pusivos yue ho estén redlizados, lus cudles
deberdn ser reintegraduas al cdlculo de la utilidad liquida
del ejercicio en yue tules variuciones se redlicen. Los
dividendos udicionules serdn determinudos en buse u
los mencionudos criterios, seydn el ucuerdo yue udopte
dl respecto lu Juntu de Accionistus.

En consecuenciu, se ucordd yue, puru los efectos de
| determinucion de la utilidad liquida distribuible de u
Compuniu, esto es, lu ufilidud liquida a considerar paru
el cdlculo del dividendo minimo obligutorio en lo yue se
refiere ul ejercicio 2014, se excluirdn de los resultudos del
ejercicio los resultudos no redlizados correspondientes U la
variacion del valorrazonable de lus plantaciones forestales;
los resultfados no reulizados yenerados en la udquisicion
de ofras enfidades o empresus, a un valor inferior al valor
razonuble (fuir vulue) de los uctivos hetos (deducidos
pusivos) de lu entfidud udyuirida y, en gyenerdl, uguellos
resultudos no redlizados yue se produzcun con motivo de
la aplicacion de los parrafos N°s 34, 39, 42 y 58 de la horma
contuble NIIF 3, revisudu, referidu d las operaciones de
combinuciones de heyocios, relucionudos principulmente
coh ujustes derivados del proceso de udqyuisicidn y toma
de control y los efectos de los impuestos diferidos que se
deriven de los djustes usociados u los conceptos indicudos
en los puntos unteriores.
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La ufilidad liquidu distribuible dl 31 de diciembre de
2014, determinudu seygun lo indicudo precedentemente
uscendid u MUSS 155.043 (MUSS 200.360 en 2013).

De conformidud con lu hormu de curdcter yenerul N° 30,
impartida por la Superintendencia de Valores y Seguro, se
indicun en lu Tublu G los dividendos por ucciéh puygudos
eh los Ultimos cinco uhos:

PERSONAL

Al 31 de diciembre de 2014 el personal totdl de lu Sociedud dlcunzabu a 16.824 trabujudores, distriouido en lu forma que

se indicu en lu tublu H, siguiente:

TABLA H: PERSONAL DE LA SOCIEDAD

TABLA G: DIVIDENDOS POR ACCION

I TR T

2010 312
2011 332
2012 27
2013 16
2014 14

PROFESIONALES Y TECNICOS
720

TRABAJADORES TOTAL

Forestul 21 1.896 2.637
Celulosu 32 1.041 1.032 2.105
Pupeles 45 916 2.673 3.634
Productos Tissue 70 2317 5.660 8.047
Otros 15 360 26 401
TOTALES 183 5.354 11.287 16.824

Seyln lo ucordudo en lu Juntu Ordinuriu de Accionistus
celebrudu el 22 de dbril de 2014 se ucordd distribuir
coh curyo u lu utilidad del gjercicio terminudo el 31 de
diciembre de 2013, un dividendo definitivo N° 260 de $
5 por uccién. Este dividendo se puyd u contur del 7 de
mayo de 2014.

El Directorio, ensusesion del 13 de ugosto de 2014, ucordd
distribuir con curgo a lu utilidud del gjercicio terminudo el
31 de diciembre de 2014, un dividendo provisorio N° 261
de $ 5 por uccién. Este dividendo se puyd u contur del 4
de septiembre de 2014.

El Directorio, en su sesidn del 4 de diciembre de 2014,
acordd distribuir con curgo a la ufilidud del ejercicio
terminudo el 31 de diciembre de 2014, un dividendo
provisorio N° 262 de $ 4 por uccién. Este dividendo se
puyd u contur del 29 de diciembre de 2014.

En Notu 31 de los Estudos Finuncieros Consolidudos se
incluye el detulle de los dividendos pugudos durunte el
ejercicio. De ucuerdo u lus disposiciones leyules vigentes,
corresponde u |lu Juntu de Accionistus pronunciurse
respecto de lu distribucion de lus utilidudes del ejercicio
e imputucion de los dividendos.
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INFORME DE LOS AUDITORE
INDEPENDIENTES

EY

Building a better
working workd

Informe del Auditor Independiente

Sefores
Accionistas y Directores
Empresas CMPC S.A_ y Subsidiarias

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros consolidados adjuntes de Empresas
CMPC S.A. y Subsidiarias, que comprenden el estado de situacion financiera consolidado al 31
de diciembre de 2014 y los correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y las
correspondientes notas a los estados financieros consolidados.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros consolidados

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo a instrucciones y normas de preparacién y presentacion de informacién
financiera emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 2.1 a los
estados financieros consolidados. La Administracion también es responsable por el disefio,
implementacién y mantencién de un control intemo pertinente para que la preparacion y
presentacidn razonable de estados financieros consolidados estén exentos de representaciones
incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros
consolidados a base de nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas
de auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los
estados financieros consolidados estan exentos de representaciones incorrectas significativas,

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representaciones incorrectas significativas de los estados financieros consolidados, ya sea
debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el
control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditcria que
sean apropiados a las circunstancias, pero sin el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de
opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de
contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimacicnes contables significativas efectuadas
por la Administracién, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros consolidados
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INFORME DE LOS AUDITORE
INDEPENDIENTES

EY

Buldng a better
working world

Consideramos que la evidencia de audtoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
propercionarncs una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién sobre la base regulatoria de contabilizacién

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros consolidados presentan
razonablemente, en tedes sus aspectos significativos, la situacién financiera de Empresas
CMPC S.A_y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2014 y los resultados de sus operaciones y los
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de acuerdo con instrucciones y normas de
preparacién y presentacién de informacién financiera emitidas por la Superintendencia de
Valores y Seguros descritas en Nota 2.1,

Base de contabilizacién

Tal como se describe en Nota 2.1 a los estados financieros consolidados, en virtud de sus
atribuciones la Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 17 de octubre de 2014 emitio
Oficic Circutar N° 856 instruyendo a las entidades fiscalizadas, registrar en el ejercicio
respectivo contra patrimonio las diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos
diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de
primera categoria introducido por la Ley N* 20.780, cambiando el marco de preparacién y
presentacion de informacién financiera adoptado hasta esa fecha, dado que el marco anterior
(NIIF) requiere ser adoptado de manera integral, explicita y sin reservas. Al 31 de diciembre de
2014 y por el afio terminado en esa fecha la cuantificacion del cambio del marco contable
también se describe en Nota 21. Nuestra opinién no se modifica respecto de este asunto.

Otros asuntos

Anteriormente, hemos efectuado una auditoria, de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile, a los estados financieros consolidados al 31 de diciembre
de 2013 de Empresas CMPC S.A_ y Subsidiarias adjuntos, y en nuestro informe de fecha 6 de
marzo de 2014 expresamos una opinidn de auditoria sin modificaciones sobre tales estados
financieros consolidados.

ndo‘f/Zamora Q. _ EY LTDA.

Santiago, 6 de marzo de 2015
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ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA CLASIFICADO

AL 31 DE DICIEMBRE AL 31 DE DICIEMBRE

DE 2014 DE 2013

NOTA N° MUS$ MUS$
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 8 1.097.026 927.249
Ofros activos financieros, corrientes 8 49.568 185.366
Ofros activos no financieros, corrientes 9 22.038 24.572
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 10 874.988 917.235
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 11 2.847 2.209
Inventarios 12 1.037.347 1.057.951
Activos bioldgicos, corrientes 13 345.684 251.568
Activos por impuestos corrientes, corrientes 14 107.993 122.630
TOTAL ACTIVOS, CORRIENTES 3.5637.491 3.488.780
ACTIVOS NO CORRIENTES
Ofros activos financieros, no corrientes 8 25316 2.083
Otros activos no financieros, no corrientes 9 313.657 318.596
Cuentas por cobrar, no corrientes 10 39.886 40.946
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacién 16 488 660
Activos intangibles distintos de la plusvalia 17 15.696 14.904
Plusvalia 18 124.055 132.291
Propiedades, planta y equipo 19 7.807.665 6.810.573
Activos bioldgicos, no corrientes 13 3.182.123 3.306.716
Activos por impuestos corrientes, no corrientes 14 100.454 26.233
Activos por impuestos diferidos 21 43.240 46,072
TOTAL ACTIVOS, NO CORRIENTES 11.652.580 10.699.074
TOTAL DE ACTIVOS 15.190.071 14.187.854
PATRIMONIO Y PASIVOS
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros, corrientes 22 519.734 378.138
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 23 648.603 646.865
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 24 5.406 5.199
Oftras provisiones a corto plazo 25 4,043 3.382
Pasivos por impuestos corrientes, corrientes 14 31.713 30.493
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 26 49.462 46.079
Ofros pasivos no financieros, corrientes 27 26.739 28.044
TOTAL PASIVOS, CORRIENTES 1.285.700 1.138.200
PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasivos financieros, no corrientes 22 4.123.899 3.582.714
Otras provisiones a largo plazo 25 23.014 21.317
Pasivos por impuestos diferidos 21 1.454.351 1.024.778
Pasivos por impuestos corrientes, no corrientes 14 8.809 14.657
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados 26 86.809 82.655
Ofros pasivos no financieros, no corrientes 27 3.582 3.764
TOTAL PASIVOS, NO CORRIENTES 5.700.464 4.729.885
TOTAL DE PASIVOS 6.986.164 5.868.085
PATRIMONIO
Capital emitido 28 1.453.728 1.206.714
Ganancias (pérdidas) acumuladas 29 6.949.882 7.171.047
Otras reservas 30 (203.152) (62.237)
PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA CONTROLADORA 8.200.458 8.3156.524
Participaciones no controladoras 3.449 4.245
TOTAL PATRIMONIO 8.203.907 8.319.769
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 15.190.071 14.187.854
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ESTADO DE CAMBIOS
EN EL PATRIMONIO

POR EL EJERCICIO TERMINADO AL
31 DE DICIEMBRE DE 2014

CAPITAL
EMITIDO
NOTA 28

RESERVAS POR
DIFERENCIAS

NOTA 30

RESERVAS
DE

COBERTURAS
DE CAMBIO POR | DE FLUJO DE
CONVERSION

CAJA
NOTA 30

RESERVAS DE
GANANCIAS
0 PERDIDAS
ACTUARIALES

EN PLANES DE

BENEFICIOS
DEFINIDOS
NOTA 30

OTRAS
RESERVAS
VARIAS
NOTA 30

OTRAS

RESERVAS

GANANCIAS
(PERDIDAS)
ACUMULADAS

NOTA 29

PATRIMONIO
ATRIBUIBLE

ALOS

PROPIETARIOS

DE LA

PARTICIPACIONES

NO

CONTROLADORA | CONTROLADORAS

PATRIMONIO

TOTAL

Saldo inicial ejercicio actual

ool 1206714]  (179.127) | (124116)|  (8709) | 249715 | (62.237)| 7.171.047| 8.315.524 4245 | 8319.769
SALDO INICIAL REEXPRESADO 1206714]  (179.127) | (124.116)|  (8.709) | 249.715| (62.237)| 7.171.047| 8.315.524 2245 | 8.319.769
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - - - - 137.791 137.791 26 137.817
Ofro resultado integral T (152683 20033|  (7.336) ® | 139.991) T 39.991) - (139.991)
RESULTADO INTEGRAL T (152683) 20033|  (7.336) ® | 13991 137791 (2.200) 2 ©.174)
Emision de patrimonio 247.014 - - - - - - 247.014 - 247.014
Dividendos - . - - - 1 Glasy| (53444 - (53.444)
L?g;f{gg:gé‘:i’g;’:gffggﬂg%s . . ; ) ©24)| (305512) | (306.436) (822) (307.258)
TOTAL DE CAMBIOS EN PATRIMONIO | 247014 | (152.683) 20033 |  (7.330) | (929)| (140915)| (221.165) | (115.0606) 796) (115.862)
SALDO FINAL AL 31/12/2014 1453728 (331.810) | (104.083)| (16.045) | 248.786 | (203.152) | 6.949.882 | 8.200.458 3449 | 8.203.907
POR EL EJERCICIO TERMINADO AL
31 DE DICIEMBRE DE 2013
8?'/%‘1’ /‘;(‘Jﬁ‘;" gjercicio anterior 746027 | (80.059) 2398 - 273.398| 195737 | 7.038.548 | 7.980.312 4722 7.985.034
SALDO INICIAL REEXPRESADO 746027 | (80.059) 2.398 -~ | 273398 | 195737 7.038548| 7.980.312 2722 7.985.034
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - » - - - 1 195706 195.706 73) 195.633
Ofro resultado integral 99068 | (126514)|  (6.745) | (23.683) | (256.010) T (56010 . (256.010)
RESULTADO INTEGRAL | (99.068) | (126514)|  (6.745) | (23.683) | (256.010)| 195.706|  (60.304) 73) (60.377)
Emision de patrimonio 460.687 - - - - - - 460.687 - 460.687
Dividendos - - » - - sy | 6571 - 5171
popenc Garnusen oo T [ ame | ame| ew| | ew |
TOTAL DE CAMBIOS EN PATRIMONIO | 460687 | (99.068) | (126:514) | (8.709) | (23.683) | (267.974)| 132499 | 335212 @7 334.735
SALDO FINAL AL 31/12/2013 1206714 (179.127) | (124.116)|  (8.709) | 249.715 | (62.237) | 7.171.047 | 8.315.524 4245 | 8.319.769




ESTADO DE RESULTADOS
POR FUNCION

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE
NOTAS 2014 2013
N° MUS$S MUSS

ESTADO DE RESULTADOS

GANANCIA (PERDIDA)

Ingresos de actividades ordinarias 32 4.846.153 4.974.459
Costo de ventas (3.826.898) (3.948.911)
GANANCIA BRUTA 1.019.255 1.025.548
Otros ingresos, por funciéon 13 187.194 207.940
Costos de distribucion (253.360) (260.465)
Gastos de administracion (217.488) (227.668)
Otros gastos, por funcién (202.943) (210.688)
Otras ganancias (pérdidas) 33 (68.100) (35.795)
GANANCIAS (PERDIDAS) DE ACTIVIDADES OPERACIONALES 464.558 498.872
Ingresos financieros 20.422 21.371
Costos financieros 34 (189.521) (174.298)
PorTiCipoqun en [os ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos que se contabilicen utilizando el método 16 (104) 8.879
de la participacion

Diferencias de cambio 35 116.614 37.020
Resultado por unidades de reagjuste (39.427) (17.949)
GANANCIA (PERDIDA), ANTES DE IMPUESTOS 372.542 373.895
Gasto por impuestos a las ganancias 36 (234.725) (178.262)
GANANCIA (PERDIDA) PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 137.817 195.633
GANANCIA (PERDIDA) 137.817 195.633

GANANCIA (PERDIDA), ATRIBUIBLE A

Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 137.791 195.706
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no contfroladoras 26 (73)
GANANCIA (PERDIDA) 137.817 195.633
GANANCIAS POR ACCION

GANANCIA POR ACCION BASICA

Ganancia (pérdida) por accidén bdsica en operaciones continuadas (US$ por accién) 31 0,0567 0,0849
Ganancia (pérdida) por accidén bdsica en operaciones discontinuadas (US$ por accién) - -
GANANCIA (PERDIDA) POR ACCION BASICA 0,0567 0,0849
GANANCIA POR ACCION DILUIDAS

Ganancia (pérdida) diluida por accidn procedente de operaciones continuadas (US$ por accién) 31 0,0567 0,0849
Ganancia (pérdida) diluida por accidn procedente de operaciones discontinuadas (USS$ por accidn) - -
GANANCIA (PERDIDA) DILUIDA POR ACCION 0,0567 0,0849

09



ESTADO DE RESULTADOS

POR FUNCION

NOTAS
N°

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE

2014 2013
MUS$S MUSS

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

Ganancia (pérdida) 137.817 195.633
OTRO RESULTADO INTEGRAL

COMPONENTES DE OTRO RESULTADO INTEGRAL QUE NO SE RECLASIFICARAN AL RESULTADO DEL PERIODO, ANTES DE

IMPUESTOS

g;rﬁonirggtéltodo integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) por nuevas mediciones de planes de beneficios (10.437) (6.745)
OTRO RESULTADO INTEGRAL QUE NO SE RECLASIFICARA AL RESULTADO DE PERIODO, ANTES DE IMPUESTOS (10.437) (6.745)
COMPONENTES DE OTRO RESULTADO INTEGRAL QUE SE RECLASIFICARAN AL RESULTADO DEL PERIODO, ANTES DE

IMPUESTOS

DIFERENCIAS DE CAMBIO POR CONVERSION

Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conversion, antes de impuestos (1562.683) (99.068)
OTRO RESULTADO INTEGRAL, ANTES DE IMPUESTOS, DIFERENCIAS DE CAMBIO POR CONVERSION (152.683) (99.068)
COBERTURAS DEL FLUJO DE EFECTIVO

Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo, antes de impuestos (25.174) (129.553)
Ajustes de reclasificacion en coberturas de flujos de efectivo, antes de impuestos (12.614) (5.424)
Impodes eliminudps del qurimonio e incluido.s_en el impor‘re en libros de activos (pgsivos) no ﬁnor)cieros que se hayan 57.821 8.463
adquirido o incurrido mediante una transaccion prevista alfamente probable cubierta, antes de impuestos

OTRO RESULTADO INTEGRAL, ANTES DE IMPUESTOS, COBERTURAS DEL FLUJO DE EFECTIVO 20.033 (126.514)
Porﬁloilpocil(?n de otfro resulfgdo ir)TegroI de osooiodosly negocios corjjunfos contabilizados utilizando el método de la & (23.683)
partficipacion que se reclasificard al resultado del periodo, antes de impuestos

OTRO RESULTADO INTEGRAL QUE SE RECLASIFICARA AL RESULTADO DE PERIODO, ANTES DE IMPUESTOS (132.655) (249.265)
IMPUESTOS A LAS GANANCIAS RELATIVOS A COMPONENTES DE OTRO RESULTADO INTEGRAL QUE NO SE RECLASIFICARA AL

RESULTADO DEL PERIODO

Impuesto a las ganancias relativo a nuevas mediciones de planes de beneficios definidos de ofro resultado integral 3.101 -
IMPUESTOS A LAS GANANCIAS RELATIVOS A COMPONENTES DE OTRO RESULTADO INTEGRAL QUE NO SE RECLASIFICARA AL 3.101 .
RESULTADO DEL PERIODO

OTRO RESULTADO INTEGRAL (139.991) (256.010)
RESULTADO INTEGRAL (2.174) (60.377)
RESULTADO INTEGRAL ATRIBUIBLE A:

Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora (2.200) (60.304)
Resultado integral atribuible a participaciones no confroladoras 26 (73)
RESULTADO INTEGRAL (2.174) (60.377)




ESTADO DE FLUJOS
DE EFECTIVO DIRECTO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE
2014 2013
NOTA N° MUS$ MUS$

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
CLASES DE COBROS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 5.416.318 5.593.691
Ofros cobros por actividades de operacion 240.267 242.431
CLASES DE PAGOS EN EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (4.080.519) (4.317.824)
Pagos ay por cuenta de los empleados (429.138) (437.759)
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pdlizas suscritas (22.655) (26.592)
Ofros pagos por actividades de operacion (189.456) (181.827)
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) LA OPERACION 934.817 872.120
Impuestos a las ganancias (pagados) reembolsados (73.767) (42.953)
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 861.050 829.167
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION
Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias u otros negocios - 105.746
Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios - (333)
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo 871 4,181
Compras de propiedades, planta y equipo (1.510.638) (799.463)
Importes procedentes de ventas de activos intangibles 3.081 1.589
Compras de ofros activos a largo plazo 62.9171) (68.444)
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera (117.747) (86.125)
Cobros procedentes de confratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera 62.633 64.590
Dividendos recibidos - 3.586
Intereses recibidos 19.968 20.709
Oftras entradas (salidas) de efectivo 8 92.119 210.931
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION (1.512.618) (543.033)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Importes procedentes de la emision de acciones 246,292 460.687
IMPORTES PROCEDENTES DE PRESTAMOS 1.917.959 979.429
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 1.657.988 716716
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 259.971 262.713
Reembolsos de préstamos (1.045.743) (961.953)
Dividendos pagados (57.283) (72.699)
Intereses pagados (168.611) (168.726)
Otras entradas (salidas) de efectivo (2.045) 43)
FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION 890.569 236.695
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS 239.001 522.829
CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO ) )
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo (69.224) (26.822)
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 169.777 496.007
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 8 927.249 431.242
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 8 1.097.026 927.249
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NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Empresas CMPC S.A., sociedad matriz, se constituyd en Chile en el ano 1920 como sociedad anénima'y esta sujeta ala ley de sociedades
andnimas N° 18.046 del 22 de octubre de 1981 y modificaciones posteriores. Se encuentra inscrita en el Registro de Valores de Ia
Superintendencia de Valores y Seguros de Chile (SVS) con el nimero 0115. Para efectos de tributacion en Chile el rol Unico tfributario
(RUT) es el N° 90.222.000-3.

La Compania es controlada por el Grupo Matte a través de las participaciones accionarias en Empresas CMPC S.A. que poseen
entidades juridicas y personas naturales, pertenecientes a ese grupo empresarial (ver nota 39).

El domicilio social y las oficinas principales de Empresas CMPC S.A. (en adelante "CMPC”, “Empresas CMPC” o “la Compania”) se
encuentran en Santiago de Chile, en calle Agustinas N° 1343, teléfono N° (66-2) 24412000.

CMPC es una de las principales empresas forestales de Latinoamérica, participando en multisegmentos de esta industria. Sus
actividades productivas y comerciales se gestionan a través de cuatro centros de negocios: Forestal, Celulosa, Papeles y Tissue. Un
Holding Central es responsable de la coordinacion estratégica y proporciona funciones de soporte administrativo, financiero y de
relacion con entfidades externas.

CMPC posee sobre 636 mil hectareas de plantaciones forestales, principalmente de pino y eucalipto, de las cuales 476 mil hectdreas estan
localizadas en Chile, 57 mil hectéareas en Argentina y 103 mil hectéreas en Brasil. Adicionalmente, la Compania mantiene contratos de
usufructo, aparceria y arriendos con terceros que comprenden 38 mil hectareas de plantaciones forestales distribuidas en Chile y en Brasil.

CMPC tiene 44 plantas de fabricacién distribuidas en Chile, Argentina, Perd, Uruguay, México, Colombia, Brasil y Ecuador y vende
principalmente en Chile, Asia, Europa, Estados Unidos y resto de América Latina. A nivel agregado, los ingresos provienen en una
proporcién cercana al 77% de exportaciones o de subsidiarias del exterior y sobre al 23% se generan en Chile. Ademds tiene subsidiarias
para operaciones comerciales y financieras en Europa, Estados Unidos e Islas Cayman.

Al 31 de diciembre de 2014 CMPC estda formado por 56 sociedades: Empresas CMPC S.A., sociedad matriz, 52 subsidiarias y 3 asociadas. En
sus estados financieros CMPC ha consolidado fodas aquellas sociedades en las cuales posee el control de la operacion en sus negocios, y
en aquellos casos en que sélo se posee influencia significativa dichas inversiones se mantienen valorizadas de acuerdo al Valor Patrimonial
y se reconoce su participacion proporcional en el patrimonio y resultados. El activo total de la matrizal 31 de diciembre de 2014 alcanza a
MUSS 8.565.533 (MUSS 8.743.793 al 31 de diciembre de 2013).
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Las subsidiarias que se incluyen en estos estados financieros consolidados son las siguientes:

SOCIEDAD CONSOLIDADA PAIS DE ORIGEN

PORCENTAJE DE PARTICIPACION

MONEDA 31 DE DICIEMBRE DE 2014 31 DE DICIEMBRE DE 2013
FUNCIONAL | DIRECTO | INDIRECTO TOTAL DIRECTO | INDIRECTO TOTAL

Forestal Mininco S.A. 91.440.000-7 | Chile US$ 99,9999 0,0001 | 100,0000 | 99,9999 0,0001 | 100,0000
Inversiones CMPC S.A. 96.596.540-8 | Chile US$ 99,9988 0,0012 | 100,0000 | 99,9988 0,0012 | 100,0000
Inmobiliaria Pinares S.A. 78.000.190-9 | Chile US$ 99,9900 0,0100 | 100,0000 | 99,9900 0,0100 | 100,0000
Forestal y Agricola Monte Aguila S.A. 96.5600.110-7 | Chile US$ 99,7480 0,0000 | 99,7480 | 99,7480 0,0000 | 99,7480
Papeles Rio Vergara S.A. 76.150.883-0 | Chile US$ 0,0000 0,0000 0,0000 | 99,9000 0,1000 | 100,0000
CMPC Papeles S.A. 79.818.600-0 | Chile US$ 0,0000 0,0000 0,0000 | 0,1000 99,9000 | 100,0000
CMPC Papeles S.A. (ex CMPC Productos de Papel S.A.) 96.757.710-3 | Chile US$ 0,1000 99,9000 | 100,0000 | 0,1000 99,9000 | 100,0000
CMPC Tissue S.A. 96.529.310-8 | Chile CLP 0,1000 99,9000 | 100,0000 | 0,1000 99,9000 | 100,0000
CMPC Celulosa S.A. 96.532.330-9 | Chile US$ 7,4909 92,5091 | 100,0000 | 0,0480 99,9520 | 100,0000
Envases Roble Alto S.A. 78.549.280-3 | Chile US$ 0,0000 0,0000 0,0000| 0,0000 | 100,0000 | 100,0000
Forsac S.A. 79.943.600-0 | Chile Uss 0,0000 | 100,0000 | 100,0000 | 0,0000 | 100,0000 | 100,0000
Portuaria CMPC S.A. 84.552.500-5 | Chile US$ 0,0000 | 100,0000 | 100,0000| 0,0000 | 100,0000 | 100,0000
Sociedad Recuperadora de Papel S.A. 86.359.300-K | Chile US$ 0,0000 | 100,0000 | 100,0000 | 0,0000 | 100,0000 | 100,0000
Empresa Distribuidora de Papeles y Cartones S.A. 88.566.900-K | Chile Uss 0,0000 | 100,0000 | 100,0000 | 0,0000 | 100,0000 | 100,0000
Envases Impresos S.A. (fusionada con ERA S.A.) 89.201.400-0 | Chile US$ 0,0000 | 100,0000 | 100,0000 | 0,0000 | 100,0000 | 100,0000
Cartulinas CMPC S.A. 96.731.890-6 | Chile US$ 0,0000 | 100,0000 | 100,0000 | 0,0000 | 100,0000 | 100,0000
Servicios Compartidos CMPC S.A. 96.768.750-2 | Chile US$ 20,0000 80,0000 | 100,0000 | 20,0000 80,0000 | 100,0000
Inversiones Protisa S.A. 96.850.760-5 | Chile CLP 0,0000 | 100,0000 | 100,0000 | 0,0000 | 100,0000 | 100,0000
Papeles Cordillera S.A. 96.853.150-6 | Chile US$ 0,0000 | 100,0000 | 100,0000| 0,0000 | 100,0000 | 100,0000
Chilena de Moldeados S.A. 93.658.000-9 | Chile US$ 0,0000 | 100,0000 | 100,0000| 0,0000 | 100,0000 | 100,0000
CMPC Maderas S.A. 95.304.000-K | Chile US$ 0,0000 | 100,0000 | 100,0000 | 0,0000 | 100,0000 | 100,0000
Cooperativa Agricola y Forestal El Proboste Ltda. 70.029.300-9 | Chile Uss 0,0000 78,2982 | 78,2982 | 00,0000 75,8776 | 75,8776
Bioenergias Forestales S.A. 76.188.197-3 | Chile US$ 0,0000 | 100,0000 | 100,0000 | 0,0000 | 100,0000 | 100,0000
Inmobiliaria y Constructora San Roque S.A. 76.395.604-0 | Chile Uss 0,0000 | 100,0000 | 100,0000 | 0,0000 0,0000 0,0000
CMPC Inversiones de Argentina S.A. Extranjera Argentina ARS 0,0000 | 100,0000 | 100,0000| 0,0000 | 100,0000 | 100,0000
Forestal Bosques del Plata S.A. Extranjera Argentina US$ 0,0000 | 100,0000 | 100,0000 | 0,0000 | 100,0000 | 100,0000
Forestal Timbauva S.A. Extranjera Argentina US$ 0,0000 | 100,0000 | 100,0000 | 0,0000 | 100,0000 | 100,0000
Naschel S.A. Extranjera Argentina ARS 0,0000 | 100,0000 | 100,0000| 0,0000 | 100,0000 | 100,0000
Fabi Bolsas Industriales S.A. Extranjera Argentina US$ 0,0000 | 100,0000 | 100,0000 | 0,0000 | 100,0000 | 100,0000
La Papelera del Plata S.A. Extranjera Argentina ARS 0,0000 99,9924 | 99,9924 | (0,0000 99,9924 | 99,9924
Melhoramentos CMPC Ltda. Extranjera Brasil BRL 0,0000 | 100,0000 | 100,0000| 00,0000 | 100,0000 | 100,0000
CMPC Celulose Riograndense Ltda. Extranjera Brasil Uss 0,0000 | 100,0000 | 100,0000 | 0,0000 | 100,0000 | 100,0000
CMPC Riograndense Ltda. Extranjera Brasil US$ 0,0000 | 100,0000 | 100,0000 | 0,0000 | 100,0000 | 100,0000
Guaiba Administracao Florestal Ltda. Extranjera Brasil US$ 0,0000 | 100,0000 | 100,0000 | 0,0000 | 100,0000 | 100,0000
CMPC Investments Ltd. Extranjera Channel Island uss 0,0000 | 100,0000 | 100,0000| 0,0000 | 100,0000 | 100,0000
Drypers Andina S.A. Extranjera Colombia COP 0,0000 | 100,0000 | 100,0000 | 0,0000 | 100,0000 | 100,0000
Protisa Colombia S.A. Extranjera Colombia COP 0,0000 | 100,0000 | 100,0000 | 0,0000 | 100,0000 | 100,0000
Productos Tissue del Ecuador S.A. Extranjera Ecuador uss 0,0000 | 100,0000 | 100,0000 | 0,0000 | 100,0000 | 100,0000
CMPC Europe Ltd. Extranjera Inglaterra US$ 0,0000 | 100,0000 | 100,0000 | 0,0000 | 100,0000 | 100,0000
Inversiones CMPC Cayman Ltd. Extranjera Islas Cayman Uss$ 0,0000 | 100,0000 | 100,0000 | 0,0000 | 100,0000 | 100,0000
Tissue Cayman Ltd. Extranjera Islas Cayman CLP 0,0000 | 100,0000 | 100,0000 | 0,0000 | 100,0000 | 100,0000
Propa Cayman Ltd. Extranjera Islas Cayman Uss$ 0,0000 | 100,0000 | 100,0000 | 0,0000 | 100,0000 | 100,0000
Grupo ABS International S.A. de CV Extranjera México MXN 0,0000 | 100,0000| 100,0000| 00,0000 | 100,0000 | 100,0000
Absormex S.A. de CV Extranjera México MXN 0,0000 | 100,0000 | 100,0000 | 0,0000 | 100,0000 | 100,0000
Convertidora de Productos Higiénicos S.A. de CV Extranjera México MXN 0,0000 | 100,0000 | 100,0000 | 0,0000 | 100,0000 | 100,0000
Convertidora CMPC México S.A. de CV Extranjera México MXN 0,0000 | 100,0000 | 100,0000| 0,0000 | 100,0000 | 100,0000
Absormex CMPC Tissue S.A. de CV Extranjera México MXN 0,0000 | 100,0000 | 100,0000 | 0,0000 | 100,0000 | 100,0000
Forsac México S.A. de CV Extranjera México uss 0,0000 | 100,0000 | 100,0000| 0,0000 | 100,0000 | 100,0000
Protisa PerG S.A. Extranjera Perl PEN 0,0000 | 100,0000 | 100,0000 | 0,0000 | 100,0000 | 100,0000
Papelera del Rimac S.A. Extranjera Perd PEN 0,0000 | 100,0000 | 100,0000 | 0,0000 | 100,0000 | 100,0000
Forsac PerG S.A. Extranjera Perd US$ 0,0000 | 100,0000 | 100,0000| 0,0000 | 100,0000 | 100,0000
Compania Primus del Uruguay S.A. Extranjera Uruguay uyu 0,0000 99,6100 | 99,6100 | 0,0000 99,6100 | 99,6100
Celulosas del Uruguay S.A. Extranjera Uruguay uyu 0,0000 99,6100 | 99,6100 | 0,0000 99,6100 | 99,6100
Industria Papelera Uruguaya S.A. (Ipusa) Extranjera Uruguay uyu 0,0000 99,6100 | 99,6100 | 0,0000 99,6100 | 99,6100
CMPC USA Inc. Extranjera Estados Unidos uss 0,0000 | 100,0000 | 100,0000| 0,0000 | 100,0000 | 100,0000
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La subsidiaria Inversiones CMPC S.A. se encuentra inscrita en el Registro de Valores de la SVS con el N° 0672 y prepara estados financieros
consolidados disponibles para uso publico. Las politicas contables que utiliza son consistentes con las que aplica CMPC en la preparacion
de sus estados financieros.

Los cambios ocurridos en las participaciones y aportes de capital en las subsidiarias incluidas en la consolidacion son los siguientes:

0 En el mes de noviembre de 2014 se constituyd en Chile la subsidiaria Inmobiliaria y Constructora San Roque S.A. con un capital de
MUS$ 10 dividido en 1.000 acciones. Las participaciones en el capital de esta nueva sociedad son: Forestal Mininco S.A. 99,90% e
Inversiones CMPC S.A. 0,10%.

i En el mes de junio de 2014 se produjo la fusidn por absorciéon de la subsidiaria Envases Roble Alto S.A. por parte de la subsidiaria
Envases Impresos S.A. Las participaciones en el capital de Envases Impresos S.A. son: CMPC Papeles S.A. 99,90% e Inversiones
CMPC S.A. 0,10%. Esta fusién por absorcidon no generd efectos en resultados.

iii) En el mes de junio de 2014 se produjo la fusidn por absorcion de la subsidiaria CMPC Papeles S.A. por parte de la subsidiaria CMPC
Productos de Papel S.A. A su vez, esta Ultima cambid su razdn social a CMPC Papeles S.A. Las nuevas participaciones en CMPC
Papeles S.A. son: Inversiones CMPC S.A. 99,90% y Empresas CMPC S.A. 0,10%. Esta fusion por absorcion no generd efectos en resultados.

iv)  Las Juntas Extraordinarias de Accionistas de la subsidiarias CMPC Celulosa S.A. y Papeles Rio Vergara S.A. celebradas el dia 30
de mayo de 2014, aprobaron la fusidn de amibas sociedades, en virtud de la cual la primera absorbidé a la segunda. Las nuevas
participaciones en CMPC Celulosa S.A. son: Inversiones CMPC S.A. 92,51% y Empresas CMPC S.A. 7,49%. Esta fusidn por absorcion
no generod efectos en resultfados.

La subsidiaria Papeles Rio Vergara S.A. se ubicaba en la comuna de Nacimiento, octava regién de Chile, y habia paralizado sus
operaciones con fecha 30 de noviembre de 2013, como consecuencia del aumento de los costos de produccion derivado del
precio de la energia eléctrica, decision comunicada como hecho esencial a la Superintendencia de Valores y Seguros con fecha
5 de septiembre de 2013 (ver nota 19). Las pérdidas netas por US$ 40 millones por djustes de activos y pasivos se presentaron en
Ofras ganancias (pérdidas) y Gasto por impuestos a las ganancias en el Estado de resultados al 31 de diciembre de 2013.

V) Durante el afo 2014 la subsidiaria Protisa Colombia S.A. aumentd su capital social por un total de MUSS$ 1.000, el que fue pagado
por sus accionistas CMPC Tissue S.A. 70,00%, Inversiones Protisa S.A. 29,99%, Inversiones CMPC S.A. y otras subsidiarias 0,01%. A su
vez, la subsidiaria Drypers Andina S.A. de Colombia, en el afo 2014 aumentd su capital social en MUSS 2.000, el que fue pagado
por sus accionistas CMPC Tissue S.A. 70,00%, Inversiones Protisa S.A. 29,70%, Inversiones CMPC S.A. y otras subsidiarias 0,30%.

En el ano anterior la subsidiaria Protisa Colombia S.A. aumentd su capital social por un total de MUS$ 35.000, el que fue pagado
por sus accionistas CMPC Tissue S.A. 70,00%, Inversiones Protisa S.A. 29,99%, Inversiones CMPC S.A. y otfras subsidiarias 0,01%. A su
vez, la subsidiaria Drypers Andina S.A. de Colombia, en el ano 2013 aumentd su capital social en MUSS 49.000, el que fue pagado
por sus accionistas CMPC Tissue S.A. 70,00%, Inversiones Protisa S.A. 29,70%, Inversiones CMPC S.A. y otfras subsidiarias 0,30%.

vi)  Durante el ano 2014 la subsidiaria CMPC Celulose Riograndense Ltda. de Brasil aumentd su capital social por un fotal de
MUS$ 351.400, el que fue pagado infegramente por la subsidiaria CMPC Celulosa S.A. Las nuevas participaciones en esta subsidiaria
son CMPC Celulosa S.A. 99,97% e Inmobiliaria Pinares S.A. 0,03%.

En el ano anterior, esta subsidiaria aumentd su capital social por un total de MUSS 398.190, el que fue pagado integramente por la
subsidiaria CMPC Celulosa S.A.

vi)  Durante el ano 2014 la subsidiaria Melhoramentos CMPC Ltda. de Brasil aumentd su capital social por un total de MUSS 29.000, el
que fue pagado por sus accionistas CMPC Tissue S.A. 99,93% e Inversiones Protisa S.A. 0,07%.

Con fecha 18 de enero de 2013 la subsidiaria Melhoramentos Papéis Ltda. de Brasil cambid su razén social a Melhoramentos
CMPC Ltda. Durante el ano 2013 esta subsidiaria aumentd su capital social por un total de MUS$ 95.000.

viil)  Durante el afo 2014 la subsidiaria Productos Tissue del Ecuador S.A. aumentd su capital social por un total de MUSS 4.000 el que
fue pagado integramente por las subsidiarias CMPC Tissue S.A. (99,999%) e Inversiones CMPC S.A. (0,001%).

Durante el aho anterior, esta subsidiaria aumentd su capital social por un total de MUS$ 17.300.
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ix)  Durante el ano 2014 la subsidiaria Grupo ABS Internacional S.A. de CV de México aumentd su capital social por un total de
MUSS 31.000, el que fue pagado por sus accionistas CMPC Tissue S.A. 99,90% e Inversiones CMPC S.A. 0,10%.

X) Durante el ano 2014 la subsidiaria Forsac México S.A. de CV aumentd su capital social por un total de MUSS$ 6.000, el que fue
pagado por sus accionistas Forsac S.A. 99,90% y CMPC Papeles S.A. 0,10%.

Considerando el historial de operacion rentable de la Compania, los planes de nuevas inversiones a nivel local e internacional y el
acceso a recursos en el mercado financiero, la administracion declara que se cumple plenamente el principio de empresa en marcha.

El personal total de CMPC vy sus subsidiarias al 31 de diciembre de 2014 alcanza a 16.824 trabajadores que se encuentran distribuidos en
los diversos segmentos operacionales con las caracteristicas que se senalan a continuacion:

PROFESIONALES
SEGMENTOS GERENTES Y TECNICOS TRABAJADORES TOTAL
21 720

Forestal 1.896 2.637
Celulosa 32 1.041 1.032 2.105
Papeles 45 129 3.460 3.634
Tissue 70 2.317 5.660 8.047
Otros 15 360 26 401
TOTALES 183 4.567 12.074 16.824

El nUmero promedio de empleados de CMPC durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014 alcanzé a 16.601 frabajadores.

Los presentes estados financieros son consolidados y estdn compuestos por el Estado de Situacién Financiera Clasificado, el Estado
de Resultados Integrales por Funcién, el Estado de Flujos de Efectivo Directo, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y las Notas
Complementarias con revelaciones a dichos estados financieros.

CMPC vy sus subsidiarias utiliza el délar estadounidense (en adelante “ddlar”) como moneda de presentacion y como moneda funcional,
excepto las subsidiarias del segmento operativo tissue que utilizan la moneda local de cada pais como moneda funcional, debido a
que en sus negocios priman factores locales y debido a la relevancia de dichas monedas en los factores de asignacion de la moneda
funcional, sin embargo también utilizan el délar como moneda para presentar sus estados financieros y para efectuar sus reportes al
Holding CMPC para su consolidacion.

Las subsidiarias que registran su contabilidad en una moneda distinta del ddlar, tradujeron sus estados financieros desde su moneda
funcional a la moneda de presentacion que es el délar, como sigue: el estado de situacién financiera y el estado de cambios en el
patrimonio neto a fipo de cambio de cierre, y el estado de resultados integrales y el estado de flujos de efectivo a tipo de cambio diario
o promedio mensual, segln corresponda.

Los presentes estados financieros consolidados adjuntos se presentan en miles de ddlares (MUSS) y se han preparado a partir de los
registros conftables de Empresas CMPC S.A. y de sus sociedades subsidiarias.

En el Estado de situacion financiera adjunto, los activos y pasivos se clasifican en funcién de sus vencimientos entre corrientes, aquellos
con vencimiento igual o inferior a doce meses, y no corrientes, aquellos cuyo vencimiento es superior a doce meses. A su vez, en el
estado de resultados infegral se presentan los gastos clasificados por funcion, identificando en notas las depreciaciones y gastos del
personal en base a su naturaleza. El estado de flujo de efectivo se presenta por el método directo.

Los estados financieros consolidados muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2014,
asi como de los resultados de las operaciones, de los cambios en el patrimonio y de los flujos de efectivo consolidados que se han
producido en CMPC en el gjercicio ferminado en dicha fecha.

Las cifras del Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados, Estado de Flujos de Efectivo, Estado de Cambios en el Patrimonio y
notas explicativas respectivas se presentan comparadas con los saldos al 31 de diciembre de 2013, de acuerdo a lo requerido por las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
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La administracion de la Compania declara que estos estados financieros se han preparado en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (IFRS por su sigla en inglés) junto con lo expuesto en nota 2.1.

Estos estados financieros consolidados han sido aprobados por la sesion de Directorio de fecha 6 de marzo de 2015, en la que se
facultd ala administraciéon para su publicacion y transmision a las enfidades reguladoras y del mercado que correspondan. Los estados
financieros de las subsidiarias fueron aprobados por sus respectivos Directorios.

GESTION DE CAPITAL

La gestion de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Compania. Los objetivos de CMPC en relacion con la gestion
del capital son el salvaguardar la capacidad del mismo para contfinuar como empresa en funcionamiento, ademds de procurar un
buen rendimiento para los accionistas.

Para cumplir con estos objetivos, la Compania monitorea permanentemente el retorno que obtiene en cada uno de sus negocios,
manteniendo su correcto funcionamiento y maximizando de esta manera la rentabilidad de sus accionistas.

Parte de este seguimiento de cada negocio consiste en procurar que la toma de decisiones acerca de los instrumentos financieros de
inversion, cumpla con el perfil conservador de la Compania, ademds de contar con buenas condiciones de mercado. Los instrumentos
financieros son constantemente monitoreados por el Directorio de la Compania. Dentro de las actividades relacionadas con la gestion
de capital, la Compania revisa diariamente el saldo de caja, en base al cual toma decisiones de inversion.

CMPC maneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamiento no ponga en riesgo su capacidad de pagar sus
obligaciones u obtener un rendimiento adecuado para sus inversionistas. En algunos insfrumentos de deuda CMPC tiene la obligacion
de mantener una relacion entre obligaciones financieras con terceros y patrimonio (ajustado segln confratos) igual o inferior a
0.8 veces. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 esta relacion se cumple holgadamente, alcanzando niveles de 0,56 y 0,46 veces,
respectivamente (ver nota 22.2.e).

Junto con lo anterior, y como parte de los covenants financieros que CMPC debe cumplir, la Compania al término de cada trimestre
debe mantener un patrimonio (gjustado segdn contratos) minimo de CLF 71.580.000 mdas el 85% de nuevas emisiones de capital
posteriores al 31 de marzo de 2012 (que equivale al 31 de diciembre de 2014 a USS 3.507 millones de ddlares y a USS 3.641 millones de
ddlares al 31 de diciembre de 2013), condicidon que se cumple con holgura, ya que, el patrimonio (ajustado segln confratos) asciende
a 8.061 millones de ddlares al 31 de diciemibre de 2014 y a 8.168 millones de ddlares al 31 de diciembre de 2013 (ver nota 22.2.e).

NOTA 2 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A confinuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon de estos estados financieros consolidados.
Tal como lo requiere NIC 1, estas politicas han sido disenadas en funcion a las NIC y NIIF (IFRS por su sigla en inglés) vigentes al 31 de
diciembre de 2014, junto con los cambios normativos que enfraron en vigencia a contar del 1 de enero de 2014, y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan en estos estados financieros consolidados en lo aplicable.

2.1. BASES DE PREPARACION

Los presentes estados financieros consolidados de Empresas CMPC S.A. al 31 de diciembre de 2014 fueron preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF (IFRS por su sigla en inglés) e instrucciones de la Superintendencia de Valores y
Seguros de Chile, especificamente en lo relacionado con el impuesto diferido derivado de la Reforma Tributaria contenida en la Ley N°
20.780 publicada en el Diario Oficial del 29 de septiembre de 2014 que aumentd la tasa de Impuesto Renta de 20% a 25% & 27% en un
plazo de 4 a 5 anos respectivamente, dependiendo del régimen tributario adoptado, cuyo efecto inicial fue registrado en Ganancias
(pérdidas) acumuladas del Patrimonio. El criterio anterior difiere de lo indicado en NIC 12, la cual establece que el efecto por el cambio
de tasa de impuesto se debe registrar en resultados del ejercicio en que se publica la ley que modifica dichos impuestos.
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La preparaciéon de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas
y también exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicaciéon de las politicas contables en la Compania. En
nota 4 a estos estados financieros consolidados se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
donde las hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados financieros consolidados.

El criterio general usado por la Compania para la valorizacidon contable de sus activos y pasivos es el costo, excepto los instfrumentos
financieros de cobertura, ciertos activos y pasivos financieros y los activos bioldgicos que se registran a valor razonable, por cuanto esta
forma de medicion periddica elimina o reduce incoherencias en sus valorizaciones y/o rendimientos.

2.2. BASES DE PRESENTACION

A) SUBSIDIARIAS

Se consideran sociedades subsidiarias aquellas en las que Empresas CMPC S.A. controla, directa o indirectamente, la mayoria de los
derechos de voto sustantivos o, sin darse esta situacion, posee derechos que le otorgan la capacidad presente de dirigir sus actividades
relevantes, considerdndose a estos efectos los derechos de voto potencial en su poder, o de terceros, ejercitables o convertibles al
cierre de cada ejercicio.

Adicionalmente, CMPC estd expuesta, o tiene derecho, a los rendimientos variables de estas sociedades y tiene la capacidad de influir
en el monto de éstos.

Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control a Empresas CMPC S.A. y se excluyen de la consolidacion
en la fecha en que cesa el mismo.

Para contabilizar la compra de subsidiarias CMPC utiliza el método de adquisicion. Este método establece que el costo de adquisicion
corresponde al valor razonable de los activos enfregados y de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de intercambio. Los activos
identificables adquiridos y los pasivos y confingencias identificables asumidos en una combinacion de negocios se valoran inicialmente
por su valor razonable a la fecha de adquisiciéon. El exceso del costo de adquisicidon sobre el valor razonable de la participacion de
CMPC en los activos netos identificables adquiridos, se reconoce como un activo denominado Plusvalia (goodwill). Si el costo de
adquisicién es menor que el valor razonable de los activos netos de la subsidiaria adquirida, la diferencia se reconoce directamente
como ganancia en el estado de resultados (nota 2.8.).

B) TRANSACCIONES Y PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS
Como parte del proceso de consolidacion se eliminan las fransacciones, los saldos por cobrar y/o pagar y los resultados no realizados
por operaciones entre entidades relacionadas de CMPC. Las politicas contables de las subsidiarias son uniformes con las de la Matriz.

Las Participaciones no confroladoras se presentan en el rubro Patrimonio Neto del Estado de Situacion Financiera. La ganancia o
pérdida atribuible a la Participacidon no controladora se presenta en el Estado de Resultados conformando la Ganancia (pérdida) del
ejercicio. Los resultados de las transacciones entre los accionistas no controladores y los accionistas de las empresas donde se comparte
la propiedad, se registran dentro del patrimonio y, por lo tanto, se muestran en el Estado de Cambios del Pafrimonio.

C) ASOCIADAS

Asociadas son todas las enfidades sobre las que Empresas CMPC S.A. ejerce influencia significativa pero no fiene control sobre las
politicas financieras y de operacion. Las inversiones en asociadas se contabilizan en su formacion o compra a su costo y posteriormente
se gjustan por el método de participacion. La inversion de Empresas CMPC S.A. en asociadas incluye la Plusvalia (neto de cualquier
pérdida por deterioro acumulada) identificado en la adquisicion (nota 2.8.).

La participacion de Empresas CMPC S.A. enlas pérdidas o ganancias posteriores a la adguisicidon de sus asociadas se reconoce en resulfados,
y su participacion en los movimientos en reservas posteriores a la adquisicion se reconoce en Otros resultados integrales, formando parte, en
consecuencia, de la reserva correspondiente dentro del Patrimonio. Cuando la participacion de Empresas CMPC S.A. en las pérdidas de
una asociada es igual o superior a su inversion en la misma, incluida cualquier ofra cuenta a cobrar no asegurada, Empresas CMPC S.A. no
reconocerd pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones o redlizado pagos en nombre de la asociada.
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2.3. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS OPERATIVOS

La NIIF 8 exige que las entidades adopten “el enfoque de la Administracion” al revelar informacion sobre el resultado de sus segmentos
operativos. En general, esta es la informacion que la Administracion utiliza infernamente para evaluar el rendimiento de los segmentos
y decidir cémo asignar los recursos a los mismos.

CMPC presenta la informacién por segmentos (que corresponde a las dreas de negocio) en funcidon de la informacidn financiera puesta
a disposicion de los fomadores de decision, en relacion a materias tales como medicion de rentabilidad y asignacion de inversiones y
en funcidn de la diferenciaciéon de productos, de acuerdo a lo indicado en NIIF 8 - Informacidn Financiera por Segmentos.

Los Segmentos asi determinados, a partir del ano 2013, que reflejan la estructura de administracion de negocios vigente corresponden
a los siguientes:

Forestal
Celulosa
Papeles
Tissue

El segmento Papeles comprende los negocios de papeles y productos de papel, estos Ultimos bdsicamente embalagijes, los que hasta los
estados financieros del ano 2012 se presentaban separadamente.

Losresultados de dreas distintas alos segmentos sefalados, relacionadas con CMPC y ofros no fraspasados alos segmentos operacionales,
son presentados bajo el concepto “Ofros” y no representan montos significativos de manera individual para su designacion como
segmento operativo.

2.4. TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

MONEDA DE PRESENTACION Y MONEDA FUNCIONAL

Las partidas incluidas en los estados financieros de cada una de las entidades de CMPC se valoran utilizando la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (moneda funcional). Los estados financieros consolidados se presentan en ddlares, que
es la moneda funcional de la matriz y de sus negocios relevantes (excepto el negocio de ftissue en el que la moneda funcional es la
moneda local de cada pais) y por ende la moneda de presentacion de los estados financieros consolidados de la Compania y sus
subsidiarias es el dolar.

TRANSACCIONES Y SALDOS
Todas las operaciones que realicen Empresas CMPC S.A. o sus subsidiarias en una moneda diferente a la moneda funcional de cada
empresa son tratadas como moneda extranjera y se registran a tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion.

Los saldos de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se presentan valorizados a tipo de cambio de cierre
de cada ejercicio. La variacion determinada entre el valor original y el de cierre se registra en resulfado bajo el rubro diferencias de
cambio, excepto si estas variaciones se difieren en patrimonio neto, como las coberturas de flujos de efectivo.

Los cambios en el valor razonable de las inversiones en instrumentos de deuda denominados en moneda extranjera clasificados como
disponibles para la venta, en el caso que existiesen, son separados entre diferencias de cambio y el aumento correspondiente a la
ganancia del fitulo medido en la moneda funcional. Las diferencias de cambio se reconocen en el resulfado del ejercicio y la ganancia
del fitulo se reconoce en el patrimonio neto.

ENTIDADES DE CMPC

Los resultados vy la situacion financiera de todas las entidades de CMPC (ninguna de las cuales opera con una moneda de una
economia hiperinflacionaria) que tienen una moneda funcional diferente de la moneda de presentacién se convierten a la moneda
de presentacion como sigue:

Q) Los activos, pasivos y patrimonio de cada estado de situacion financiera presentado se convierten al tipo de cambio de cierre
del mismo;
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b) Los ingresos y gastos de cada cuenta de resulfados se convierten al fipo de cambio diario 0 cuando esto no es posible se utiliza el
tipo de cambio promedio mensual como aproximacion razonable; y

c) Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen en la reserva de conversion en el patrimonio neto.

La variacién determinada por diferencia de cambio entre la inversion contabilizada en una sociedad cuya moneda funcional es
distinta a la moneda funcional de la subsidiaria en que se ha invertido se registra en Ofros resulfados infegrales, formando parte del
Patrimonio como Reservas por Diferencias de Cambio por Conversion.

Las diferencias de cambio generadas por saldos mantenidos en cuentas corrientes de largo plazo entre subsidiarias cuyas monedas
funcionales difieren, son eliminadas del resultado y son registradas en la cuenta contable Reservas por Diferencias de Cambio por
Conversion en el Patrimonio Neto, en virtud de ser fratadas como inversion neta en esas subsidiarias.

TIPO DE CAMBIO DE MONEDA EXTRANJERA
Los tipos de cambio de las principales divisas utilizadas en los procesos contables de las empresas de CMPC, respecto al délar, al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 son los siguientes:

31/12/2014 31/12/2013

PROMEDIO PROMEDIO

MENSUAL MENSUAL
MONEDA CIERRE ACUMULADO CIERRE ACUMULADO
Peso chileno CLP 606,75 570,37 524,61 495,31
Unidad de fomento * CLF 0,02 0,02 0,02 0,02
Peso argentino ARS 8,55 8,13 6,52 5,48
Nuevo sol peruano PEN 2,99 2,84 2,80 2,70
Peso mexicano MXN 14,72 13,30 13,08 12,77
Peso uruguayo uyu 24,37 23,24 21,42 20,47
Peso colombiano COP 2.392,46 2.000,70 1.926,83 1.868,80
Euro EUR 0,82 0,75 0,72 0,75
Real brasilefio BRL 2,66 2,35 2,34 2,16

* La Unidad de fomento (CLF) es una unidad monetaria denominada en pesos chilenos indexada a la tasa de inflacion de Chile. Su valor
se establece en forma diaria y con antelacion, sobre la base de la variacién del indice de Precios al Consumidor (IPC) del mes anterior.
Los efectos generados por actualizacion de activos y pasivos en CLF se registran en el rubro Resultado por unidades de reajuste en el
Estado de Resultados por Funcion.

2.5. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Las incorporaciones de Propiedades, planta y equipo se contabilizan al costo de adquisicion. Las adquisiciones pactadas en una
moneda diferente a la moneda funcional se convierten a dicha moneda al fipo de cambio vigente al dia de la adquisicion.

En un eventual financiamiento de un activo a través de créditos directos e indirectos, respecto de los intereses, la politica es capitalizar dichos
costos durante el ejercicio de construccidon o adqguisicion, en la medida que esos activos califiquen por la extension del tiempo de su puesta
en operacion y la magnitud de la inversion involucrada. El costo puede incluir también ganancias o pérdidas por coberturas calificadas de
flujos de efectivo de las adquisiciones en moneda extranjera de Propiedades, planta y equipo fraspasado desde el patrimonio neto.

La depreciacién de los activos se calcula utilizando el método lineal, distribuyéndose en forma sistemdatica a lo largo de su vida Uutil. Esta
vida Util se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o
mejoras en la produccién y cambios en la demanda del mercado de los productos obtenidos en la operacion con dichos activos. Los
terrenos incluidos en este rubro, tanto forestales como industriales, no son depreciados.

El valor residual y la vida Ufil de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre de los estados financieros.
Los costos derivados de mantenimientos diarios y reparaciones comunes son reconocidos en el resulfado del ejercicio, no asi las

reposiciones de partes o piezas y de repuestos con vida Util significativa, los cuales se capitalizan y deprecian en los plazos de los activos
principales, sobre la base del enfoque por componentes.
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Las pérdidas o ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo se calculan comparando los ingresos obtenidos por la venta,
con el valor en libros del activo (neto de depreciacion) y se incluyen en el Estado de resultados.

EnlaprimeraaplicaciondelasNIIF (1 deenerode 2008), la Companiarefiejésus principales Propiedades, plantay equipo asuvalorrazonable
(fairvalue) asimiléndolo asu costo histdrico, basado enlanorma de transicion de las NIIF, especificamente enlo senalado enlaNIIF 1 parrafo
D 5. Las Propiedades, planta y equipo adquiridos a partir de esa fecha, salvo los activos contenidos en nuevas sociedades adquiridas,
son valorizados al costo.

Respecto de las Propiedades, planta y equipo adquiridos mediante una combinacién de negocios, estos son valorados a su valor
razonable (fair value) segln es requerido por la NIIF 3 pdrrafo 18, para posteriormente considerar dicho valor como costo del bien.

2.6. ACTIVOS BIOLOGICOS (PLANTACIONES FORESTALES)

Las Plantaciones forestales se presentan en el Estado de Situacion Financiera a su valor razonable (fair value). Los grupos de bosques
son contabilizados al valor razonable a nivel “arbol en pie”, es decir, descontados sus costos de cosecha y gastos de traslado hasta el
punto de venta.

Para determinar el valor razonable se utiliza el modelo de descuento de flujos de caja, es decir la actualizaciéon de los flujos de efectivo
de operaciones futuras hasta el instante de la cosecha de los bosques, teniendo en cuenta su potencial de crecimiento. Esto significa
que el valor razonable de los activos biolégicos se mide como el “Valor actual” de la cosecha del ciclo presente de crecimiento de las
plantaciones productivas. Las plantaciones en su primer ano se valorizan a su costo de establecimiento.

Los activos bioldgicos se reconocen y se miden a su valor razonable por separado del terreno.

Los costos de formacion de las plantaciones forestales son activados como Activos bioldgicos y los gastos de mantencion de estos
activos son llevados a gastos en el gjercicio que se producen y se presentan como Costo de ventas.

Las plantaciones forestales que serdn cosechadas en los proximos 12 meses se clasifican como Activos biolégicos - corrientes.
2.7. ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles corresponden principalmente a marcas comerciales, derechos de agua, derechos de emision, servidumbres de
lineas eléctricas y gastos de adquisicion y desarrollo de soffwares computacionales.

A) MARCAS COMERCIALES

CMPC cuenta con un portafolio de marcas comerciales que en su mayoria han sido desarrolladas internamente y algunas de ellas
adquiridas a terceros. Estas se valorizan a su costo de inscripcion en el Registro PUblico de Marcas o valor de compra respectivamente.
Los desembolsos incurridos en el desarrollo de marcas son registrados como gastos operacionales en el ejercicio en que se incurren. La
Compania considera que mediante las inversiones en marketing las marcas mantienen su valor y por lo tanto se consideran con vida Ufil
indefinida y no son amortizables, sin embargo anualmente son sometidas a evaluacion de deterioro.

B) DERECHOS DE AGUA

Los derechos de agua adquiridos por la Compania corresponden al derecho de aprovechamiento de aguas existentes en fuentes
naturales y fueron registrados a su valor de compra. Dado que estos derechos son a perpetuidad no son amortizables, sin embargo,
anualmente son sometidos a evaluaciéon de deterioro.

C) DERECHOS DE EMISION

En Chile se poseen derechos de emisién asignados por la Comision Nacional del Medio Ambiente (CONAMA), necesarios para la
operacion normal de las fabricas. Estos derechos se registran a valor de compra, en la medida que existan pagos, desde que la
Compania queda en condiciones de ejercer el control y la medicion de ellos. Estos derechos no son amortizables, sin embargo
anualmente deben ser sometidos a evaluacion de deterioro. Los derechos asignados por la CONAMA a la Compania y sus subsidiarias
no se encuentran registrados en el estado financiero, ya que, no ha existido pago alguno por ellos.
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D) SERVIDUMBRES DE LINEAS ELECTRICAS

Para efectuar los diversos tendidos de lineas eléctricas sobre terrenos pertenecientes a terceros, necesarios para la operaciéon de las
plantasindustriales, la Compania ha pagado derechos de servidumbres de lineas eléctricas. Dado que estos derechos son a perpetuidad
no son amortizables, sin embargo anualmente son sometidos a evaluacion de deterioro. Los valores pagados son activados a la fecha
de contrato.

E) GASTOS DE ADQUISICION Y DESARROLLO DE SOFTWARE COMPUTACIONAL
Los gastos de adquisicion y desarrollo de software computacional relevante y especifico para la Compania son activados y amortizados
en el gjercicio en que se espera generar ingresos Por suU Uso.

2.8. PLUSVALIA

La Plusvalia (goodwill) representa el exceso del costo de adquisicion sobre el valor razonable de la participacion de CMPC en los activos
netos identificables de la subsidiaria en la fecha de adquisicion. La Plusvalia relacionada con adquisiciones de subsidiarias se somete
anualmente a pruebas por deterioro de valor, reconociendo las pérdidas acumuladas por deterioro que correspondan. Las ganancias
y pérdidas por la venta de una entidad incluyen el importe en libros de la plusvalia relacionada con la entidad vendida.

La Plusvalia originada en adquisiciones de sociedades cuya moneda funcional es distinta del délar se controla contablemente igual
como si fueran activos en monedas extranjeras, es decir, se ajustan por la variacion del tipo de cambio de la respectiva moneda.

Esta Plusvalia se asigna a las Unidades Generadoras de Efectivo (UGE) con el propdsito de probar las pérdidas por deterioro. La
asignacion se realiza en aquellas UGEs que se espera vayan a beneficiarse de la combinacién de negocios en la que surgié dicha
Plusvalia comprada. Cada una de esas UGE representa la inversion de CMPC en una planta industrial (nota 2.9).

2.9. PERDIDAS POR DETERIORO DE VALOR DE LOS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Para los activos intangibles de vida Gfil indefinida y la Plusvalia comprada, los cuales no son amortizados, en forma anual o antes si se detectan
evidencias de deterioro, se redlizan las pruebas necesarias, de modo de asegurar que su valor contable no supere el valor recuperable.

Los activos sujetos a depreciacion (Propiedades, planta y equipo) se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algun
suceso o cambio en las circunstancias del negocio indique que el valor libros de los activos puede no ser recuperable. Se reconoce
una pérdida por deterioro cuando el valor libros es mayor que su valor recuperable. El valor recuperable de un activo es el mayor entre
el valor razonable de un activo menos los costos de venta y su valor en uso. A efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan al
nivel mds bajo para el que existen flujos de efectivo identificables por separado.

Los activos no financieros distintos de la Plusvalia comprada que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a prueba
en cada fecha de cierre del estado financiero para verificar si se hubiesen producido reversiones de las pérdidas. Las pérdidas por
deterioro de valor pueden ser reversadas contablemente sdlo hasta el monto de estas pérdidas reconocidas en ejercicios anteriores,
de tal forma que el valor libros de estos activos no supere el valor que hubiesen tenido de no efectuarse dichos ajustes. Este reverso se
registra en la cuenta Otras ganancias (pérdidas).

2.10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

CMPC clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes categorias: instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y cuentas a cobrar y activos financieros disponibles para la
venta. La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial, en funcién
del propdsito con el que se adquirieron dichos instrumentos financieros.

Las inversiones se reconocen inicialmente por su valor razonable mdas los costos de la fransacciéon para todos los activos financieros no
controlados a valor razonable con cambios en resulfados. Los instfrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados se
reconocen inicialmente por su valor razonable y los costos de la transaccion se llevan a resultados.

Las inversiones se dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones han vencido o se han transferido y la
Compania ha fraspasado sustancialmente todos los riesgos y ventajas derivados de su titularidad.
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(A) INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Los instfrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados son instrumentos mantenidos para negociar que se adquieren
principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo. Los derivados fambién se clasifican como adquiridos para su negociacion
a menos que sean designados como coberturas. Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos o pasivos corrientes.
Su valorizacién posterior se realiza mediante la determinacidn de su valor razonable, registrdndose en resultados, en Otras ganancias
(pérdidas) los cambios de valor.

(B) ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo que la administracion de CMPC tiene la intencidn positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Estos
instrumentos financieros se incluyen en Ofros activos financieros - no corrientes, excepto aquellos con vencimiento inferior a 12 meses
a partir de la fecha del estado financiero que se clasifican como Otros activos financieros - corrientes. Su reconocimiento se realiza a
fravés del costo amortizado registrdndose directamente en resultados el devengamiento del instrumento.

(C) PRESTAMOS Y CUENTAS A COBRAR

Los préstamos y cuentas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en esta categoria los Deudores comerciales y Otras cuentas por cobrar del activo corriente, excepto aquellos
deudores cuyos vencimientos son superiores a 12 meses desde la fecha del estado financiero que se clasifican como activo no
corriente. Su reconocimiento se realiza a fravés del costo amortizado, registrdndose directamente en resultados el devengamiento de
las condiciones pactadas.

(D) ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Los activos financieros disponibles para la venta son instrumentos no derivados que se designan en esta categoria cuando la
administracion de la Compania decide programar el uso de estos recursos en el mediano o largo plazo, antes del vencimiento respectivo.
Su valorizacién posterior se realiza mediante la determinacién de su valor razonable, registréndose en Patrimonio los cambios de valor.
Una vez vendidos los instrumentos la Reserva es traspasada a Resultados formando parte del resultado del ejercicio en que se realizd la
venta de ese instrumento.

CMPC evalda en la fecha de cada estado financiero si existe evidencia objetiva de que un instfrumento financiero o un grupo de
instrumentos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro.

2.11. INSTRUMENTOS DE COBERTURA

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable (fair value) en la fecha en que se ha efectuado el contrato de derivados
y posteriormente a la fecha de cada cierre contable se registran al valor razonable vigente a esa fecha. El método para reconocer
la pérdida o ganancia resultante depende de si el derivado se ha designado o no como un instfrumento de cobertura vy, si ha sido
designado, dependerd de la naturaleza de la partida que estéd cubriendo. CMPC designa determinados derivados como:

. coberturas del valor razonable de activos y pasivos reconocidos (cobertura del valor razonable).
. coberturas de un riesgo concreto asociado a un pasivo reconocido o a una transaccidn prevista alfamente probable (cobertura
de flujos de efectivo).

La Compania documenta al inicio de la transaccidn la relacién existente entre los instrumentos de cobertura y las partidas cubiertas, asi
como sus objetivos para la gestion del riesgo y la estrategia para llevar a cabo diversas operaciones de cobertura. La Compania fambién
documenta su evaluacion, tanto al inicio como al cierre de cada ejercicio, de si los derivados que se utilizan en las fransacciones de
cobertura son altfamente efectivos para compensar los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de las partidas cubiertas.

El valor razonable de los instrumentos derivados ufilizados a efectos de cobertura se muestra en notas 8 y 22 (Activos y pasivos de
cobertura, respectivamente). Los movimientos en la Reserva de cobertura de flujos de caja dentro de Patrimonio se muestran en nota
30. El valor razonable total de los derivados de cobertura se clasifica como un Activo o Pasivo no corriente si el vencimiento restante
de la partida cubierta es superior a 12 meses o como un Activo o Pasivo corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es
inferior a 12 meses.
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(A) COBERTURA DEL VALOR RAZONABLE

Los cambios en el valor razonable de derivados que se designan y califican como coberturas del valor razonable de activos y pasivos
existentes, se registran contablemente en las missnas cuentas de resultados donde se registran los cambios de valor de esos activos o
pasivos subyacentes.

(B) COBERTURA DE FLUJOS DE EFECTIVO

El objetivo de los forwards de moneda y de los cross currency swaps es reducir el riesgo financiero de flujos de ingresos y de egresos
comprometidos en monedas diferentes al ddlar estadounidense. El objetfivo de los swaps de precio del petrdleo es cubrir el riesgo de
potenciales variaciones en los costos del petrdleo los que impactan en las tarifas de los contratos de flete naviero para el fransporte
de celulosa. Particularmente los forwards de monedas confratados son utilizados para cubrir los riesgos financieros asociados a la
volatilidad de las ventas en euros de los negocios de productos de madera y cartulinas y para cubrir las variaciones de precio de la
moneda brasilena (BRL) asociado al proyecto de inversion de la segunda linea de produccién de celulosa en Brasil.

Las coberturas son documentadas y testeadas para medir su efectividad.

La parte efectiva de cambios en el valor razonable de los derivados que se designan y califican como coberturas de flujos de efectivo
se reconocen dentro del Patrimonio neto en el rubro Reservas de Coberturas de flujos de caja. La pérdida o ganancia relativa a la parte
no efectiva se reconoce inmediatamente en el Estado de Resultados en el item Otras ganancias (pérdidas).

En el caso de los forwards de moneda, almomento del devengo de los ingresos subyacentes o al momento del pago de las obligaciones
por inversiones en Propiedades, planta y equipo, se fraspasa a Resultados del ejercicio (Ingresos o Costos de actividades ordinarias) o
a Propiedades, planta y equipo, respectivamente, el monto acumulado en el Pafrimonio (Reservas de Coberturas de flujos de caja)
hasta esa fecha.

Respecto de los cross currency swaps, cada vez que la obligacion financiera cubierta afecta los resultados del ejercicio, se reclasifica
desde Patrimonio (Reservas de Coberturas de flujos de caja), el monto respectivo para reflejar adecuadamente los efectos de la cobertura.

METODOLOGIAS DE VALORIZACION:
CMPC valoriza sus contratos derivados en base a modelos ejecutados por un sistema computacional, el cual se basa principalmente en
descontar los futuros flujos de caja a las tasas de mercado relevantes.

Dicho sistema incorpora toda la informacién relevante del mercado (“*Datfos”) en el momento de la valorizacion y utiliza el terminal
Bloomberg como fuente de Datos.

Principales Datos:

- Tipos de cambio de cierre para cada moneda obtenidos desde Bloomberg.

- Tipos de cambio futuro construidos a partir de los tipos de cambio de cierre mds los puntos “forward” obtenidos directamente
desde Bloomberg (calculado con el diferencial de fasas).

- Tasas de inferés respectivas obtenidas desde Bloomberg para descontar los flujos a valor presente. Como aproximacion a la tasa
cero cupdn, la administracion utiliza tasas swaps para descontar los flujos mayores de 12 meses.

Para los derivados de petréleo, se obtiene la valorizacion a partir de informacion provista por terceros (al menos dos bancos).
2.12. INVENTARIOS

Los productos terminados se presentan a costo de produccién, el cual es menor a su valor neto de realizaciéon, considerando como
costo de produccidn el valor determinado en funcidn del método de costo medio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso ordinario de los negocios, menos los gastos de distribucion y venta.
En la eventualidad que las condiciones del mercado generen que el costo supere a su valor neto de realizacion, se registra una provision
por el diferencial del valor.

En dicha provisién se consideran también montos relativos a obsolescencia derivados de baja rotacién, obsolescencia técnica y
productos retirados del mercado.
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El costo de los productos terminados y en proceso incluyen la materia prima, mano de obra directa, depreciacion de los activos fijos
industriales, otros costos y gastos directos relacionados con la produccién y la mantencion de la planta industrial, excluyendo los gastos
de infereses financieros.

Para la asignacion de los gastos indirectos o fijos a la produccién se considerd la capacidad normal de produccidn de la fébrica o
planta que genera dichos gastos.

Los materiales y materias primas adquiridos a terceros se valorizan inicialmente al precio de adquisicién y cuando se consumen se
incluyen en el costo de los productos terminados segun el método del costo promedio.

2.13. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

Los créditos comerciales se presentan inicialmente a su valor razonable, por lo que se realiza una cuantificacion real del valor de cobro y
posteriormente a su costo amortizado. Esto quiere decir que se reconoce por separado el ingreso relativo ala venta del correspondiente
ingreso proveniente del interés implicito relativo al plazo de cobro. Para esta determinacién CMPC considera 90 dias como plazo normal
de cobro. El ingreso asociado al mayor plazo de pago se registra como ingreso diferido en el Pasivo corriente y la porciéon devengada
se registra dentro de Ingresos de actividades ordinarias.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas cuentas de cobro dudoso sobre la base de una revision objetiva de todas las
cantidades pendientes al final de cada ejercicio. Las pérdidas por deterioro relatfivas a créditos dudosos se registran en el Estado de
Resultados Integrales en el ejercicio que se producen. Los créditos comerciales se incluyen en el activo corriente en Deudores comerciales
y ofras cuentas por cobrar, en la medida que su estimacién de colbro no supere un ano desde la fecha del estado financiero.

2.14. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Se considera Efectivo y equivalentes al efectivo los saldos de dinero mantenido en la Compania y en Cuentas corrientes bancarias,
los depdsitos a plazo y otras inversiones financieras (valores negociables de facil liquidacion, sujetos a un riesgo poco significativo
de cambios en su valor) con vencimiento a menos de 90 dias desde la fecha de inversion. Se incluyen también dentro de este item,
aquellas inversiones propias de la administracion del efectivo, tales como pactos con retrocompra y retroventa cuyo vencimiento esté
acorde a lo definido precedentemente.

Las Lineas de sobregiros bancarias utilizadas se incluyen en los préstamos que devengan intereses en el Pasivo Corriente.
2.15. CAPITAL EMITIDO
Las acciones ordinarias se clasifican como Patrimonio neto.

2.16. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se valoran por su costo amortizado utilizando el
método de tasa de interés efectivo, para aquellas transacciones significativas de plazos superiores a 90 dias.

2.17. PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERESES

Los Préstamos que devengan intereses, clasificados dentro del rubro Otros pasivos financieros, se reconocen inicialmente a su valor justo,
el que corresponde al valor en la colocaciéon descontado de todos los gastos de fransaccién directamente asociados a ella, para luego
ser controlados utilizando el método del costo amortizado en base a la tasa efectiva.

La administracion estima que se puede endeudar en condiciones de precio y plazo similares a los cuales se encuentra la deuda vigente,
por lo que considera como valor razonable el valor libro de la deuda.

2.18. IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS

El gasto por impuesto a las ganancias incluye los impuestos de Empresas CMPC S.A. y de sus subsidiarias, basados en la renta imponible
para el ejercicio, junto con los gjustes fiscales de ejercicios anteriores y el cambio en los impuestos diferidos.
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Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento inicial de un
pasivo o un activo en una fransaccion distinta de una combinacién de negocios que en el momento de la fransacciéon no afecta ni al
resulfado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no se contabiliza. El impuesto diferido se determina en base a las tasas de impuesto
segun las leyes vigentes o a punto de ser publicadas, en cada pais de operacion, en la fecha del estado financiero y que se espera
aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se registran cuando se considere probable que las entidades del grupo vayan a tener en el futuro
suficientes ganancias fiscales contra las que se puedan hacer efectivos.

No se han reconocido impuestos diferidos por las diferencias temporarias entre el valor tributario y contable que generan las inversiones
en empresas relacionadas, de acuerdo a los criterios sefalados en la NIC 12, toda vez que la Compania mantiene el control del
momento de reversidn de la diferencia temporaria. Por lo fanto, fampoco se reconoce impuesto diferido por las Diferencias de cambio
por conversion ni por la Participacion en el otro resulfado infegral de asociadas registrados directamente en el Patrimonio neto, expuestos
en el Estado de Ofros Resultados Integrales.

De acuerdo al Oficio Circular N° 856 de fecha 17 de octubre de 2014 emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile,
la Compania ha reflejado como cargo en cuentas de Ganancias (pérdidas) acumuladas del Patrimonio el efecto inicial, al 30 de
septiembre de 2014, de reflejar el aumento de tasa de 20% a 25% 6 27% del impuesto a la renta. La NIC 12 establece que el efecto por
el cambio de tasa de impuesto se debe reflejar en los resultados del ejercicio (ver nota 21).

2.19. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Parte importante de las subsidiarias de CMPC localizadas en Chile mantfienen convenios colectivos con su personal en los cuales se les
otorga el beneficio de indemnizacién por anos de servicio a todo evento, en la oportunidad de un retiro voluntario o desvinculacién,
por lo cual se reconoce este pasivo de acuerdo a las normas técnicas utilizando una metodologia actuarial que considera rotacion,
tasa de descuento, tasa de incremento salarial y retiros promedios. Este valor asi determinado se presenta a valor actual utilizando el
método de crédito unitario proyectado.

Respecto del personal de las subsidiarias ubicadas en el exterior en cuyos paises la legislacion establezca la entrega de beneficios por
antfigledad a sus frabajadores, se registrd esta obligacion en base a estudios actuariales realizados utilizando el método de crédito
unitario proyectado.

Adicionalmente, la subsidiaria brasilena Melhoramentos CMPC Ltda. (Ex-Melhoramentos Papéis Ltda.) suscribid en el ano 1997 un compromiso
con el sindicato de trabajadores referente a proveer asistencia médica para sus frabajadores jubilados a dicha fecha, en forma vitalicia. El
monto registrado en los presentes estados financieros se refiere al cdlculo actuarial de la obligacidn generada por este compromiso.

Las ganancias o pérdidas por cambios en las variables actuariales, de producirse, se reconocen en el Otro resultado integral del
ejercicio en el cual se producen.

Por otra parte, la Compania reconoce un pasivo para bonos a sus principales ejecutivos, cuando estd confractualmente obligada o
cuando la practica en el pasado ha creado una obligacion implicita, la cual se presenta en el pasivo corriente, Provisiones corrientes
por beneficios a los empleados.

2.20. PROVISIONES
Las provisiones son reconocidas cuando CMPC tiene una obligacion juridica actual o consfructiva como consecuencia de
acontfecimientos pasados, cuando se estima que es probable que algin pago sea necesario para liquidar la obligacién y cuando se

puede estimar adecuadamente el imporfe de esa obligacion.

Las provisiones por reestructuracion son reconocidas en el ejercicio en el cual CMPC estd legal o constructivamente comprometido con
el plan. Los costos relevantes son sélo aguellos incrementales o que se incurrirdn como resultado de la reestructuracion.

Los principales conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados son juicios de orden civil, laborales y tributarios.
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2.21. RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingresos ordinarios estén compuestos por las ventas de productos, materias primas y servicios, menos los impuestos asociados a
la venta no traspasados a terceros y los descuentos efectuados a clientes, traducidos al tipo de cambio del dia de la operacion en
consideracion de la moneda funcional definida para cada sociedad.

Los ingresos por ventas de bienes se reconocen después de que la Compania ha fransferido al comprador los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control eficaz; por lo general,
esto significa que las ventas se registran al momento del tfraspaso de riesgos y beneficios a los clientes en conformidad con los términos
convenidos en los acuerdos comerciales.

En general las condiciones de entrega de CMPC en las ventas de exportacion se basan en los Incoterms 2010, siendo las reglas oficiales
para la interpretacion de términos comerciales emitidos por la Cadmara de Comercio Internacional.

La estructura de reconocimiento de ingresos se basa en la agrupacidn de Incoterms, en los siguientes grupos:

. “DAT (Delivered at Terminal), DAP (Delivered at Place), DDP (Delivered Duty Paid) y similares”, en virtud del cual la Compania estd
obligada a entfregar las mercancias al comprador en puerto de destino o sobre el dlfimo medio de transporte utilizado, o en el
lugar de destino convenido, en cuyo caso la venta se realiza en el momento de enfrega al comprador, reconociéndose el ingreso
en el momento de dicha entrega del producto.

. “CIF (Cost, Insurance & Freight) y similares”, mediante el cual la Compania organiza y paga el gasto de transporte exterior y
algunos ofros gastos, aunque CMPC deja de ser responsable de las mercancias una vez que han sido entregados a la comparnia
maritima o aérea de conformidad con el plazo pertinente. El punto de venta es, en consecuencia, la entrega de la mercancia al
tfransportista contratado por el vendedor para el transporte al destino.

o “FOB (Free on Board) y similares”, donde el comprador organiza y paga por el fransporte, por lo tanto, el punto de venta es la
entrega de las mercancias al fransportista contratado por el comprador.

En el caso de existir discrepancias entre los acuerdos comerciales y los incoterms definidos para la operacion, primardn los establecidos
en los contratos.

En el caso de ventas locales se considera como ingreso ordinario la venta de mercancia que ya ha sido despachada a clientes.

En el caso parficular de ventas que no cumplan las condiciones anfes descritas, son reconocidas como ingresos anticipados en el
pasivo corriente, reconociéndose posteriormente como ingreso ordinario en la medida que se cumplan las condiciones de traspaso de
los riesgos, beneficios y propiedad de los bienes, de acuerdo a lo senalado anteriormente.

En caso de que CMPC es el responsable de organizar el fransporte para su venta, estos costos no son facturados por separado sino que se
incluir@n en los ingresos por el valor de las mercancias facturadas a los clientes y los gastos de envio son mostrados en el costo de ventas.

Los ingresos ordinarios procedentes de ventas de servicios, se registran cuando dicho servicio ha sido prestado. Un servicio se considera
como prestado al momento de ser recepcionado conforme por el cliente.

2.22. ARRENDAMIENTOS

Los arriendos de propiedades, plantas o equipos, donde la Compania tiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad, se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros son contabilizados al comienzo del contrato
de arrendamiento al valor justo de la propiedad arrendada. Cada pago se reparte entre el capital y cargo por financiamiento, a fin de
lograr una tasa de interés constante sobre el saldo pendiente de financiamiento. Las correspondientes obligaciones de arriendo, neto
de cargos financieros, se presentan en Préstamos que devengan intereses. La propiedad, planta y equipos adquiridos bajo contratos
de arrendamiento financiero se deprecian en funcién de la vida atil técnica esperada del bien.

Los arrendamientos de bienes, cuando el arrendador se reserva todos los riesgos y beneficios de la propiedad, se clasifican como
arrendamientos operativos y los pagos de arriendos son gastos de forma lineal a lo largo de los periodos de arrendamiento.
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2.23. DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

La distribucién de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo al cierre de cada ejercicio anual en los estados financieros,
en funcidon de la politica de dividendos acordada por la Junta de Accionistas.

2.24. MEDIO AMBIENTE

En el caso de existir pasivos ambientales se registran sobre la base de la interpretacion actual de leyes y reglamentos ambientales,
cuando sea probable que una obligacién actual se produzca y el importe de dicha responsabilidad se pueda calcular de forma fiable.

Las inversiones en obras de infraestructura destinadas a cumplir requerimientos medioambientales son activadas siguiendo los criterios
contables generales para Propiedades, plantay equipo.

2.25. INVESTIGACION Y DESARROLLO

Estos gastos son presentados en la cuenta Gastos de administracion del Estado de Resultados Integrales. Estos gastos son registrados en
el gjercicio en que se incurren.

2.26. GASTOS EN PUBLICIDAD
Los gastos de publicidad se reconocen en Resulfados cuando son efectuados.

2.27. GANANCIAS POR ACCION

Las ganancias por accidn se calculan dividiendo la utilidad neta atribuible a los accionistas propietarios de la controladora por el
promedio ponderado del nimero de acciones ordinarias suscritas y pagadas durante el gjercicio.

2.28. GASTOS POR SEGUROS DE BIENES Y SERVICIOS

Los pagos de las diversas polizas de seguro que contrata la Compania son reconocidos en gastos en proporcion al periodo de fiempo
que cubren, independiente de los plazos de pago. Los valores pagados y no consumidos se reconocen como Ofros activos no financieros
en el activo corriente.

Los costos de los siniestros se reconocen en resultados inmediatamente después de conocidos. Los montos a recuperar se registran en el
rubro Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar como un activo a recibir de las companias de seguros, calculados de acuerdo
a lo establecido en las pdlizas de seguro, una vez que se cumple con todas las condiciones que garantizan su recuperacion.

NOTA 3 - GESTION DE RIESGOS

Empresas CMPC y sus subsidiarias estan expuestas a un conjunto de riesgos de mercado, financieros y operacionales inherentes a sus
negocios. CMPC busca identificar y administrar dichos riesgos de la manera mds adecuada con el objetivo de minimizar potenciales
efectos adversos. El Directorio de CMPC establece la estrategia y el marco general en que se desenvuelve la administracion de los
riesgos en la Compania, la cual es implementada en forma descentralizada a fravés de las distintas unidades de negocio. A nivel
corporativo, las Gerencias de Finanzas, Contraloria y Auditoria Interna, coordinan y contfrolan la correcta ejecucion de las politicas de
prevencion y mitigacién de los principales riesgos identificados.
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3.1. RIESGO DE MERCADO

Un porcentaje considerable de las ventas de CMPC proviene de productos que son considerados commodiifies, cuyos precios dependen
de las condiciones prevalecientes en mercados internacionales, en los cuales la Compania no fiene una gravitaciéon significativa
ni control sobre los factores que los afectan. Entre estos factores destacan las fluctuaciones de la demanda mundial (determinada
principalmente por las condiciones econdmicas de Asia, Norteamérica, Europa y América Latina), las variaciones de la capacidad
instalada de la industria, el nivel de los inventarios, las estrategias de negocios y ventajas competitivas de los grandes actores de la
industria forestal, la disponibilidad de productos sustitutos y la etapa en el ciclo de vida de los productos. Cabe senalar que actualmente,
ademads de nuestra propia expansion en Guaiba, existen varios proyectos de nuevas lineas de produccidon de celulosa, recientemente
puestos en marcha, en construccién o en avanzado estado de desarrollo en Uruguay, Brasil e Indonesia, entre otros, por lo que se
anticipa un aumento relevante de la oferta en los proximos anos y por tanto un potencial efecto adverso en los precios de mercado.

Al respecto, es importante destacar que CMPC tiene una cartera diversificada en términos de productos y mercados, con clientes en
ma&s de 45 paises. Lo anterior permite una flexibilidad comercial y una significativa dispersion del riesgo.

Una de las principales categorias de productos de CMPC es la celulosa kraft blanqueada, la cual representa un 28% de la venta
consolidada y es comercializada a cerca de 270 clientes en 44 paises en Asia, Europa, América y Oceania. CMPC se beneficia de la
diversificacion de negocios e integracion vertical de sus operaciones, teniendo cierta flexibilidad para administrar asi su exposicion a
variaciones en el precio de la celulosa. El impacto provocado por una posible disminucion en los precios de la celulosa es parcialmente
contrarrestado con incremento de margenes en las ventas de productos con mayor elaboracion, especialmente tissue y cartulinas.

3.2. RIESGO FINANCIERO

Los principales riesgos financieros que CMPC ha identificado son: riesgo de condiciones en el mercado financiero (incluyendo riesgo de
tipo de cambio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Es politica de CMPC concentrar gran parte de sus operaciones financieras de endeudamiento y colocacion de fondos, cambio de monedas
y contratacién de derivados en su subsidiaria Inversiones CMPC S.A. Esto tiene como finalidad optimizar los recursos, lograr economias de
escala y mejorar el control operativo. El endeudamiento de las subsidiarias por separado ocurre sélo cuando esto resulta ventajoso.

A) RIESGO DE CONDICIONES EN EL MERCADO FINANCIERO

i) Riesgo de tipo de cambio: CMPC se ve afectada por las fluctuaciones de monedas, 1o que se expresa de dos formas. La primera
de ellas es por diferencias de cambio, originada por el eventual descalce contable que existe entre los activos y pasivos del Estado
de Situacion Financiera denominados en monedas distintas a la moneda funcional, que en el caso de CMPC es el ddlar de los Estados
Unidos de América. La segunda forma en que afectan las variaciones de tipo de cambio es sobre aquellos ingresos, costos y gastos de
inversion de la Compania, que en forma directa o indirecta estdn denominados en monedas distintas a la moneda funcional.

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciemibre de 2014, las exportaciones de CMPC y sus subsidiarias representaron aproximadamente
un 45% de la venta del ejercicio, siendo los principales destinos los mercados de Asia, Europa, América Latina y Estados Unidos. La mayor
parte de estas ventas de exportacion se realizd en dolares.

Por ofra parte, las ventas domésticas de CMPC en Chile y las de sus subsidiarias en Argentinag, Brasil, Colombia, Ecuador, México, Perd
y Uruguay, en sus respectivos paises, representaron en el ejercicio un 55% de las ventas totales de la Compania. Dichas ventas se
realizaron tanto en monedas locales como en ddlares.

Como consecuencia de lo anterior, se estima que el flujo de ingresos en ddlares estadounidenses o indexados a esta moneda alcanza
un porcentaje cercano al 62% de las ventas totales de la Compania. A su vez, por el lado de los egresos, tanto las materias primas,
materiales y repuestos requeridos por los procesos como las inversiones en activos fijos, también estén mayoritariamente denominados
en ddlares, o bien, indexados a dicha moneda.

En casos particulares se realizan ventas o se adquieren compromisos de pago en monedas distintas al délar estadounidense. Para evitar
el riesgo cambiario de monedas distintas al délar, se realizan operaciones de cobertura mediante derivados con el fin de fijar los tipos
de cambio en cuestion. Al 31 de diciembre de 2014 se tenia cubierta una proporcion significativa de las ventas estimadas de cartulinas
y maderas en Europa, en euros, hasta el ano 2018.
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Considerando que la esfructura de los flujos de CMPC estd altamente indexada al ddlar, se han confraido pasivos mayoritariamente
en esta moneda. En el caso de las subsidiarias extranjeras, dado que éstas reciben ingresos en moneda local, parte de su deuda es
tomada en la misma moneda a objeto de disminuir los descalces econémicos y contables. Otros mecanismos utilizados para reducir los
descalces contables son: administrar la denominacién de moneda de la cartera de inversiones financieras, la contrataciéon ocasional
de operaciones a futuro a corto plazo y, en algunos casos, la suscripcion de estructuras con opciones, sujeto a limites previamente
autorizados por el Directorio, las que, en todo caso, representan un monto bajo en relacién a las ventas totales de la Compania.

Desde el punto de vista contable, variaciones de tipo de cambio de las monedas locales impactan en la provision por Impuesto diferido.
Este efecto se origina por la diferencia del valor de los activos y pasivos en la contabilidad financiera respecto de los reflejados en la
contabilidad tributaria, cuando la moneda funcional financiera (ddlar de los Estados Unidos de América) es diferente de la tributaria
(moneda local de la respectiva unidad de negocio). Esto se produce fundamentalmente en los negocios de los segmentos Forestal,
Celulosa y Papeles de Chile y Brasil. Asi, una devaluacion de las monedas de estos paises frente al délar implica una mayor provision de
Impuesto diferido. Si bien estos ajustes en la provision no implican flujo, si infroducen volatilidad en los resultados financieros reportados.

ANALISIS DE SENSIBILIDAD.

CMPC tiene una exposicion contable activa en relacién a ofras monedas distintas al délar (mdés activos que pasivos denominados en
monedas distintas al délar), por un monto de US$ 739 millones al 31 de diciembre de 2014 (USS$ 1.969 millones al 31 de diciembre de 2013).
Complementando lo anterior, si el conjunto de tipos de cambio de estas monedas (mayoritariamente reales brasilenos y pesos chilenos)
se apreciaran o depreciaran en un 10%, se estima que el efecto sobre el patrimonio de la Compania seria un incremento o disminucion
de USS$ 74 millones respectivamente (US$ 197 millones al 31 de diciembre de 2013). El efecto anteriormente descrito se registraria como
abono o cargo en el rubro Reservas por Diferencias de Cambio por Conversién y como pérdida o ganancia del ejercicio, de acuerdo
al siguiente detalle:

APRECIACION DEL DEPRECIACION DEL APRECIACION DEL DEPRECIACION DEL
10% 10%
MUSS MUSS

Efecto en Reservas por Diferencia de Cambios por Conversion 89.889 (89.889) 219.114 (219.114)
Efecto en Ganancia (pérdida) (16.021) 16.021 (22.256) 22.256
EFECTO NETO EN PATRIMONIO 73.868 (73.868) 196.858 (196.858)

i) Riesgo de tasa de interés: Las inversiones financieras de la Compania estan preferentemente remuneradas a tasas de interés fija,
eliminando el riesgo de las variaciones en las tasas de interés de mercado. Para aquellas deudas cuya tasa de interés es flotante, CMPC
minimiza el riesgo mediante la contratacion de derivados.

CMPC tiene pasivos financieros a tasas de inferés flotante por un monto de USS 346 millones al 31 de diciembre de 2014 (US$ 368 millones
al 31 de diciembre de 2013), de los cuales US$ 62 millones estdn afectos a intereses cuya base es la tasa LIBOR 180 y US$ 284 millones
estan afectos a intereses cuya base es la Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP). Un cambio de 10% de la tasa LIBOR 180 implica un cambio
en el gasto financiero anual de CMPC de US$ 0,02 millones. Un cambio de 10% de la tasa TILP implica un cambio en el gasto financiero
anual de CMPC de US$ 1,42 millones.

B) RIESGO DE CREDITO
El riesgo de crédito surge principalmente de la eventual insolvencia de algunos de los clientes de CMPC, y por tanto, de la capacidad
de recaudar cuentas por cobrar pendientes y concretar fransacciones comprometidas.

CMPC administra estas exposiciones mediante la revision y evaluacion permanente de la capacidad de pago de sus clienfes a fravés
de un Comité de Crédito interno, que se alimenta con informacién de varias fuentes alternativas y mediante la transferencia del riesgo
(utilizando cartas de crédito o seguros de crédito) o garantias, que cubren en conjunto la totalidad de las ventas de exportacion y la
mayor parte de las ventas locales.

Las Cuentas por cobrar a clientes de acuerdo a cobertura al cierre de cada egjercicio es la siguiente:

31/12/2014 31/12/2013

CUENTAS POR COBRAR 100% 100%
Seguro de Crédito o Cartas de Crédito 65% 60%
Sin cobertura 35% 40%
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La efectiva administracion del Riesgo de crédito y la amplia distribucion y desconcentracion de las ventas ha resultado en una
siniestralidad de la cartera de crédito a clientes muy baja, donde en el actual ejercicio alcanza un 0,11% de las ventas (0,16% de las
ventas en el ano 2013).

Hay también riesgos de crédito en la ejecucion de operaciones financieras (riesgo de confraparte). Este riesgo para la Compania surge
cuando existe la posibilidad de que la contraparte de un contrato financiero sea incapaz de cumplir con las obligaciones financieras
contraidas, haciendo que CMPC incurra en una pérdida. Para disminuir este riesgo en sus operaciones financieras, CMPC establece
limites individuales de exposicion por institucion financiera, los cuales son aprobados periddicamente por el Directorio de Empresas
CMPC S.A. Ademdas, es politica de CMPC operar con bancos e instituciones financieras con clasificacion de riesgo similar o superior a
la que tiene la Compania.

A continuacion se presenta el detalle de las instituciones financieras en las cuales CMPC mantiene inversiones:

31/12/2014 31/12/2013
% CARTERA MUSS % CARTERA MUS$S

J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos 18,42% 210.611 6,35% 69.398
Banco Santander - Chile 15,90% 181.929 17.49% 191.377
Banco BCI - Chile 12,19% 139.494 3,00% 32.809
Banco de Chile 8,82% 100.965 2,90% 31.663
Morgan Stanley - Estados Unidos 6,12% 70.023 - -
Banco HSBC - Chile 6,12% 70.011 - -
BancoEstado - Chile 5,25% 60.131 1,05% 11.454
BBVA Corredores de Bolsa S.A. - Chile 5,25% 60.058 3,92% 42.886
BancoEstado S.A. Corredores de Bolsa - Chile 5,08% 58.139 - -
Banchile Corredores de Bolsa S.A. - Chile 4,53% 51.897 11,79% 128.904
Banco Corpbanca - Chile 2,66% 30.479 1,46% 15.935
BICE Agente de Valores S.A. - Chile 1,50% 17.163 9,82% 107.347
Banco BBVA - Perd 1,13% 12.893 0,82% 8.913
Banco de Crédito del Perd 1,01% 11.613 0,42% 4.576
Banco Security - Chile 0,87% 10.003 4,58% 50.017
Banco BBVA - Estados Unidos 0.87% 10.001 2,15% 23.502
HSBC Bank plc - Inglaterra 0,82% 9.406 0,06% 661
Banco BBVA - Chile 0,62% 7.071 5,03% 55.015
Banco Itau - Brasil 0,52% 5.926 0,09% 935
Banco HSBC - México 0,50% 5.775 0,47% 5.132
Banco Santander - Brasil 0,45% 5.167 4,06% 44,426
Banco Bradesco - Brasil 0,39% 4.466 0,04% 411
Banco BBVA Bancomer - México 0,29% 3.311 0,05% 580
Banco do Brasil 0,24% 2.748 0,39% 4.211
Citibank N.A. - Inglaterra 0.21% 2.436 0,30% 3.253
Banco Santander - México 0,09% 1.051 0,76% 8.344
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile 0,08% 922 0,00% 9
Citibank N.A. N.Y. - Estados Unidos 0,05% 550 0,00% 6
Rothschild Bank International Limited - Inglaterra 0,02% 203 0,02% 210
Banco Banrisul - Brasil 0,00% 7 - -
Banco BICE - Chile 0,00% 4 0,00% 4
Banco BCI - Estados Unidos - - 13,19% 144.204
BNP Paribas - Estados Unidos - - 3,16% 34.501
Itad Chile Corredores de Bolsa Ltda. - - 3,45% 37.732
BancoEstado N.Y. - Estados Unidos - - 1,98% 21.600
Banco Itad - Chile - - 1,08% 11.828
BNP Paribas - Francia - - 0,03% 312
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos - - 0,06% 678
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra - - 0,03% 318
Bank of America Merrill Lynch - Inglaterra - - 0,00% 31
Morgan Stanley & Co. International plc - Inglaterra - - 0,00% 23
Goldman Sachs International - Inglaterra - - 0,00% 7
SUBTOTAL 100,00% 1.144.453 100,00% 1.093.212
Mas: Efectivo en cagjas y cuentas en bancos 27.457 21.486
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 1.171.910 1.114.698
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C) RIESGO DE LIQUIDEZ

Este riesgo se generaria en la medida que la Compania no pudiese cumplir con sus obligaciones como resultado de liquidez insuficiente.
CMPC administra estos riesgos mediante una apropiada distribucion, extension de plazos y limitacién del monto de su deuda, asi como
el mantenimiento de una adecuada reserva de liquidez y un prudente manejo de sus flujos operacionales y de inversion.

La Compania tiene como politica concentrar sus deudas financieras en la subsidiaria Inversiones CMPC S.A., la cual financia a las
subsidiarias operativas. Las deudas se contraen a través de créditos bancarios y bonos colocados tanto en los mercados internacionales
como en el mercado local de Chile. El endeudamiento en ofras subsidiarias ocurre sélo cuando esto resulta ventajoso.

Cabe senalar que su prudente politica financiera, sumada a su posicidén de mercado y calidad de activos, permite a Empresas CMPC S.A.
contfar con la clasificacién de crédito intfernacional de BBB- segln Standard & Poor’s, BBB+ segUn Fitch Ratings y Baa3 segin Moody’s, una
de las mas altas de la industria forestal, papel y celulosa en el mundo (ver andlisis de liquidacion de pasivos en nota 22.2 letra g).

Ademds, es importante mencionar que con el objetivo de mantener una sélida posiciéon financiera, el Directorio de Empresas CMPC S.A.,
en conjunto con la Administracién, han establecido una politica de objetivos financieros, mds allé de los exigidos por los acreedores.

La Politica de Objetivos Financieros considera los siguientes criterios:

0 Caja (*) > Amortizaciones de deuda + Costos financieros préoximos 18 meses.

il Deuda financiera neta (**) / EBITDA < 2,5 veces en un horizonte de 24 meses.

i) Deuda financiera con terceros (***) sobre Patrimonio (ajustado segln contratos) < 0,50 veces.
iv)  Coberfura de Intereses ((EBITDA + Ingresos financieros) / Costos financieros) > 5,0 veces.

*) Caja: Efectivo y equivalentes al efectivo mdas Depdsitos a plazo a mas de 90 dias (Ver nota 8).

(**) Deuda financiera neta: Deuda financiera con terceros menos Caja.

(***) Deuda financiera con terceros: Total préstamos que devengan infereses - otras obligaciones + pasivos por operaciones de swaps
y Cross currency swaps + pasivos de cobertura - activos por operaciones de swaps 'y cross currency swaps - activos de cobertura (Ver
nota 22 letra e).

El Directorio y la Administracion velardn por el cumplimiento de estos objetivos constantemente. En caso de no cumplirse, se tfomardn
las medidas necesarias para recuperar los niveles definidos en un plazo méximo de 6 meses, ya sea a fravés de aumentos de la deuda
de largo plazo, disminucion de la politica de dividendos o aumentos de capital entre ofros.

3.3. RIESGOS OPERACIONALES

A) RIESGOS DE OPERACIONES INDUSTRIALES Y FORESTALES

Eventos que paralicen instalaciones productivas de la Compania pueden impedir satisfacer las necesidades de nuestros clientes,
alcanzar las metas de produccion y forzar desembolsos no programados en mantencion e inversion en activos, todo lo cual puede
afectar adversamente los resultados financieros de CMPC. Dentro de los eventos mas significativos que pueden generar paralizaciones
se incluyen terremotos, incendios, fallas de equipos, inferrupcién de suministros, derrames, explosiones, inundaciones, sequias, terrorismo
y conflictos laborales.

El objetivo de la gestion de riesgos operacionales en CMPC es proteger de manera eficiente y efectiva a los trabajadores, los activos de
la Compania, el medio ambiente y la marcha de los negocios en general. Para ello, se administran en forma equilibrada medidas de
prevencién de accidentes, pérdidas y coberturas de seguros. El trabajo en prevencidn de pérdidas es sistemdatico y se desarrolla segin
pautas preestablecidas, alo que se agregan inspecciones peridédicas realizadas por ingenieros especialistas de companias de seguros.
Adicionalmente, CMPC se encuentra desarrollando un plan de mejoramiento continuo de su condicién de riesgo operacional con el
objeto de minimizar la probabilidad de ocurrencia y atenuar los efectos de eventuales siniestros. La administracion de estos planes la
realiza cada unidad de negocio de la Compania en concordancia con normas y estdndares definidos a nivel corporativo.
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CMPC vy sus subsidiarias mantienen confratadas coberturas de seguros para protegerse de una parte sustancial de sus principales
riesgos. Estas transferencias de riesgos estén confratadas con companias de seguros locales y reaseguradores intfernacionales de alto
esté@ndar. Los riesgos asociados a las actividades operacionales de los negocios son reevaluados permanentemente para optimizar las
coberturas, segun las ofertas competitivas del mercado. En general, las condiciones de limites y deducibles de las pdlizas de seguros se
establecen en funcién de las pérdidas maximas estimadas para cada categoria de riesgo y de las condiciones de oferta de coberturas
en el mercado.

La fotalidad de los activos de infraestructura de la Compania (consfrucciones, instalaciones, maquinarias, etc.) se encuenfran
razonablemente cubiertos de los riesgos operativos por pdlizas de seguros a su valor de reposicion.,

A su vez, las plantaciones forestales pueden sufrir pérdidas por incendios y otros riesgos de la naturaleza, los que también tienen
cobertura parcial de seguros, con limitaciones por deducibles y maximos indemnizables determinados en concordancia con las
pérdidas historicas. Otros riesgos no cubiertos, tales como los bioldgicos, podrian afectar adversamente las plantaciones. Si bien estos
factores en el pasado no han provocado danos importantes a las plantaciones de CMPC, no es posible descartar la ocurrencia de
eventos fuera de los patrones histéricos, que generen pérdidas significativas, por encima de las coberturas contratadas. Cabe senalar
que la zona sur de Chile estd sufriendo uno de sus veranos mds secos en los Ultimos 50 anos lo que genera condiciones que favorecen
el desarrollo de incendios.

B) CONTINUIDAD Y COSTOS DE SUMINISTROS DE INSUMOS Y SERVICIOS
El desarrollo de los negocios de CMPC involucra una compleja logistica en la cual el abastecimiento oportuno en calidades y costos de
insumos y servicios es fundamental para mantener su competitividad.

Respecto de la energia eléctrica, las operaciones industriales de CMPC cuentan mayoritariamente con suministro propio de energia a
partir de la generacion a base de biomasa y/o con contratos de suministro. En los Ultimos anos, CMPC ha incrementado su capacidad
de generacion propia por la via de inversiones en unidades de cogeneracion, contfinda desarrollando un plan de inversiones en nuevas
unidades y evalla la conveniencia de incorporar proyectos adicionales en el futuro. No obstante lo anterior, durante los anos 2014
y 2015, la generacioén propia mas los contratos de suministros vigentes, implican un déficit neto en las operaciones en Chile del 10%
del consumo, el que deberd ser abastecido en el mercado spot. Ademdas, las plantas tienen planes de contingencia para enfrentar
escenarios restrictivos de suministro. Sin embargo, las debilidades del sistema eléctrico chileno continGan generando mayores costos
para CMPC. El alto nivel relativo de los precios de energia eléctrica en Chile sigue siendo motivo de preocupacion, situacién que de
mantenerse puede afectar el nivel de competitividad de algunos negocios de la Compania en que la energia eléctrica tiene una
incidencia relevante en sus costos.

Dentro de los multiples suministradores de productos y servicios de CMPC en Chile, existen empresas que proveen servicios especializados
de apoyo y logistica a sus operaciones forestales e industriales. Si estos servicios no se desempenan con el nivel de calidad que se
requiere, o la relacion contractual con dichas empresas es afectada por regulaciones, conflictos laborales u otras confingencias, las
operaciones de CMPC podrian verse alteradas. Un ejemplo de esto es la situacion de varios puertos en Chile cuyos conflictos laborales
implicaron una paralizacién en el mes de enero de 2014,

CMPC procura mantener una estrecha relacion de largo plazo con sus empresas contratistas, con las que existe un trabajo permanente
y sistemdtico en el desarrollo de altos esténdares de operacién, con énfasis en la seguridad de sus frabajadores y en la mejora de sus
condiciones laborales.

C) RIESGOS POR FACTORES MEDIOAMBIENTALES

Las operaciones de CMPC estan reguladas por normas medioambientales en Chile y en los demas paises donde opera. CMPC se ha
caracterizado por generar bases de desarrollo sustentable en su gestion empresarial. Esto le ha permitido adaptarse a modificaciones
en la legislacion ambiental aplicable, de modo fal que el impacto de sus operaciones se encuadre debidamente en dichas normas.
Cambios futuros en estas regulaciones medioambientales o en la inferpretacion de estas leyes pudiesen fener algdn impacto en las
operaciones de las plantas industriales de la Compania.

Cabe senalar que desde el ano 2012 las plantaciones de CMPC en Chile y Brasil cuentan con la certificacion FSC®. Estas acreditaciones,
entregadas por el Forest Stewardship Council®, representan una reafirmacion de la preocupaciéon de CMPC por el medioambiente y el
desarrollo sustentable y complementan certificaciones similares de larga data.
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D) RIESGOS ASOCIADOS A LAS RELACIONES CON LA COMUNIDAD
CMPC procura desarrollar una fluida relacion con las comunidades donde desarrolla sus operaciones, colaborando en distintos dmbitos,
dentro de los cuales se destaca la accidn de apoyo al proceso educativo de escuelas publicas realizado por la Fundacion CMPC.

La Fundacion CMPC tiene por mision fortalecer la educacion y la cultura de las comunidades donde Empresas CMPC tiene presencia,
mediante la capacitacion local de profesores y la generacion de alianzas de largo plazo. Sus objetivos son mejorar los resultados
educativos de los ninos de los primeros niveles educativos y favorecer una buena relacion entre la empresa y las comunidades vecinas.
Durante el ano 2014 sus programas beneficiaron a 7.237 alumnos de 56 establecimientos de 11 comunas y se impartieron 7.519 horas de
capacitacion a 374 docentes y directivos de establecimientos educacionales.

En ciertas zonas de las regiones del Bio Bio y la Araucania han continuado los hechos de violencia e incendios intencionales que
afectan a predios y maquinaria de agricultores y empresas forestales, provocados por grupos que reclaman derechos ancestrales
sobre ciertos terrenos. Las zonas afectadas tienen alto nivel de pobreza y serios problemas sociales. Hasta hoy esta situacion ha
estado radicada en zonas especificas y los efectos sobre CMPC han sido limitados. La Compania se ha preocupado de establecer
vinculos con las comunidades generando programas de empleo, educacion y fomento al desarrollo productivo e iniciativas de
micro-emprendimiento para atenuar la situacion de pobreza de las familias que viven en dichos lugares. De igual manera, CMPC
protege 33 sitios de interés cultural Mapuche asi como 315 captaciones de agua para consumo de las comunidades vecinas de
las dreas de patrimonio forestal de la Compania. Mayores detalles de estas actividades se encuentran en el Reporte de Desarrollo
Sostenible de CMPC.

Como vecina de distintas localidades, la Compania tiene una actitud de puertas abiertas y colaboracion, con los anhelos y desafios
que tienen estas comunidades.

E) RIESGOS DE CUMPLIMIENTO

Este riesgo se asocia a la capacidad de la Compania para cumplir con obligaciones legales, regulatorias, contractuales y de
responsabilidad exfracontractual, mas allé de los aspectos cubiertos en los factores discutidos precedentemente. En este sentido,
los 6rganos encargados del gobierno corporativo en CMPC revisan periddicamente sus procesos de operacion y administrativos a
objeto de asegurar un adecuado cumplimiento de las leyes y regulaciones aplicables a cada uno de ellos. Adicionalmente, CMPC
se caracteriza por mantener una actitud proactiva en los temas relacionados con seguridad, medioambiente, condiciones laborales,
funcionamiento de mercados y relaciones con la comunidad. A este respecto, CMPC, con una historia que se extiende por mds de 94
anos, mantiene una probada y reconocida trayectoria de rigurosidad y prudencia en el manejo de sus negocios.

En cumplimiento con las disposiciones de la Ley 20.393 que establece la responsabilidad penal de las personas juridicas en los delitos de
lavado de activos, financiamiento del terrorismo y cohecho, se implementd un *Modelo de Prevencion” de los delitos antes indicados,
a fin de regular la actuaciéon de sus empleados para efectos de prevenir la comision de dichos ilicitos y evitar que ellos ocurran. Este
Modelo de Prevencidn fue implementado con el apoyo de expertos, ha sido certificado por una entidad calificada y se sumoé a los
procesos existentes de Auditoria Interna y Gerencia de Contraloria de la Compania, que dentro de sus objetivos contemplan el velar
por el estricto cumplimiento del marco legal aplicable.

F) RIESGO POR CONDICIONES POLITICAS Y ECONOMICAS EN LOS PAISES DONDE OPERA CMPC
Cambios en las condiciones politicas o econdmicas en los paises donde CMPC tfiene operaciones industriales podrian afectar los
resultados financieros de la Compania, asi como el desarrollo de su plan de negocios.

CMPC tiene operaciones industriales en 8 paises (Chile, Argentina, Brasil, Colombia, Ecuador, México, Per( y Uruguay). Gran parte de los
activos fijos estén localizados en Chile y un 63% de las ventas tienen origen en operaciones chilenas. A su vez, aproximadamente un 33%
de los activos fijos de CMPC se encuentran en Brasil y un 13% de las ventas se originan en operaciones basadas en ese pais.
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Los gobiernos de los paises donde CMPC opera fienen una influencia sustancial sobre muchos aspectos del sector privado, que incluyen
cambios en normas fributarias, politicas monetarias, tipo de cambio y gasto pudblico. También influyen en aspectos regulatorios, tales
como normativas laborales y medioambientales. Las operaciones de CMPC vy sus resulfados financieros pueden verse adversamente
afectados por estos cambios. En Chile, en septiembre de 2014, el Congreso aprobd un proyecto de Ley enviado por el Gobierno que
modificd sustancialmente el sistema tfributario, aumentando significativamente la carga tfributaria de las empresas, 1o que limitard en
parte, la destinacion de recursos provenientes de utilidades a la reinversion, que hasta ahora han sido determinantes en el proceso de
ahorro e inversion de la Compania.

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES

Las estimaciones y juicios se evalian continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de
sucesos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias.

La preparacion de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF exige que en su preparacion se realicen estimaciones y
juicios que afectan los monfos de activos y pasivos, la exposicion de los activos y pasivos contingentes en las fechas de los estados
financieros y los montos de ingresos y gastos durante el ejercicio. Por ello los resultados reales que se observen en fechas posteriores
pueden diferir de estas estimaciones.

Los principios contables y las dreas que requieren una mayor cantidad de estimaciones vy juicios en la preparacion de los estados
financieros son los activos bioldgicos, obligaciones por indemnizacidn por anos de servicio, litigios y otras contingencias, vidas Utiles y test
de deterioro de activos y valor razonable de contratos de derivados u ofros instrumentos financieros.

4.1. ACTIVOS BIOLOGICOS

Las Plantaciones forestales se presentan en el Estado de Situacién Financiera a su valor razonable (fair value). Los grupos de bosques

son contabilizados al valor razonable a nivel “arbol en pie”, es decir, descontados sus costos de cosecha y gastos de fraslado hasta el
punto de venta.

La valoraciéon de las nuevas plantaciones (del ano en curso) se realiza al costo, el cual equivale al valor razonable a esa fecha.

Para determinar el valor razonable se utiliza el modelo de descuento de flujos de caja, es decir, la actualizaciéon de los flujos de efectivo
de operaciones futuras hasta el instante de la cosecha de los bosques, teniendo en cuenta su potencial de crecimiento. Esto significa
que el valor razonable de los activos biolégicos se mide como el “Valor actual” de la cosecha del ciclo presente de crecimiento de las
plantaciones productivas. Los activos bioldgicos se reconocen y se miden a su valor razonable por separado del terreno.

Por lo tanto, la administracion hace estimaciones, entre ofras, de los niveles de precios en el futuro y de las tendencias de las ventas y
costos, asi como la realizacion de estudios regulares de los bosques para establecer los volimenes de madera disponible para cosechar
y sus tasas de crecimiento actuales.

El modelo también utiliza dos grupos de precios para valorizar estos activos. Un primer grupo se utiliza para valorizar las ventas de corto
plazo y se basa en los precios de mercado actuales. El segundo grupo de precios se utiliza para las ventas de mediano y largo plazo y
se basan en series histéricas de precio y prevision de cambios estructurales de los mercados.

La estimacién de los precios de la madera en el largo plazo se basa en antecedentes histéricos de varios anos y en la prevision de
variables que puedan afectar el entorno econdmico futuro, teniendo estos precios como limite superior valores que histéricamente
se hayan observado en la realidad. Las variaciones entre anos consecutivos son pequenas y no se corrigen si no son significativas. La
fijacion de precios de corto plazo para los dos primeros anos del modelo de valoracion se basa en las condiciones del mercado.

Se estima que las variaciones porcentuales de los precios de la madera afectardn la valorizacion de las plantaciones de la siguiente
forma: un cambio del 5% en el promedio de todos los precios cambia el valor de dicho activo en un 9,3% (9,3% en 2013).
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Adicionalmente se llevd a cabo una prueba de sensibilidad de los costos directos (incluyendo la cosecha y fransporte), donde
variaciones del 5% generan un cambio en el valor de dicho activo del 4,4% (4.4% en 2013).

Por dlfimo, una variaciéon descendente en la tasa de descuento de 100 bps (basis points) aumenta el valor de plantaciones en un 4,2%
(4,3% en 2013). Esta prueba contempla una tasa de descuento base en Chile del 8% anual, 12% en Argentina y 8% en Brasil.

4.2. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST EMPLEO

La Compania reconoce este pasivo de acuerdo alas normas técnicas, utilizando una metodologia actuarial que considera estimaciones
de la rotaciéon del personal, tasa de descuento, tasa de incremento salarial y retiros promedios. Este valor asi determinado se presenta
a valor actuarial utilizando el método de crédito unitario proyectado.

4.3. LITIGIOS Y OTRAS CONTINGENCIAS

CMPC mantiene juicios de diversa indole por los cuales no es posible determinar con exactitud los efectos econdmicos eventuales que
estos podrian tener sobre los estados financieros ante fallos adversos. En los casos que la administracion y los abogados de la Compania
han opinado que se obtendrdn resultados favorables o que los resultados son inciertos y los juicios se encuentran en trémite, no se
han constituido provisiones al respecto. En los casos que la opinidén de la administracion y de los abogados de la Compania es total o
parcialmente desfavorable se han constituido provisiones con cargo a gastos en funcion de estimaciones de los montos mds probables
a pagar.

El detalle de estos litigios y contingencias se muestran en nota 25 a los presentes estados financieros.

4.4. VIDAS UTILES Y TEST DE DETERIORO DE ACTIVOS

La depreciacion de Plantas industriales y equipos se efectia en funcidn de la vida Gtil que ha estimado la Administracién para cada uno
de estos activos productivos. Esta estimacion podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnolégicas y
acciones de la competencia en respuesta a cambios significativos en las variables del sector industrial. La administracion incrementard
el cargo por depreciaciéon cuando la vida Util actual sea inferior a la vida atil estimada anteriormente o depreciard o eliminard activos
obsoletos técnicamente o no estratégicos que se hayan abandonado o vendido.

La administracion considera que los valores y vida Util asignados, asi como los supuestos empleados, son razonables. Diferentes supuestos
y vida Ufil utilizados podrian tener un impacto significativo en los montos reportados.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, CMPC evalla al cierre de cada ejercicio, o antes si existiese algun indicio de
deterioro, el valor recuperable de la propiedad, planta y equipo, agrupada en unidades generadoras de efectivo (UGE), incluyendo
la plusvalia comprada proporcional determinada, para comprobar si hay pérdidas por deterioro en el valor de los activos. Si como
resulfado de esta evaluacion, el valor razonable resulta ser inferior al valor neto contable, se registra una pérdida por deterioro como
item operacional en el estado de resultados.

4.5. VALOR RAZONABLE DE CONTRATOS DERIVADOS U OTROS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El valor razonable de los instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo se determina usando técnicas de valoracion
comUnmente aceptadas en el mercado financiero, que se basan principalmente en las condiciones del mercado existentes a la fecha
de cada estado financiero.

Estas técnicas de valoracion consisten en comparar las variables de mercado pactadas al inicio de un contrato con las variables de
mercado vigentes al momento de la valorizacién, para luego calcular el valor actual de dichas diferencias, descontando los flujos
futuros a las tasas de mercado relevantes, lo que determina el valor de mercado a la fecha de valorizacion.
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NOTA 5 - CAMBIOS CONTABLES Y CORRECCIONES

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 no presentan cambios en las politicas contables respecto de los estados financieros
al 31 de diciembre de 2013.

Tal como se indica en nota 2.18. por instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile la Compania ha registrado con
cargo a Patfrimonio (Ganancias (pérdidas) acumuladas) el efecto inicial del aumento de tasa de impuesto a la renta contenido en la Ley

N° 20.780 publicada el 29 de septiembre de 2014. El monto registrado con cargo a Patrimonio por este concepto alcanza a MUSS 305.512.

El criterio anterior difiere de lo indicado en NIC 12, la cual establece que el efecto por el cambio de tasa de impuesto se debe registrar
en resultados del gjercicio en que se publica la ley que modifica dichos impuestos.

NOTA 6 - NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

Los siguientes nuevos pronunciamientos contables tuvieron aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2014:

NORMAS, INTERPRETACIONES Y ENMIENDAS APLICACION OBLIGATORIA PARA:

Enmienda a la NIC 32: Instrumentos financieros: Presentacion

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2014,

Enmiendas a las NIIF 10, 12 y NIC 27: Entidades de inversion

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2014,

CINIIF 21: Gravémenes

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2014,

Enmienda NIC 36: Deterioro del valor de los activos

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2014.

Enmienda NIC 39: Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2014.

La aplicaciéon de estos pronunciamientos no ha tenido efectos significativos para CMPC. El resto de los criterios contables aplicados en

2014 no han variado respecto a los utilizados en 2013.

A la fecha de emisidon de los presentes estados financieros consolidados, los siguientes pronunciamientos contables habian sido emitidos

por el IASB (organismo emisor de las normas intfernacionales) pero no eran de aplicacion obligatoria:

NORMAS, INTERPRETACIONES Y ENMIENDAS APLICACION OBLIGATORIA PARA:

NIIF 9: Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2018.

Enmienda a la NIC 19: Beneficios a los empleados

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio de 2014,

NIIF 14 Cuentas regulatorias diferidas

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016.

Mejoras a las NIIF: Corresponde a una serie de mejoras que modifican las
siguientes normas: NIIF 2, NIIF 3, NIIF 8. NIIF 13, NIC 16, NIC 24, NIC 38 y NIC 40.

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio de 2014,

Enmienda a la NIIF 11: Acuerdos conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016.

Enmienda ala NIC 16 y NIC 38: Métodos aceptados de depreciacion y
amortizacion

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016.

Enmienda a la NIC 41: Activos productores

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016,

NIIF 156: Ingresos procedentes de contratos con clientes

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2017.

Mejoras a las NIIF: Corresponde a una serie de mejoras que modifican las
siguientes normas: NIIF 5, NIIF 7, NIC 19y NIC 34,

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016,

Enmienda ala NIIF 10 y NIC 28: Venta y aportacion de activos

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016.

Enmienda ala NIC 27: Método de la participacion en los estados financieros
separados

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016.

Enmienda a la NIC 1: Iniciativa de divulgacion

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016,

Enmienda ala NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28: Entidades de inversion, aplicacion de la
excepcion de consolidacion

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero de 2016.

La administracion de CMPC estima que la adopcién de las nuevas normas, interpretaciones y enmiendas antes sefaladas, no tendrd

efectos significativos en sus estados financieros consolidados en el periodo de su primera aplicacion.
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NOTA 7 - INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Los segmentos operativos son informados aqui de manera coherenfe con la presenfacion de los informes infernos que usa la
administracién en el proceso de andilisis y control de gestion de los negocios y la toma de decisiones en los mismos.

Asi, CMPC basa su designacion de los segmentos en funcion de la diferenciacion de productos y de la informacion financiera puesta
a disposicion de los tomadores de decisiones, en relaciéon a materias fales como medicion de rentabilidad y asignacion de inversiones.

A partir del ano 2013 se presentan cuatro segmentos de acuerdo a la politica y estructura de administracion y gobierno corporativo:
Forestal, Celulosa, Papeles y Tissue. Papeles comprende los productos de papel (cajas de cartdn, sacos multipliegos y productos
moldeados) que hasta el ano 2012 se presentaban separadamente.

Adicionalmente a partir del ano 2014 las cifras de los segmentos Forestal y Celulosa del ano 2013 reflejan los segmentos operativos de los
negocios donde participa CMPC Celulose Riograndense Ltda. y sus subsidiarias en Brasil. Las modificaciones requeridas no generaron
efectos patrimoniales ni en los resulfados de la Compania y de acuerdo a lo senalado en NIIF N° 8 se han efectuado los cambios en las
cifras comparativas para reflejar esta situacion. Lo senalado anteriormente implicd incluir en el segmento Forestal los siguientes montos
que hasta el afo 2013 se refiejaban en el ssgmento Celulosa: Activos por MUSS 1.326.475, Ingresos procedentes de clienfes externos y
relacionados por MUSS 82.376, Costos de ventas por MUSS 90.903, Gastos por impuesto a las ganancias por MUSS 32.791 y Pérdida por
MUSS$ 784 al 31 de diciembre de 2013.

Los Segmentos operativos asi determinados son los siguientes:
FORESTAL

El segmento forestal informado por CMPC corresponde a su drea de negocios que, liderado por su subsidiaria Forestal Mininco S.A., tiene
por misién gestionar el patrimonio forestal de la Compania y administrar el negocio de maderas sélidas. Sus principales productos son:
rollizos para la fabricacion de pulpa celuldsica y productos de madera sdlida, tales como madera aserrada, remanufacturas y tableros
confrachapados.

CMPC posee actualmente sobre 636 mil hectareas de plantaciones forestales, principalmente de pino y eucalipto, de las cuales,
aproximadamente, 476 mil hectareas estdn localizadas en Chile, 57 mil hectareas en Argentina y 103 mil hectareas en Brasil. Forestal
Mininco S.A. y Forestal y Agricola Monte Aguila S.A. son las principales subsidiarias en términos de patrimonio forestal en Chile.
Adicionalmente, la Compania mantiene contratos de usufructo, aparceriasy arriendos con terceros que comprenden aproximadamente
38 mil hectareas de plantaciones forestales distribuidas en Chile y en Brasil. Las plantaciones forestales de la Compania cuentan con
certificacion CERTFOR-PEFC (Chile), CERTFLOR-PEFC (Brasil) y FSC (Chile y Brasil).

CMPC Maderas S.A. posee cuatro aserraderos en las regiones del Maule y del Bio Bio en Chile: Las Canas, Bucalemu, Mulchén y
Nacimiento con capacidad de produccién cercana a 1,3 millones de metros clbicos anuales de madera aserrada, de cuya
produccion se exporta aproximadamente un 45%. Posee ademds dos plantas de remanufacturas, en las localidades de Coronel y Los
Angeles, Chile, las que son capaces de producir aproximadamente 190 mil metros clbicos de productos elaborados a partir de madera
aserrada seca (molduras, tableros y laminados) y aproximadamente el 89% de su produccion es exportada, y una planta de tableros
contrachapados (Plywood), recientemente ampliada con una capacidad de produccion de 500 mil metros clbicos anuales, que
exporta aproximadamente el 75% de su produccion.

Los principales clientes de rollizos de madera son las plantas industriales de los segmentos de celulosa y papel de la Compania. Respecto
a los productos de maderas, los principales clientes pertenecen principalmente al rubro distribucion de materiales de construccion y
estan radicados en Norteamérica (Estados Unidos y México), Asia (Japdn), Medio Oriente y Europa (Espana).
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CELULOSA

Las actividades de esta drea de negocio son desarrolladas por la subsidiaria CMPC Celulosa S.A. Esta sociedad opera 4 lineas de
produccién en Chile y una en Brasil, con una capacidad ftotal de produccién anual de aproximadamente 2,7 millones de toneladas
métricas de celulosa (mds 140 mil toneladas de papeles de diferentes tipos y gramajes). La capacidad instalada de produccién
de celulosa corresponde a 800 mil toneladas de celulosa kraft blanqueada fibra larga (BSKP, a base de madera de pino radiata) y
1,9 millones de toneladas de celulosa kraft blanqueada de fibra corta (BHKP, a base de madera de eucalipto). Todas ellas cuentan
con certificacion ISO 9001, ISO 14001 y OHSAS 18001. Ademas las plantas en Chile tienen certificada su cadena de custodia segln
esténdares CERTFOR-PEFC, garantizando que su materia prima proviene exclusivamente de bosques cultivados o plantaciones de
origen controlado, libre de controversias y perfectamente trazable desde el bosque hasta su destino final.

En la Planta Guaiba en Brasil, CMPC estd ejecutando un proyecto de inversion por USS 2.100 millones destinado a la construccion de una
segunda linea de produccién de celulosa de 1,3 millones de toneladas por ano, la cual deberia iniciar su produccidon en el ano 2015.

Del total de celulosa producida, aproximadamente 380 mil foneladas se venden a empresas subsidiarias y la diferencia se exporta
desde Chile y Brasil a mdas de 250 clientes en América, Europa, Asia y Oceania. CMPC Celulosa S.A. estd posicionada dentro de las
empresas lideres de la industria mundial y posee una eficiente red logistica que permite brindar a sus clientes un excelente servicio de
despacho. Los principales mercados externos estén radicados en Asia (China y Corea del Sur), Europa (Italia, Alemania y Holanda) y
Latinoameérica (Venezuela y Colombia).

Forma parte también de este segmento la subsidiaria Bioenergias Forestales S.A., que cuenta con una planta productora de energia
eléctrica a base de biomasa localizada en Nacimiento (Regién del Bio Bio en Chile) y que tiene una capacidad nominal de 90 MW.

PAPELES

Esta érea de negocio estd compuesta por once subsidiarias. Una de ellas participa en la produccién y comercializacion de cartulinas y
ofra produce papeles para corrugar. Existen siete subsidiarias destinadas a la fabricaciéon y comercializacidon de productos elaborados
de papel, tales como cajas de cartén corrugado, bolsas o sacos industriales y bandejas de pulpa moldeada. Finalmente, el drea de
negocio cuenta con una subsidiaria especializada en la distribucion de papeles y otra dedicada al reciclaje de papeles.

La subsidiaria Cartulinas CMPC S.A. comercializa 425 mil foneladas anuales de cartulinas en 45 paises de Latinoamérica, Europa, Asiq,
Norteamérica y Oceania, las que son producidas en Chile, en las fabricas de Maule (Regidn del Maule) y Valdivia (Regién de Los Rios).

La subsidiaria Papeles Cordillera S.A., ubicada en Puente Alto (Regidn Metropolitana de Chile) comercializa una variedad de papeles
para corrugar, envolver, construccion, papeles laminados y de uso industrial, producidos en tres maquinas papeleras. La principal de
estas produce papeles para corrugar a base de fibras recicladas y tiene capacidad de 290 mil toneladas anuales.

El negocio de cajas de cartén corrugado estd abordado a través de la empresa Envases Impresos S.A., que fabrica cajas de cartén
para los sectores fruticola, industrial vitivinicola e industria del salmén en sus tres plantas en Chile, de las cuales dos de ellas estdn
ubicadas en la Regidn Metropolitana en la localidad de Buin y Til-Til y, en Osorno (Regidn de Los Lagos).

La subsidiaria Chimolsa S.A., cuya planta estd localizada en Puente Alto (Regidon Metropolitana de Chile) fabricay comercializa bandejas
de pulpa moldeada destinadas a la exportaciéon de manzanas y paltas, asi como bandejas y estuches para huevos. Los principales
clientes pertenecen al rubro hortofruticola, industrial y vitivinicola y estdn radicados en Sudameérica (Chile, Perd y Argentina).

Elnegocio de sacos de papel multipliegos es operado porla subsidiaria Forsac S.A. en Chile, con una plantaenla ciudad de Chillan (Regiéon
del Bio-Bio en Chile), Fabi Bolsas Industriales S.A. en Argentina, ubicada en la localidad de Hinojo, Forsac Perl S.A., con operaciones en
Lima y Forsac México S.A., con operaciones en la ciudad de Zapopan, estado de Jalisco. Desde las distintas instalaciones mencionadas
se atiende a los respectivos mercados locales, especialmente a la industria del cemento y de materiales para la construcciéon y ademas
se realizan exportaciones a diversos paises de América Latfina y a Estados Unidos.

A estas subsidiarias productoras de papel se agregan Edipac S.A., empresa distribuidora encargada de comercializar papeles en el
mercado chileno, y Sorepa S.A., empresa responsable de recolectar en Chile papeles y cajas de cartén usados para ser reciclados y
reutilizados como materia prima en las diversas fabricas de CMPC.
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TISSUE

Esta drea de negocio se dedica a la produccién y comercializacion de productos tissue (papel higiénico, toallas de papel, servilletas de
papel y papel facial), productos sanitarios (panales para bebés, toallas himedas, panales de adultos y toallas femeninas) y productos
higiénicos especializados para el consumo en instituciones y lugares publicos, en Chile, Argentina, Brasil, Colombia, Ecuador, México, Perd
y Uruguay.

Las principales subsidiarias productoras y comercializadoras que componen este segmento son CMPC Tissue S.A. (Chile), La Papelera
del Plata S.A. (Argentina), Melhoramentos CMPC Ltda. (Brasil), Protfisa Perd S.A., Industria Papelera Uruguaya S.A., Absormex CMPC Tissue
S.A. de CV (México), Protisa Colombia S.A., Drypers Andina S.A. (Colombia) y Protisa Ecuador S.A.

El negocio fissue de CMPC ofrece una amplia gama de productos en cuanto a calidad y precio en las categorias en las que participa.
Los productos se venden principalmente bajo sus propias marcas, las cuales han logrado altos niveles de reconocimiento por parte de
los consumidores.

Elite ® es la marca regional utilizada por CMPC. Asimismo, Confort ® y Nova ® en Chile e Higienol ® y Sussex ® en Argentina, son las
marcas lideres en sus mercados en las categorias de papel higiénico y toallas de papel, respectivamente. Los panales desechables de
bebés, toallas humedas, panales de adultos y toallas femeninas son comercializados bajo las marcas Babysec ®, Cotidian ® y Ladysoft
®, respectivamente,

Los principales clientes pertenecen al rubro de distribucidn minorista y estdn radicados en Lafinoamérica (Chile, Argenting, Brasil, Perd,
Uruguay, Ecuador, Colombia y México).

OTROS

Los resultados de dreas distintas a los segmentos sefalados, relacionadas con servicios generales de administracion (Finanzas,
Abastecimiento, Contabilidad, Tecnologia de la Informacién, Recursos Humanos, Servicios Portuarios, etc.) no traspasados a los
segmentos operacionales, es presentada bajo el concepto “Otros” y no representa montos significativos de manera individual para su
designacion como segmento operativo.
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La informacion general sobre resultados, activos, pasivos y flujos es la siguiente:

AREAS DE NEGOCIOS (SEGMENTOS OPERATIVOS) MUSS AJUSTES
TOTAL Y ELIMINA- TOTAL
CONCEPTOS FORESTAL | CELULOSA | PAPELES TISSUE | SEGMENTOS | OTROS (3) |  CIONES ENTIDAD

ACUMULADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Ingresos ordinarios procedentes de clientes externos 572.732 | 1.425.811 997.673 | 1.849.937 | 4.846.153 - -| 4.846.153
Ier\r%gf]o; ordinarios entre segmentos de operacion de la misma 349.879 350508 54585 3171 767.163 18761 (815924) .
INGRESOS PROCEDENTES DE CLIENTES EXTERNOS Y RELACIONADOS 922.611| 1.785.339 | 1.052.258 | 1.853.108 | 5.613.316 48.761 | (815.924) | 4.846.153
Costo de ventas (941.865) | (1.399.624) | (852.263) | (1.319.790) | (4.513.542) (2.353) 688.997 | (3.826.898)
Costos de distribucion (113.920) (35.029) | (28.266) | (167.351) | (344.566) - 91.206 | (253.360)
Costos de administracion (33.258) | (54.325)| (47.412)| (66.201) | (201.196) | (62.340) 46.048 | (217.488)
Materias primas y consumibles utilizados (642.872) | (1.018.015) | (754.365) | (1.248.492) | (3.663.744) (1.804) 658.999 | (3.006.549)
Gastos por beneficios a los empleados (76.312) (99.804) | (92.333) | (232.340) | (500.789) | (26.410) - (627.199)
Gasto por depreciaciones y amortizaciones (35.187) | (207.209) (46.064) (67.070) | (355.530) (1.763) 7.563 | (349.730)
Ingresos por intereses 68 3.423 8.803 4.705 16.999 223.762 | (220.339) 20.422
Gastos por infereses (40.776) | (123.285) | (19.237) |  (57.261) | (240.559) | (169.301) 220.339 | (189.521)
Ofras partidas significativas de ingreso (gasto) 11.524 (9.299) (7.850) (28.523) (34.148) (26.761) (7.191) (68.100)
TOTAL OTRAS PARTIDAS SIGNIFICATIVAS DE INGRESO (GASTO) (29.184) | (129.161) | (18.284) (81.079) | (257.708) 27.700 7.191) | (237.199)
Participacion de la entidad en el resulfado de asociadas ® (96) - - (104) - - (104)
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias (64.347) (108.476) (35.476) (9.427) | (217.720) (17.005) - (234.725)
EBITDA DETERMINADO POR SEGMENTO (1) 146.484 490.694 1565.983 201.990 995.151 14.217) 4.324 985.258
GANANCIA (PERDIDA) OPERACIONAL (2) 8.654 283.485 109.919 134.920 536.978 |  (15.980) 11.660 532.658
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS 65.479 344.176 117.367 (43.456) 483.566 165.219 | (266.243) 372.542
GANANCIA (PERDIDA) 1.138 235.700 81.891 (52.883) 265.846 | 138.214 | (266.243) 137.817
Activos 5.810.583 | 5.138.396 | 1.388.879 | 2.052.459 | 14.390.317 | 5.592.088 | (4.792.334) | 15.190.071
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion 274 214 - - 488 - - 488
Incrementos de activos no corrientes (4) 116,852 | 1.325.417 17.577 122516 | 1.581.362 53.489 -| 1.634.851
Pasivos 1.729.961 4.118.920 511.126 | 1.491.609 | 7.851.616 | 3.675.425 | (4.540.877) | 6.986.164
Pérdidas por deterioro de activos reconocidas en el resultado (2.671) - (3.670) (6.578) (12.919) - - (12.919)
rRees\L/JIeT:igg de pérdidas por deterioro de activos reconocidas en el 4 431 280 ~ 715 ~ ~ 715
Flujos de efectivo por actividades de operacion 147.313 433.574 124.744 158.459 864.090 (3.040) - 861.050
Flujos de efectivo por actividades de inversion (131.333) | (1.228.848) | (141.018) | (141.556) | (1.642.755) 173.004 (42.867) | (1.512.618)
Flujos de efectivo por actividades de financiacion (13.450) 770.139 16.159 (17.005) 755.843 91.859 42.867 890.569

m Corresponde a la Ganancia bruta mas Depreciacion y amortizacion, més Costo de formacion de plantaciones cosechadas, mds mayor costo de
la parte explotada y vendida de las plantaciones derivado de la revalorizacion por su crecimiento natural (ver nota 13 Activos biolégicos), menos
Costos de distribucion, menos Gastos de administracion y menos Otros gastos, por funcion.

© Corresponde ala Ganancia (pérdida) antes de Gasto porimpuestos a las ganancias, Ingresos y Costos financieros, Diferencias de cambio, Resultados
por unidades de reajuste, Otras ganancias (pérdidas) y Resultados de asociadas.

) Corresponde a las operaciones de Empresas CMPC S.A., Inversiones CMPC S.A., Servicios Compartidos CMPC S.A. y Portuaria CMPC S.A. no incluidas
en los segmentos principales.

(&) Los activos no corrientes no incluyen instrumentos financieros, activos por impuestos diferidos ni derechos derivados de contratos de seguros.
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AREAS DE NEGOCIOS (SEGMENTOS OPERATIVOS) MUSS$

AJUSTES Y

TOTAL ELIMINA- TOTAL
CONCEPTOS FORESTAL | CELULOSA PAPELES TISSUE SEGMENTOS | OTROS (3) CIONES ENTIDAD
ACUMULADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
Ingresos ordinarios procedentes de clientes externos 5565.189 | 1.506.111| 1.062.843 | 1.850.316| 4.974.459 - - 4.974.459
gﬂgg;ods ordinarios entre segmentos de operacion de la misma 367.980 274,089 50.717 3.542 £96.308 18736 | (745.064) R
INGRESOS PROCEDENTES DE CLIENTES EXTERNOS Y RELACIONADOS 923.169 | 1.780.200 | 1.113.560 | 1.853.858 | 5.670.787 48736 | (745.064) | 4.974.459
Costo de ventas (931.665) | (1.427.796) | (892.583) | (1.308.526) | (4.560.570) (1.850) 613.509 | (3.948.911)
Costos de distribucion (118.026) (43.048) | (31.119)| (160.452) | (352.645) - 92.180 | (260.465)
Costos de administracién (33.351) | (51.600) | (50.916)| (69.542) | (205.409)| (66.102) 43.843 | (227.668)
Materias primas y consumibles utilizados (655.092) | (1.021.454) | (788.233) | (1.236.235) | (3.701.014) (1.817) 592.415 | (3.110.416)
Gastos por beneficios a los empleados (71.409) | (104.066) | (107.092) | (242.941) | (525.508) | (27.208) - (652.716)
Gasto por depreciaciones y amortizaciones (26.856) | (206.290) (560.545) (66.621) | (350.312) (1.236) 7.301 (344.247)
Ingresos por intereses 31 5.141 9.810 4.184 19.166 217.209 | (215.004) 21.371
Gastos por infereses (44.452) | (114.698) | (25.440) | (50.475) | (235.065) | (154.237) 215.004 | (174.298)
Ofras partidas significativas de ingreso (gasto) 2.287 9.295| (47.286) (26.004) (61.708) 32.029 6.116) (35.795)
TOTAL OTRAS PARTIDAS SIGNIFICATIVAS DE INGRESO (GASTO) (42.134) | (100.262) | (62.916) (72.295) | (277.607) 95.001 6.116) | (188.722)
Participacién de la entidad en el resultado de asociadas @) 69 - - (76) 8.955 - 8.879
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias (568.334) (68.144) (21.627) (13.048) | (161.153) (17.109) -1 (178.262)
EBITDA DETERMINADO POR SEGMENTO (1) 146.441 453.959 169.633 213.774 983.807 (18.006) (1.941) 963.860
GANANCIA (PERDIDA) OPERACIONAL (2) 34.240 247.669 119.088 147.153 548.150 | (19.242) 5.759 534.667
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS 50.177 178.516 71.604 (20.224) 280.073 213.049 | (119.227) 373.895
GANANCIA (PERDIDA) (8.157) 110.372 49.977 (33.272) 118.920 195.940 | (119.227) 195.633
Activos 5.812.783 | 4.063.544 | 1572932 | 2.160.873 | 13.610.132 | 5.598.323 | (5.020.601) | 14.187.854
IFrDW(\]/ﬁirgi%réecsignonTobuaodos utilizando el método de la 315 345 B - 660 - - 660
Incrementos de activos no corrientes (1) 167.889 575.862 51.026 67.870 862.647 10 - 862.657
Pasivos 1.608.468 | 3.226.480 | 600.442 | 1.500.530 | 6.935.920 | 3.743.553 | (4.811.388) | 5.868.085
Pérdidas por deterioro de activos reconocidas en el resultado (2.023) - (51.899) (6.475) (60.397) - - (60.397)
Reversion de pérdidas por deterioro de activos reconocidas en el 1 108 18 - 127 B - 127
resultado
Flujos de efectivo por actividades de operacién 101.349 448.282 146.365 97.229 793.225 35.942 - 829.167
Flujos de efectivo por actividades de inversion (165.337) | (475.515) (66.434) | (150.047) | (857.333) (73.150) 387.450 | (543.033)
Flujos de efectivo por actividades de financiacion 62.459 35.900 | (79.717) 61.979 80.621 543.524 | (387.450) 236.695

m Corresponde a la Ganancia bruta mas Depreciacion y amortizacion, més Costo de formacion de plantaciones cosechadas, mds mayor costo de
la parte explotada y vendida de las plantaciones derivado de la revalorizacion por su crecimiento natural (ver nota 13 Activos biolégicos), menos
Costos de distribucion, menos Gastos de administracion y menos Otros gastos, por funcion.

(@) Corresponde ala Ganancia (pérdida) antes de Gasto porimpuestos alas ganancias, Ingresos y Costos financieros, Diferencias de cambio, Resultados
por unidades de reajuste, Otras ganancias (pérdidas) y Resultados de asociadas.

) Corresponde a las operaciones de Empresas CMPC S.A., Inversiones CMPC S.A., Servicios Compartidos CMPC S.A. y Portuaria CMPC S.A. no incluidas
en los segmentos principales.

4 Los activos no corrientes no incluyen instrumentos financieros, activos por impuestos diferidos ni derechos derivados de contratos de seguros.

La medicidn de cada segmento se efectia de manera uniforme entre ellos y de acuerdo a las politicas contables generales de la entfidad.
Los criterios contables respecto a fransacciones entre subsidiarias de CMPC se efectian a precios de mercado, contemplan que los
saldos, fransacciones y ganancias o pérdidas permanecen en el segmento de origen y sélo son eliminados en los estados financieros

consolidados de la entidad.

Dada la politica de CMPC de concentrar gran parte de sus operaciones financieras en su subsidiaria Inversiones CMPC S.A., se originan
saldos en cuentas corrientes entre empresas subsidiarias, los cuales estén afectos a intereses a tasas de mercado.
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Los servicios de administracion otorgados por las subsidiarias Inversiones CMPC S.A. y Servicios Compartidos CMPC S.A. son cobrados a
cada segmento en funcion de las tasas de utilizacion real.

En general, no existen condiciones o criterios especiales para las fransacciones entre las subsidiarias que pudieran afectar los resultados
o la valorizacion de los activos y pasivos de cada segmento, ya que, se usan condiciones de mercado.

Los ingresos por ventas a clientes terceros a CMPC, al cierre de cada ejercicio, se distribuyen en las siguientes dreas geogrdficas:

2014 2013
MERCADOS MUS$ MUSS

Chile (pais domicilio Sociedad) 1.122.764 1.235.681
Brasil 490.292 466.059
Argentina 493.351 528.890
Pera 347.574 344.996
México 331.858 317.958
Resto Latinoamérica 420.054 474.419
Estados Unidos y Canadd 198.523 185.556
Asia 748.086 781.045
Europa 569.365 575.987
Otros 124.286 63.868
TOTAL 4.846.153 4.974.459

Los ingresos de las actividades ordinarias asignados a las distintas regiones consideran las exportaciones a esas zonas y las ventas locales
efectuadas por las subsidiarias domiciliadas en esas mismas zonas geograficas.

Los activos no corrientes por drea geogrdfica, que no son instrumentos financieros, activos por impuestos diferidos ni derechos derivados
de contratos de seguros, son los siguientes:

DESCRIPCION AREA GEOGRAFICA % MUS$ % MUS$S

Chile (pais domicilio Sociedad) 62,49% 7.238.737 69,18% 7.366.912
Brasil 30,96% 3.586.0562 23,35% 2.486.678
Argentina 2,49% 288.420 2,98% 317.429
Perd 1.12% 129.586 1,30% 138.989
México 1.81% 210.113 1.74% 185.812
Colombia 0.,67% 77.551 0.92% 98.518
Uruguay 0,34% 39.823 0.43% 45,794
Ecuador 0,12% 13.645 0,10% 10.747
Estados Unidos 0,00% 97 0,00% 40
TOTAL 100,00% 11.584.024 100,00% 10.650.919
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NOTA 8 - ACTIVOS FINANCIEROS

Los Activos Financieros en cada ejercicio, clasificados segun las categorias dispuestas por la NIC 39, son los siguientes:

CLASIFICACION
ACTIVOS FINANCIEROS
A VALOR RAZONABLE | ACTIVOS FINANCIEROS . ACTIVOS FINANCIEROS
CON CAMBIOS EN MANTENIDOS HASTA SU PRESTAMOS Y DISPONIBLES PARA LA TOTAL ACTIVOS
RESULTADOS VENCIMIENTO CUENTAS A COBRAR VENTA FINANCIEROS
CLASES DE ACTIVOS FINANCIEROS MUS$ MUSS$ MUS$ MUS$ MUS$
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 401 1.096.625 - 1.097.026
Operaciones Cross Currency Swaps 43.552 - - 43.552
Operaciones forwards de monedas 4,819 - - 4,819
Activos de cobertura 1.197 - - 1.197
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS - CORRIENTE 49.568 - - 49.568
Activos de cobertura 25.316 - - 25.316
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS - NO CORRIENTE 25316 - - 25316
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 75.285 1.096.625 - 1.171.910
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 416 926.833 - 927.249
Depodsitos a plazo entre 90 dias y un ano - 95.996 - 95.996
Operaciones Cross Currency Swaps 85.946 - - 85.946
Operaciones forwards de monedas 327 - - 327
Opciones 1.356 - - 1.356
Activos de cobertura 1.741 - - 1.741
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS - CORRIENTE 89.370 95.996 - 185.366
Activos de cobertura 2.083 - - 2.083
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS - NO CORRIENTE 2.083 - - 2.083
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 91.869 1.022.829 - 1.114.698

8.1. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El Efectivo y equivalentes al efectivo corresponden alos saldos de dinero mantenidos en la Compania y en Cuentas corrientes bancarias,
Depdsitos a plazo y Otras inversiones financieras con vencimientos menores a 90 dias. Se incluyen también dentro de este item, aquellas
inversiones propias de la administracion del efectivo, tales como pactos con retrocompra y retfroventa cuyo vencimiento esté acorde a

lo senalado precedentemente, en los términos descritos en la NIC 7.

La composicion del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre de 2014y 2013, clasificado por monedas de origen es la siguiente:

PESO NLSJSYO . CORONA
EFECTIVO Y EQUIVALENTES CHILENO EURO | ARGENTINO | URUGUAYO | PERUANO | COLOMBIANO | MEXICANO | ESTERLINA | BRASILENO | SUECA TOTALES
AL EFECTIVO MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Dinero en efectivo 99 131 2 209 4 1 - 12 - - - 468
Dinero en cuentas corrientes bancarias 4.274 4.247 153 7.334 47 736 600 3.391 - 1.935| 3.902 26.989
Depdsitos a plazo a menos de 90 dias 234.043 | 598.793 | 2.875 - - 23.820 - 3.516 550 18.314 - 881.911
Valores negociables de facil liquidacion | 187.257 341 60 - - - - - - - - 187.658
TOTAL 425.673 | 603.512 | 3.090 7.543 421 | 24.567 600 6.919 550 20.249 | 3.902 | 1.097.026
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Dinero en efectivo 110 91 16 47 4 10 - 14 32 - - 324
Dinero en cuentas corrienfes bancarias 4.382 4.768 23 4.838 1 1.230 2.155 2.022 1 1.732 - 21.162
Depdsitos a plazo a menos de 90 dias 5.681 | 518.900 | 2.463 - -| 12535 - 12912 1.290 49.983 - 603.764
Valores negociables de facil liquidacion | 301.583 348 68 - - - - - - - - 301.999
TOTAL 311.756 | 524.107 | 2.570 4.885 15| 13.775 2.155 | 14.948 1.323 51.715 - 927.249

El dinero en efectivo y en cuentas corrientes bancarias son recursos disponibles y su valor libro es igual al valor razonable (MUSS 27.457

al 31 de diciembre de 2014 y MUSS 21.486 al 31 de diciembre de 2013).
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Los Depésitos a plazo estdn registrados a costo amortizado, con vencimientos a menos de 90 dias y su detalle es el siguiente:

31/12/2014 31/12/2013
ENTIDADES MONEDA MUS$ MUS$

J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos 166.757 8.200
Banco BCI - Chile US$ 116.292 32.809
Banco Santander - Chile CLF 110.764 -
Banco de Chile CLP 100.933 -
Morgan Stanley - Estados Unidos USs$ 70.023 6
Banco HSBC - Chile Us$ 70.011 -
Banco Santander - Chile us$ 65.002 136.738
BancoEstado - Chile us$ 60.010 9.602
Banco Corpbanca - Chile uss$ 30.007 12.009
Banco BCI - Chile CLP 22.342 -
Banco BBVA - Perd PEN 12.893 8.913
Banco de Crédito del Perd PEN 10.927 3.622
Banco Security - Chile Us$ 10.003 50.017
Banco BBVA - Estados Unidos uss 10.001 23.502
Banco Itad - Brasil BRL 5.926 935
Banco Santander - Brasil BRL 5.167 44.426
Banco Bradesco - Brasil BRL 4.466 411
Banco do Brasil - Brasil BRL 2.748 4211
Banco HSBC - México MXN 2.465 4.568
Citibank N.A. - Inglaterra EUR 2.436 2.463
Banco Santander - México MXN 1.051 8.344
Banco de Crédito del Perd US$ 686 954
Citibank N.A. N.Y. - Estados Unidos GBP 550 -
HSBC Bank plc - Inglaterra GBP 440 500
Banco Banrisul - Brasil BRL 7 -
Banco BICE - Chile CLP 4 4
BancoEstado N.Y. - Estados Unidos us$ - 21.600
BNP Paribas - Estados Unidos us$ - 34.501
Banco BCI - Estados Unidos us$ - 144.204
Banco de Chile us$ - 8.001
Banco Ital - Chile uss - 11.750
Banco Santander - Chile CLpP - 3.825
Banco BBVA - Chile us$ - 25.007
BancokEstado - Chile CLP - 1.852
Citibank N.A. - Inglaterra GBP - 790
TOTAL 881.911 603.764

Las colocaciones se realizan siguiendo pardmetros de riesgo de contraparte que ha autorizado el Directorio de CMPC. En la medida
que estos pardmetros se cumplan, se determina la contraparte utilizando criterios de diversificacion y de rentabilidad.
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Los valores negociables de facil liquidacion son los siguientes:

31/12/2014 31/12/2013

ENTIDADES MONEDA MUS$ MUS$
INVERSIONES EN CUOTAS DE FONDOS DE INVERSION (EN EL EXTRANJERO):
Rothschild Bank International Limited - Inglaterra Us$ 203 210
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Us$ 138 138
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos EUR 60 68
VALORES NEGOCIABLES CON COMPROMISO DE RETROVENTA:
BBVA Corredores de Bolsa S.A. - Chile CLP 60.058 42.886
BancoEstado S.A. Corredores de Bolsa - Chile CLP 58.139 -
Banchile Corredores de Bolsa S.A. - Chile CLP 51.897 128.904
BICE Agente de Valores S.A. - Chile CLP 17.163 107.347
Ital Chile Corredor de Bolsa Ltda. CLP - 22.446
TOTAL 187.658 301.999

El valor libro de los Depdsitos a plazo y Valores negociables al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no difiere significativamente de su valor
razonable.

El efectivo y equivalentes al efectivo presentado en el Estado de flujos de efectivo es el siguiente:

31/12/2014 31/12/2013
CLASES DE ACTIVO MUS$ MUS$

Efectivo y equivalentes al efectivo 1.097.026 927.249
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO PRESENTADO EN EL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 1.097.026 927.249

8.2. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS - CORRIENTE

Estos activos representan inversiones propias de la administracion del efectivo, tales como pactos de retrocompra y retroventa cuyo
vencimiento es superior a 90 dias. Se incluye también el resulfado acumulado de contratos de derivados suscritos con el objeto de
administrar adecuadamente el riesgo de fipo de cambio y tasa de interés de la Compania. Adicionalmente se incorporan los efectos
de instrumentos de fipo forwards de monedas utilizados para cubrir 1os riesgos financieros asociados a la volatilidad de las ventas
en euros de los negocios de productos de madera y cartulinas y para cubrir las variaciones de precio de la moneda brasilena (BRL)
asociado al proyecto de inversion en Brasil.

El detalle de los Otros activos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

- SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
A) OPERACIONES CROSS CURRENCY SWAPS

VALOR | EFECTO EN
RAZONABLE | RESULTADO
DEL ACTIVO GANANCIA
TASA INTERES MONTO TASA INTERES MONTO NETO (PERDIDA)
ENTIDADES MONEDA % MUSS MONEDA % MUSS MUSS MUSS VENCIMIENTO
CLF uss$

J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos 2,68 143.038 Libor+0,58 100.306 42732 303 01/03/2015
Banco Santander - Chile CLF 2,70 40.404 us$ 3.87 40.056 348 15 01/03/2015
Banco Corpbanca - Chile CLF 2,68 40.408 us$ 3,83 39.936 472 15 01/03/2015
SUBTOTAL 223.850 180.298 43.552 833
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B) OPERACIONES FORWARDS DE MONEDAS

VALOR EFECTO EN
RAZONABLE DEL | RESULTADO GANANCIA
MONTO MONTO ACTIVO NETO (PERDIDA)
ENTIDADES MONEDA MUS$ MON MUS$ MUSS$ MUS$ VENCIMIENTO
Us$

EDA

J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos 1.517 EUR 1.461 56 194 16/03/20156
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos USs$ 1.517 EUR 1.463 54 192 15/06/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos us$ 1.517 EUR 1.464 53 190 15/09/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss$ 1.517 EUR 1.465 52 189 15/12/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos us$ 1.517 EUR 1.461 56 194 16/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos us$ 1.517 EUR 1.462 55 192 15/06/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos us$ 1.517 EUR 1.465 52 190 15/09/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss$ 1.517 EUR 1.465 52 189 15/12/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos us$ 3.050 EUR 2.922 128 388 16/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos USH) 3.050 EUR 2.925 125 384 15/06/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos us$ 3.060 EUR 2.929 121 379 15/09/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos us$ 3.050 EUR 2.930 120 378 15/12/2015
Banco BCI - Chile us$ 10.016 CLP 9.587 429 429 27/01/2015
Banco BCI - Chile Us$ 10.016 CLP 9.687 429 429 27/01/2015
Banco Santander - Chile Us$ 10.024 CLP 9.603 421 420 27/01/2015
Banco Santander - Chile Us$ 10.024 CLP 9.603 421 420 27/01/2015
Banco Santander - Chile us$ 15.024 CLP 14.389 635 635 28/01/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile us$ 10.015 CLP 9.635 380 381 30/01/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile Us$ 10.015 CLP 9.635 380 381 30/01/2015
Banco BBVA - Chile Us$ 20.039 CLP 19.556 483 483 03/02/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile us$ 10.019 CLP 9.857 162 162 11/02/2015
Banco de Chile CLP 10.140 CLF 10.108 32 32 11/02/2015
Banco BCI - Chile CLP 12.583 USs$ 12.582 1 1 22/01/2015
Banco BCI - Chile CLP 9.895 US$ 9.894 1 1 22/01/2015
BancoEstado - Chile CLP 9.903 us$ 9.817 86 86 08/01/2015
BancoEstado - Chile CLP 4,027 US$ 3.992 35 35 09/01/2015
SUBTOTAL 176.076 171.257 4.819 6.954

C) ACTIVOS DE COBERTURA

DERECHOS OBLIGACIONES VALOR

RAZONABLE
DEL ACTIVO
. NETO

ENTIDADES NATURALEZA DE LOS RIESGOS QUE ESTAN CUBIERTOS MONEDA MONEDA MUS$ VENCIMIENTO
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y maderas a Europa Us$ 6.909 | EUR 6.106 803 Trimestral
Banco BBVA - Chile Flujos por ventas de maderas a Europa Us$ 944 | GBP 865 79 Trimestral
Banco BBVA - Chile Flujos por ventas de maderas a Europa USs$ 1.162| GBP 1.064 98 Trimestral
Banco BBVA - Chile Flujos por ventas de maderas a Europa us$ 1.198 | GBP 1.097 101 Trimestral
Banco BBVA - Chile Flujos por ventas de maderas a Europa USs$ 1.198 | GBP 1.096 102 Trimestral
Banco Santander - Chile Flujos por ventas de Edipac S.A. US$ 779 | CLP 773 6 Mensual
Banco Santander - Chile Flujos por ventas de Edipac S.A. Us$ 497 | CLP 493 4 Mensual
Banco Santander - Chile Flujos por ventas de Edipac S.A. Us$ 280| CLP 277 3 Mensual
Banco Santander - Chile Flujos por ventas de Edipac S.A. Us$ 46| CLP 45 1 Mensual
SUBTOTAL 13.013 11.816 1.197
TOTAL OTROS ACTIVOS FINANCIEROS - CORRIENTE 49.568
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- SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
A) DEPOSITOS A PLAZO Y PACTOS ENTRE 90 DIAS Y UN ANO

ENTIDADES
Banco de Chile us$ 4.501
[tad Chile Corredor de Bolsa Ltda. CLP 15.286
Banco Santander - Chile CLF 16.190
Banco BBVA - Chile us$ 30.008
Banco Santander - Chile Us$ 30.011
SUBTOTAL 95.996

Los montos asociados a la inversion y liquidacion de este tipo de instrumentos se presentan en el Estado de flujos de efectivo en Otras
entradas (salidas) de efectivo bajo Flujos de efectivo procedentes (utilizados en) actividades de inversion (MUSS 210.931).

B) OPERACIONES CROSS CURRENCY SWAPS

VALOR | EFECTOEN

RAZONABLE | RESULTADO

DELACTIVO | GANANCIA

TASA INTERES MONTO TASA INTERES MONTO NETO (PERDIDA)
ENTIDADES MONEDA % MUSS MONEDA % MUS$ MUS$ MUSS VENCIMIENTO
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos CLF 2,68 159.406 us$ Libor+0,58 |  100.330 59.076 5.145 |01/03/2015
Banco Santander - Chile CLF 2,70 43.839 us$ 3,87 40.056 3.783 1.387 |01/03/2015
Banco Corpbanca - Chile CLF 2,68 43,862 Us$ 3,83 39.936 3.926 1.388 | 01/03/2015
Banco de Chile CLF 2,88 67.210 uss$ Libor+1,82 56.952 10.258 1.074 | 24/03/2014
Banco de Chile CLF 2,88 67.205 Us$ Libor+1,81 58.302 8.903 1.071 24/03/2014

SUBTOTAL 381.522 295.576 85.946 10.065

C) OPERACIONES FORWARDS DE MONEDAS

DERECHOS OBLIGACIONES EFECTO EN

VALOR RESULTADO
RAZONABLE DEL GANANCIA
ACTIVO NETO (PERDIDA)
ENTIDADES MONEDA MONEDA MUS$ MUSS VENCIMIENTO
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra SEK 3.754 Us$ 3.642 112 112 14/03/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra SEK 1.871 USs$ 1.821 50 50 29/08/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra SEK 1.858 Us$ 1.821 37 37 10/07/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra SEK 4.671 uss$ 4,552 119 119 01/12/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile Us$ 8.508 CLP 8.499 9 9 14/02/2014
SUBTOTAL 20.662 20.335 327 327
D) OPCIONES
EFECTO EN
VALOR RESULTADO
RAZONABLE DEL GANANCIA
MONTO ACTIVO NETO (PERDIDA)
ENTIDADES MONEDA MONEDA MUS$ MUS$ MUS$ VENCIMIENTO
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos uss 6.250 BRL 5911 339 222 09/05/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos us$ 6.250 BRL 5911 339 222 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Us$ 6.250 BRL 5911 339 222 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos us$ 6.250 BRL 5911 339 222 09/05/2014
SUBTOTAL 25.000 23.644 1.356 888
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E) ACTIVOS DE COBERTURA
VALOR

RAZONABLE
: DEL ACTIVO
NATURALEZA DE LOS RIESGOS QUE ESTAN MONTO NETO
ENTIDADES CUBIERTOS MONEDA MUS$ MONEDA MUS$ VENCIMIENTO
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flujos por ventas de cartulinas a Europa uss$ 4.382 EUR 4,142 240 | Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flujos por ventas de cartulinas a Europa uss 4.382 EUR 4.144 238 | Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flujos por ventas de cartulinas a Europa uss 4.382 EUR 4,145 237 | Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flujos por ventas de cartulinas a Europa USs$ 4.382 EUR 4.142 240 | Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartulinas a Europa Uss$ 4.359 EUR 4.280 79 | Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartulinas a Europa uss 4.359 EUR 4.282 77 | Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartulinas a Europa USs$ 4.359 EUR 4.283 76 | Trimestral
BNP Paribas - Francia Flujos por ventas de cartulinas a Europa Uss 4.359 EUR 4.279 80 | Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flujos por ventas de cartulinas a Europa Us$ 4.352 EUR 4.280 72 | Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flujos por ventas de cartulinas a Europa Us$ 4.352 EUR 4.282 70 | Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flujos por ventas de cartulinas a Europa Us$ 4.352 EUR 4.283 69 | Trimestral
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Flujos por ventas de cartulinas a Europa USs$ 4.352 EUR 4.280 72 | Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Proyecto industrial - Guaiba BRL 10.100 uss 10.000 100 | Mensual
Banco Itau - Chile Proyecto industrial - Guaiba BRL 15.078 uss$ 15.000 78 | Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Precio del petréleo Us$ 6.780 uss 6.767 13 | Mensual
SUBTOTAL 84.330 82.589 1.741
TOTAL OTROS ACTIVOS FINANCIEROS - CORRIENTE 185.366
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8.3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS — NO CORRIENTE

ACTIVOS DE COBERTURA

Estos activos representan el resultado acumulado de instrumentos de tipo forwards de monedas ufilizados para cubrir el riesgo financiero
asociado ala volatilidad de las ventas en euros de los negocios de productos de madera y cartulinas y alas variaciones de precio de las
monedas asociadas a obligaciones bancarias. En el ano 2013 fambién se incluyen instfrumentos de tipo swaps de precios del petrdleo e
instfrumentos del tipo cross currency swaps para cubrir variaciones de precio de las monedas asociadas a obligaciones con el pudblico.

VALOR
RAZONABLE
o
. MONTO MONTO NETO
ENTIDADES NATURALEZA DE LOS RIESGOS QUE ESTAN CUBIERTOS MONEDA MUSS MONEDA MUSS MUS$ VENCIMIENTO
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
Banco HSBC - México Obligaciones bancarias Us$ 25.000 MXN 21.690 3.310 Mensual
Banco BBVA Bancomer - México Obligaciones bancarias us$ 25.000 MXN 21.689 3.311 Mensual
Banco Santander - Chile Obligaciones bancarias Us$ 25.000 COP 20.676 4.324 Mensual
Banco BBVA - Chile Obligaciones bancarias us$ 35.000 COP 28.792 6.208 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y maderas a Europa Us$ 6.909 EUR 6.114 795 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y maderas a Europa USs$ 6.909 EUR 6.132 777 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y maderas a Europa Us$ 6.909 EUR 6.163 756 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y maderas a Europa Us$ 6.949 EUR 6.179 770 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y maderas a Europa USs$ 6.949 EUR 6.205 744 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y maderas a Europa Us$ 6.949 EUR 6.234 715 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y maderas a Europa uss$ 6.949 EUR 6.266 683 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y maderas a Europa USH) 2.105 EUR 1.834 271 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y maderas a Europa Us$ 2.105 EUR 1.840 265 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y maderas a Europa Us$ 2.1056 EUR 1.846 259 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y maderas a Europa Us$ 2.105 EUR 1.854 251 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y maderas a Europa Us$ 2.105 EUR 1.862 243 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y maderas a Europa Us$ 2.105 EUR 1.871 234 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y maderas a Europa uss 2.105 EUR 1.880 225 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y maderas a Europa Us$ 2.105 EUR 1.891 214 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y maderas a Europa us$ 1.054 EUR 920 134 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y maderas a Europa US$ 1.054 EUR 923 131 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y maderas a Europa uss 1.054 EUR 927 127 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y maderas a Europa uss 1.054 EUR 931 123 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y maderas a Europa uss 1.054 EUR 935 119 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y maderas a Europa us$ 1.054 EUR 940 114 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y maderas a Europa uss 1.054 EUR 945 109 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y maderas a Europa uss 1.054 EUR 950 104 Trimestral
TOTAL 183.795 158.479 25.316
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DERECHOS OBLIGACIONES VALOR

RAZONABLE
DEL ACTIVO
. NETO

ENTIDADES NATURALEZA DE LOS RIESGOS QUE ESTAN CUBIERTOS MONEDA MONEDA MUSS VENCIMIENTO
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
Banco Santander - Chile Obligaciones con el publico CLF 50.980 | USS 50.689 291 Semestral
Banco Santander - Chile Obligaciones con el publico CLF 55.246 | US$ 54.707 539 Semestral
Banco HSBC - México Obligaciones bancarias US$ 25.000 | MXN 24.436 564 Mensual
Banco BBVA Bancomer - México Obligaciones bancarias US$ 25.000 | MXN 24.420 580 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y maderas a Europa uss 6.909 | EUR 6.897 12 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas de carfulinas y maderas a Europa uss 6.909 | EUR 6.901 8 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y maderas a Europa US$ 6.909 | EUR 6.909 - Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas de cartulinas y maderas a Europa us$ 6.949 | EUR 6.928 21 Trimestral
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por ventas de carfulinas y maderas a Europa uss 6.948 | EUR 6.941 7 Trimestral
Bank of America Merrill Lynch - Inglaterra Precio del petrdleo Us$ 11.065 | US$ 11.024 31 Mensual
Goldman Sachs International - Inglaterra Precio del petréleo uss 5.524 | US$ 5.517 7 Mensual
Morgan Stanley & Co. International plc - Inglaterra | Precio del petrdleo uss 5.540 | USS$ 5.517 23 Mensual
TOTAL 212.969 210.886 | 2.083

Las coberturas son documentadas y testeadas para medir su efectividad.

En base a una comparacion de términos criticos, las coberturas son altfamente efectivas dado que los montos cubiertos coinciden
con la proporcion de las ventas, con las obligaciones con el pudblico y bancarias y con los flujos comprometidos en reales brasilenos
asociados al proyecto de inversion (Guaiba) en Brasil que se autorizé culbrir. Los contratos de cobertura coinciden con la moneda en la
cual se encuentran denominadas las ventas, las obligaciones y los flujos comprometidos del proyecto Guaiba y coinciden en su fecha
de término con la fecha esperada en que se esperan recibir las ventas y pagar las obligaciones, es decir, entre el primer trimestre del
ano 2015y el cuarto trimestre del ano 2018 para el caso de las ventas de cartulinas y maderas, marzo del ano 2039 para el caso de las
obligaciones con el pdblico, abril de 2016 para las obligaciones bancarias y durante el primer trimestre del ano 2015 para el caso del
proyecto en Brasil.

Por las coberturas de flujo de caja liquidadas durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 se traspasd desde la Reserva
de Cobertura de Flujos de Caja a Resultados una ufilidad neta de MUSS 12.614 (utilidad registrada en Ingresos de actividades ordinarias
por MUSS$ 5.161 y utilidad registrada en Diferencias de cambio por MUSS 7.453). A su vez se traspasd con cargo a Propiedades, planta y
equipo (Construccion en Curso) la suma de MUSS$ 57.821 producto de la liquidacion de instrumentos de cobertura asociados al proyecto
industrial Guaiba en Brasil.

Por las coberturas de flujo de caja liquidadas durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013 se reconocid una ufilidad neta
de MUSS$ 5.424 (ufilidad registrada en Ingresos de actividades ordinarias por MUSS$ 4.055 y utilidad registrada en Diferencias de cambio por
MUSS 1.369), producto de la liquidacién de los instrumentos. A su vez se fraspasd con cargo a Propiedades, planta y equipo (Consfruccion
en Curso) la suma de MUSS$ 8.463 producto de la liquidacion de instrumentos de cobertura asociados al proyecto industrial Guaibba en Brasil.

Durante el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se han reconocido ineficacias por instrumentos de cobertura en
los resultados respectivos.

8.4. JERARQUIAS DEL VALOR RAZONABLE

Los activos financieros contabilizados a valor razonable en el Estado de situacion financiera, han sido medidos en base a metodologias
previstas en la NIC 39. Para efectos de la aplicacion de criterios en la determinacion de los valores razonables de los activos financieros
se han considerado los siguientes pardmetros:

Nivel I: Valores o precios de cotizacidon en mercados activos para activos y pasivos idénticos.

Nivel Il: Informaciones provenientes de fuentes distintas a los valores de cotizacion del Nivel |, pero observables en mercados para los
activos y pasivos ya sea de manera directa (precios) o indirecta (derivado a partir de precios).
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Nivel lll: Informaciones para activos o pasivos que no se basen en datos de mercados observables.

La siguiente tabla presenta los activos financieros y de cobertura que son medidos a valor razonable al 31 de diciembre de 2014y 2013:

JERARQUIA UTILIZADA PARA DETERMINAR EL VALOR RAZONABLE

NIVEL | NIVEL Il NIVEL Ill

INSTRUMENTOS FINANCIEROS MEDIDOS A VALOR RAZONABLE MUS$ MUS$ MUS$
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Inversién en fondos mutuos 401 - -
Operaciones Cross Currency Swaps - 43,552 -
Operaciones forwards de moneda - 4819 -
Activos de cobertura - 26.513 -
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE 401 74.884 -
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Inversién en fondos mutuos 416 - -
Operaciones Cross Currency Swaps - 85.946 -
Operaciones forwards de moneda - 327 -
Opciones - 1.356 -
Activos de cobertura - 3.824 -
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE 416 91.453 -

NOTA 9 — OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Los Ofros Activos No Financieros corrientes y no corrientes son los siguientes:

31/12/2014 31/12/2013
CONCEPTOS MUS$ MUSS

CORRIENTE

Seguros vigentes 16.092 18.348
Gastos diferidos 3.969 4.396
Ofros 1.977 1.828
TOTAL 22.038 24.572
NO CORRIENTE

Anticipo a Fibria Celulose S.A. por Predios Losango - Brasil (1) 233.639 230.906
Depdsito en garantia Predios Losango - Brasil (1) 65.813 65.813
Garantias por cobrar a Melpaper S.A. (Melhoramentos CMPC Ltda.) 2415 11.557
Repuestos Papeles Rio Vergara S.A. - 6.206
Descuentos por cobrar a Metrogas S.A. 1.968 1.968
Inversiones en otras sociedades 640 678
Otros 9.182 1.468
TOTAL 313.657 318.596

m La subsidiaria CMPC Celulose Riograndense Ltda. y Fibria Celulose S.A., suscribieron acuerdo que consiste en que CMPC Riograndense adquirird:

i, Un conjunto de predios ubicados en el Estado brasilefo de Rio Grande do Sul (los “Predios Losango”), que totalizan una superficie aproximada de
100 mil hectdreas, de las cuales aproximadamente 38 mil hectdareas estén actualmente plantadas con eucaliptus.

ii. Los bosques (vuelos) actualmente plantados en los Predios Losango, y el derecho a administrar y explotar los Predios Losango con nuevas

plantaciones.
iii. Ciertos contratos de arrendamiento de predios forestales a terceros y los bosques (vuelos) actualmente plantados en ellos por una superficie de
aproximadamente 1.300 hectdreas.

La operacion se encuentra sujeta al cumplimiento de condiciones usuales para este tipo de transacciones, incluyendo
la obtencidn de las autorizaciones requeridas conforme a las leyes en Brasil.
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NOTA 10 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

10.1. La composicion de los Deudores comerciales y Otras cuentas por cobrar, corrientes, es la siguiente:

CUENTAS MUS$ % MUS$ %
Clientes mercado nacional 215.438 219.178

Menos Provisién por deterioro (5.685) (6.136)

CLIENTES MERCADO NACIONAL, NETO 209.753 23,9 213.042 23.3
Clientes por exportaciones 378.354 368.147

Menos Provisidn por deterioro (2.104) (1.947)

CLIENTES POR EXPORTACIONES, NETO 376.250 43,0 366.200 39.9
Clientes de subsidiarias extranjeras 221.727 260.919

Menos Provision por deterioro (4.090) (8.167)

CLIENTES SUBSIDIARIAS EXTRANJERAS, NETO 217.637 24,9 252.752 27,6
Documentos mercado nacional 23.843 29.945

Menos Provision por deterioro (63) 412)

DOCUMENTOS MERCADO NACIONAL, NETO 23.780 2,7 29.533 3,2
Documentos subsidiarias extranjeras, neto 10.899 1.2 12.364 1.3
Anticipos a proveedores 10.969 1.3 11.618 1.3
Cuentas corrientes con terceros 5.946 0,7 6.169 0.7
Reclamaciones al seguro 665 0.1 2217 0.2
Cuentas corrientes con el personal 11.451 1.3 13.926 1.5
Oftros 7.638 0,9 9.414 1.0
TOTAL DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 874.988 100,0 917.235 100,0

La antigliedad de los Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corriente, es la siguiente:

31/12/2014 31/12/2013
ANTIGUEDAD MUS$ MUS$

Deudores vigentes 728.317 775.949
Hasta 30 dias de vencidos 113.973 114.096
Entfre 31 y 60 dias de vencidos 18.128 15.006
Entre 61 y 90 dias de vencidos 5.791 4.558
Entre 91 y 120 dias de vencidos 4,615 3.042
Entre 121 y 150 dias de vencidos 893 1.480
Entre 151 y 180 dias de vencidos 714 844
Entre 181y 210 dias de vencidos 1.023 1.617
Entre 211 y 250 dias de vencidos 634 1.094
Sobre 250 dias de vencidos (en proceso judicial) 12.842 16.211
TOTAL CARTERA, BRUTO 886.930 933.897
MENOS PROVISION DETERIORO (11.942) (16.662)
TOTAL CARTERA, NETO 874.988 917.235

Al 31 de diciembre de 2014 la deuda vigente incluye tres clientes repactados por MUSS$ 56 (MUSS 179 al 31 de diciembre de 2013).
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El desglose por moneda de los Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar corriente, es el siguiente:

31/12/2014 31/12/2013
MONEDAS MUS$ MUS$

Peso chileno CLP 176.606 213.534
Ddlar estadounidense US$ 462.498 437.116
Euro EUR 18.517 20.618
Peso argentino ARS 53.477 59.910
Peso uruguayo uyu 7.181 6.909
Nuevo sol peruano PEN 28.504 26.047
Peso colombiano COP 9.286 12.909
Peso mexicano MXN 44.854 54.714
Real brasilefio BRL 64.463 75.274
Libra esterlina GBP 9.602 10.204
TOTAL CARTERA, NETO 874.988 917.235
MAS PROVISION DETERIORO 11.942 16.662
TOTAL CARTERA, BRUTO 886.930 933.897

Por los Deudores comerciales con plazo vencido sobre 90 dias, principalmente clientes mayoristas que se encuentran en dificultades
econdmicas imprevistas, se ha reconocido una estimaciéon de pérdida por deterioro, la cual considera recuperar una parte de dichas
cuentas a cobrar vencidas.

El movimiento de esta provision por pérdidas por deterioro de valor de los Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

31/12/2014 31/12/2013

CONCEPTOS MUS$ MUS$

Saldo inicial 16.662 12.141
Pérdida por deterioro 5219 7.885
Reverso pérdida por deterioro (586) @379
Usos (7.678) (2.334)
Diferencia de cambio (1.675) 651)
SALDO FINAL 11.942 16.662

En el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 se provisionaron deudores incobrables, sobre la base de una evaluaciéon caso
a caso de la efectiva recuperabilidad, por un monto ascendente a MUS$ 5.219 (MUSS 7.885 al 31 de diciembre de 2013) que fue
reconocido como menor ingreso de actividades ordinarias del ejercicio en el Estado de resulfados. Normalmente, se dan de baja los
importes cargados a la cuenta de provision cuando no hay expectativas de recuperar mds efectivo.

No hay clientes que individualmente mantengan cuentas pendientes con la Compania que superen el 10% de la venta anual
consolidada.

10.2. La composicion de las Cuentas por cobrar, no corrientes, es la siguiente:

31/12/2014 31/12/2013
CUENTAS MUS$ % MUS$ %
Anticipos proveedores madera 3.021 7.6 3.940 9.6
Cta. por cobrar Municipalidad Guaiba 23.327 58,4 23.828 58,2
Garantias por cobrar a Fibria S.A. 10.593 26,6 11.761 28,7
Otros 2.945 7.4 1.417 3.5
TOTAL 39.886 100,0 40.946 100,0




NOTA 11 - CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONADAS

Las cuentas por cobrar a enfidades relacionadas al cierre de cada ejercicio se detallan a continuacion:

RUT PARTE
RELACIONADA

NOMBRE PARTE RELACIONADA

NATURALEZA DE LA RELACION CON
PARTE RELACIONADA

PAIS DE
ORIGEN

DETALLE DE
CUENTA POR
COBRAR

31/12/2014 | 31/12/2013

SALDOS PENDIENTES

TIPO
MONEDA

PLAZOS DE
TRANSACCION
CON PARTE
RELACIONADA

EXPLICACION DE LA

NATURALEZA DE LA

CONTRAPRESTACION
FIJADA PARA
LIQUIDAR UNA
TRANSACCION

96.573.780-4 | Socledad indusiricl Drectorcomdn enla | Chile gfgéﬁg‘; . 547 1003 | CLP 60 diias Monetaria
86.113.0002 | Socledadindusiricl Drectorcomdn enia  ora | Chile \é?géﬁgﬁ o 120 2% | cp 30 dfias Monetaria
90.209.000-2 | Cio. Indlustricl El Voican s.A, | Diectorcomanenia -~ 1 cpje g’fggﬁ 5. 231 395 | CLp 30 dias Monetaria
96.772.810-1 | lansagro S.A. rector ocgnm;:‘ o adora | Chie g’fggﬁ 5. 81 65 | cLp 30 diias Monetaria
pasais | isesoevers | s cominenie  Tong [Veiede | | w | ap | mder | oot
Extranjera Alto Parand S.A. eDri;%ngr ((): 2?55 cegnlfcsol adora Argentina \é?orgi gis - 200 uss$ 30 dias Monetaria
85.805.2009 | Forestal Arauco S.A. Drector comun N 19 wdora | Chile Jenia o 363 192 | Uss 60 dias Monetaria
78.023.0304 | Sofruco Almentos Ltaa, | Diecforcominenta | chje ;‘fo”dfﬁ 9. 141 71 | cp 30 dias Monetaria
06.848.750-7 | Aislantes Volcdn S. A. e'?i;%ﬂg’gg;”ﬁfgﬂ'ﬁolo dora | Chie \;;?(;gﬁgis 90 71 | e 30 diicss Monetaria
97.080.000k | Banco Bice Drectorcominenla 4| Chile X?Qéﬁc‘iis 10 52 | cLp 30 dliass Monetaria
99.513.400-4 | CGE Distribucion S.A. Drectorcominenla g | Chile X?Qéiﬂis . 25 | cp 30 diics Monetaria
oo [Smoiocoy | Osoooninarie Ty Vetode || 16 | e | s | werwon
96.929.960-7 | Orizon S.A. e?i;ﬁjcggrgg?gd‘ceg‘n'ﬁolc dorg | Chile \ére;gﬂggs 1 13 | cp 45 dicss Monetaria
wssoaios |Beevdacomaiose | Drecqconinarie  Tome [vemde | 5 | | on | waor | wonons
TOTAL 2.847 2,209

NOTA 12 - INVENTARIOS

La composicion de los inventarios al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

31/12/2014 31/12/2013
CLASES DE INVENTARIOS MUS$ MUS$

Productos terminados 411.608 403.821
Productos en proceso 39.738 36.726
Materias primas 254.436 290.010
Suministros para la produccién 316.231 313.173
Productos agricolas y otfros 26.559 24.238
Provision por deterioro de inventarios (11.225) (10.017)
TOTAL 1.037.347 1.057.951

El costo de los inventarios reconocido como Costo de ventas en el gjercicio ferminado el 31 de diciembre de 2014 asciende a
MUSS 3.353.908 (MUSS 3.453.850 en el ano 2013).
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El movimiento de la Provision por deterioro de inventarios fue el siguiente:

31/12/2014 31/12/2013
MUS$ MUSS

Saldo inicial 10.017 8.351
Incrementos del periodo 7.088 11.207
Castigo inventarios (Provision utilizada) (2.801) (8.935)
Reverso de deterioro (2.396) 27)
Aumento (disminucidn) por diferencias de cambio (683) 479
SALDO FINAL 11.225 10.017

En el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014 el incremento de la provision por deterioro de inventarios ascendié a MUSS 7.088
(MUS$ 11.207 en el ano 2013).

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se han enfregado inventarios en prenda como garantia.

El valor en libros de los inventarios no supera los precios actuales de realizacion, descontados los gastos de venta (valor neto de realizacion).

NOTA 13 - ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos bioldgicos de CMPC estén compuestos por plantaciones forestales. Las plantaciones forestales que la administracion estima
serdn cosechadas en el curso de un ano, son clasificadas como activo bioldgico corriente.

La presentacion de los activos bioldgicos en el Estado de situacion financiera al cierre de cada ejercicio es la siguiente:

31/12/2014 31/12/2013
MUS$ MUSS

Activo, corriente 345.684 251.568
Activo, no corriente 3.182.123 3.306.716
TOTAL 3.527.807 3.558.284

El movimiento del activo bioldgico (aumentos, disminuciones y saldos) en los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2014y 2013 se
detalla a continuacion:

31/12/2014 31/12/2013
CONCEPTOS MUS$ MUS$

VALOR DE COSTO
Saldo inicial al 1 de enero 1.425.877 1.390.213
Adiciones mediante adquisiciones a terceros y nuevas plantaciones 85.176 121.732
Ventas de plantaciones forestales en pie (1.895) (2.793)
Traspaso de plantaciones a inventarios de madera (frozos) (102.057) (82.633)
Bajas por siniestros forestales (655) (642)
SALDO FINAL VALOR DE COSTO 1.406.452 1.425.877
AJUSTE A VALOR RAZONABLE
Saldo inicial al 1 de enero 2.132.407 2.135.663
Ganancia por ajuste a valor razonable, menos costos estimados en el punto de venta:
Atribuibles a cambios fisicos 226.875 204.990
Atribuibles a cambios de precios (39.681) 2.950
Traspaso de plantaciones a inventarios de madera (frozos) (193.132) (207.985)
Ventas de plantaciones forestales en pie (4.115) (2.126)
Bajas por siniestros forestales (999) (1.085)
SALDO FINAL AJUSTE A VALOR RAZONABLE 2.121.355 2.132.407
TOTAL ACTIVOS BIOLOGICOS 3.527.807 3.558.284
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CMPC posee sobre 636 mil hectdareas de plantaciones forestales, principalmente de pino y eucdlipto, de las cuales 476 mil hectdareas
estdin localizadas en Chile, 57 mil hectdreas en Argentina y 103 mil hectdreas en Brasil.

El establecimiento de nuevas plantaciones al 31 de diciembre de 2014 alcanza a 31.472 hectdreas (en el ano 2013 se establecieron
32.342 hectareas, incluyendo la reforestacion de bosques cosechados).

Al cierre de cada egjercicio, el efecto del crecimiento natural de las plantaciones forestales, expresado en el valor razonable de las mismas
(precio de ventamenoslos costos estimados en el punto de venta), se reconoce de acuerdo aestudiostécnicosrealizados por profesionales
idéneos. Elmayor o menor valor resultante se registra en el Estado de resultados, bajo el concepto Otros ingresos por funcién. Dicho ingreso
en el gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2014 alcanzd a MUSS$ 187.194 (MUSS 207.940 en el ano 2013). El mayor costo de la parte
cosechada y vendida derivado de esta revalorizacion se presenta como parte del Costo de ventas y alcanza a MUSS 204.790 al 31 de
diciembre de 2014 (MUS$212.010en elano 2013), junto alcosto de formacién de las plantaciones cosechadas el cual alcanzéd aMUS$ 85.274
(MUSS$ 80.876 en el ano 2013).

La cosecha de plantaciones tiene como destino el abastecimiento de materia prima a las distintas plantas industriales de CMPC de
celulosa, papeles, aserraderos y tableros y en menor medida a terceros.

La Compania determina el valor de sus plantaciones forestales de acuerdo a un modelo basado en una tasacion forestal de sus
bosques en funcién de los flujos futuros descontados que generard una plantacién segln los programas de cosecha de largo plazo y
edad opfima de cosecha. Este modelo deftermina los valores considerando diferentes variables fales como precios por productos a
obtener, tasa de interés, costos de cosecha y transporte y crecimiento bioldgico de las plantaciones entre otras, las cuales son revisadas
periddicamente para asegurar su vigencia y representatividad. Durante el ejercicio ferminado al 31 de diciembre de 2014 la Compania
percibié subvenciones oficiales asociadas a activos bioldgicos por MUSS 163 (en el ano 2013 se percibieron MUSS 338 por subvenciones
oficiales).

La Compania mantiene contratos de usufructo con ferceros por un monto de MUSS 128.512 que comprenden 39.000 hectdreas de
plantaciones.

NOTA 14 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES, CORRIENTES Y NO CORRIENTES

Los activos por impuestos - corrientes se detallan a continuacion:

31/12/2014 31/12/2013
CONCEPTOS MUS$ MUS$

Remanente Impuesto al Valor Agregado (Crédito a favor) 56.694 55.381
Impuesto a recuperar por utilidades absorbidas por pérdidas tributarias del ano 668 1.140
Saldo de pagos provisionales mensuales netos de impuesto a las ganancias del ano 29.140 18.491
Ofros impuestos a la renta en proceso de recuperacion 21.491 47.618
TOTAL 107.993 122.630

Los pasivos por impuestos - corrientes se detallan a continuacion:

31/12/2014 31/12/2013
CONCEPTOS MUS$ MUS$

Saldo por pagar por impuesto a las ganancias, neta de pagos provisionales mensuales del ano 31.713 30.493
TOTAL 31.713 30.493
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Conciliacién del saldo de impuesto a las ganancias con el gasto del ano:

CONCEPTOS

31/12/2014

31/12/2013

MUSS MUS$
Saldo de pagos provisionales mensuales netos de impuesto a las ganancias del ano 29.140 18.491
MENOS:
Saldo por pagar por impuesto a las ganancias, neta de pagos provisionales mensuales (31.713) (30.493)
SALDO NETO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS DEDUCIDOS LOS PAGOS PROVISIONALES MENSUALES DEL ANO (2.573) (12.002)
Impuesto corriente (109.292) (86.724)
Impuesto Unico a la renta - (13.221)
MENOS:
Pagos provisionales mensuales del ano 106.719 87.943
SALDO NETO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS DEDUCIDOS LOS PAGOS PROVISIONALES MENSUALES DEL ANO (2.573) (12.002)
Los activos por impuestos no corrientes se detallan a continuacion:
31/12/2014 31/12/2013
CONCEPTOS MUS$ MUS$
Ofros impuestos en proceso de recuperacion asociado a las ventas y servicios (Argentina y Brasil) 100.454 26.233
100.454 26.233

TOTAL

Los pasivos por impuestos corrientes, no corrientes se detallan a continuacion:

31/12/2014 31/12/2013
CONCEPTOS MUS$ MUS$

Saldo por pagar por impuestos asociado a las ventas y servicios (Brasil)

8.809

14.657

TOTAL

8.809

14.657

NOTA 15 - ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estados financieros consolidados de Empresas CMPC S.A. incluyen todas las sociedades calificadas como subsidiarias e identificadas

en Nota 1 alos presentes estados financieros.

A continuacién se presenta un resumen de la informacién de las subsidiarias mds significativas, compuesto por la suma de los estados

financieros individuales de cada una de ellas:

ACTIVOS PASIVOS ACTIVOS PASIVOS
ACTIVOS Y PASIVOS DE SUBSIDIARIAS SIGNIFICATIVAS MUSS MUS$ MUSS$ MUS$
Corriente de subsidiarias 4.302.829 2.760.904 4.762.266 2.883.761
No corriente de subsidiarias 19.193.585 8.150.621 17.429.652 6.834.543
TOTAL 23.496.414 10.911.525 22.191.918 9.718.304

INGRESOS Y GASTOS ORDINARIOS

2014 2013
MUSS MUS$S

ANO

Suma de ingresos ordinarios de subsidiarias 3.234.956 3.281.200
Suma de ofras partidas del estado de resultados (2.927.723) (3.008.413)
GANANCIA DEL EJERCICIO DE SUBSIDIARIAS SIGNIFICATIVAS 307.233 272.787
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La informacién individual de las subsidiarias mas significativas, a nivel de segmento, incluidas en el dmbito de consolidacién en MUSS,
es la siguiente:

FORESTAL MININCO S.A. CMPC CELULOSA S.A. * CMPC TISSUE S.A.

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Pais de incorporacion Chile Chile Chile Chile Chile Chile
Moneda funcional Us$ Us$ Us$ us$ CLP CLP
Porcentaje de participacion 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Activos totales 3.824.416 3.857.006 4.737.726 4.531.143 1.276.123 1.337.657
Activos corrientes 322.702 365.411 589.248 602.902 220.338 238.371
Activos no corrientes 3.501.714 3.491.595 4.148.478 3.928.241 1.055.785 1.099.286
Pasivos totales 963.375 859.291 2.891.007 2.850.334 740.741 684.756
Pasivos corrientes 215.377 222.243 847.556 1.493.740 502.388 448.142
Pasivos no corrientes 747.998 637.048 2.043.451 1.356.594 238.353 236.614
Ingresos ordinarios 444.475 457.196 1.575.231 1.595.507 518.822 528.477
Ganancias (pérdidas) 9.214) (5.567) 219.225 96.836 (52.801) (35.030)

_

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014
Pais de incorporacion Chile Chile Chile Chile Brasil Brasil
Moneda funcional Us$ Us$ Us$ us$ US$ US$
Porcentaje de participacion 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Activos totales 666.327 611.967 9.467.562 9.532.108 3.524.260 2.322.037
Activos corrientes 324211 261.173 2.608.534 3.111.860 237.796 182.549
Activos no corrientes 342.116 350.794 6.859.028 6.420.248 3.286.464 2.139.488
Pasivos totales 137.667 114.100 4.423.190 4.337.897 1.755.545 871.926
Pasivos corrientes 61.154 54.396 835.392 614.786 299.037 50.454
Pasivos no corrientes 76.513 59.704 3.587.798 3.723.111 1.456.508 821.472
Ingresos ordinarios 441.215 423.431 4.919 4.028 250.294 272.561
Ganancias (pérdidas) 48.646 56.740 134.864 193.456 (33.487) (33.648)

* En mayo de 2014 absorbié a Papeles Rio Vergara S.A.

Las cuentas por cobrar y por pagar de la matriz CMPC con las subsidiarias mds significativas son las siguientes:

CUENTAS POR COBRAR

EXPLICACION DE LA
NATURALEZA DE LA
PLAZOS DE CONTRAPRESTACION
RUT PARTE NOMBRE PARTE PAIS DE DETALLE DE CUENTA POR TIPO TRANSACCION CON FIJADA PARA LIQUIDAR
RELACIONADA RELACIONADA ORIGEN COBRAR 31/12/2014 MUS$ | 31/12/2013 MUSS$ MONEDA PARTE RELACIONADA UNA TRANSACCION
ACTIVO CORRIENTE
96.5632.330-9 | CMPC Celulosa S.A. Chile Servicios 1.200 244 CLP 30 dias Monetaria
96.529.310-8 | CMPC Tissue S.A. Chile Arriendo de marcas 21.827 30.579 CLP 30 dias Monetaria
Servicios 446 614 CLP 30 dias Monetaria
96.731.890-6 | Cartulinas CMPC S.A. Chile Servicios 283 1564 CLP 30 dias Monetaria
96.596.540-8 | Inversiones CMPC S.A. Chile Servicios - 835 CLP 30 dias Monetaria
Préstamos 290.311 147.062 CLP 30/360 dias Monetaria
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CUENTAS POR PAGAR

SALDOS PENDIENTES EXPLICACION DE LA
NATURALEZA DE LA
PLAZOS DE CONTRAPRESTACION
RUT PARTE NOMBRE PARTE PAIS DE DETALLE DE CUENTA POR TIPO TRANSACCION CON FIJADA PARA LIQUIDAR
RELACIONADA RELACIONADA ORIGEN PAGAR 31/12/2014 MUS$ | 31/12/2013 MUSS$ MONEDA PARTE RELACIONADA UNA TRANSACCION
PASIVO CORRIENTE
96.5632.330-9 | CMPC Celulosa S.A. Chile Servicios 9 9 Us$ 30 dias Monetaria
96.731.890-6 | Cartulinas CMPC S.A. Chile Préstamos - 1 USs$ 30 dias Monetaria
96.596.540-8 | Inversiones CMPC S.A. Chile Préstamos 92 - CLP 30/360 dias Monetaria
96.5629.310-8 | CMPC Tissue S.A. Chile Préstamos 48 84 CLP 30 dias Monetaria
PASIVO NO CORRIENTE
96.596.540-8 | Inversiones CMPC S.A. Chile Préstamos 286.009 330.895 CLP Diciembre de 2018 Monetaria
Préstamos 51.652 51.652 uss Diciembre de 2018 Monetaria

Las principales fransacciones de la matriz con las subsidiarias mas significativas son las siguientes:

IMPORTE DE TRANSACCION

NATURALEZA DE ANO ANO

DETALLE DE TRANSACCION | TERMINADO AL | TERMINADO AL
RUT PARTE PAIS DE TRANSACCIONES CON CON PARTE 31/12/2014 31/12/2013 EXPLICACION DE OTRA INFORMACION SOBRE TRANSACCIONES

RELACIONADA NOMBRE ORIGEN | PARTE RELACIONADA | _RELACIONADA MUSS MUSS CON PARTES RELACIONADAS
96.596.540-8 | Inversiones CMPC SA. | Chile | Préstamos e infereses | 1OMSICCION | 477636 | 507.950 o fjﬁggoggggefg/'g%?gz e UGS S oo

iago o |1S0SeC | oss | oan | chleconen s e 127014 g
osmios | wpcToumsa | one [BEEdenacs |oncctn | gum | asow |\ sesitenentaksten oo

Compradanions | IEEESh | 3 | o | eelecoson ooosrn 12214 oo
96.532.330-9 | CMPC CelulosaSA. | Chile | Servicios fransaceion 831 819 ;‘(’; Soesaa gj;g?g%sgfrgfé‘z% el s
96.731.890-6 | Cartulinas CMPC SA. | Chile | Arriendos fransaceion 244 229 FLD%Sr Ty gj;g?;’%g%fgg”p e gresos
91.440.000-7 | Forestal Mininco S.A. Chile | Préstamos e infereses gfgggfgfn 359 372 | Sin efectos en resultados

i |l | | e | g et e

NOTA 16 - INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDO EL METODO DE LA PARTICIPACION

CMPC mantiene inversiones en sociedades asociadas cuyo objeto social contempla actividades que son complementarias a las
actividades industriales y comerciales de CMPC.

Consorcio Proteccion Fitosanitaria Forestal S.A. (ex-Controladora de Plagas Forestales S.A.) es una sociedad constituida por las principales
sociedades forestales de Chile, dedicada al control de plagaos.

Gendmica Forestal S.A. es una sociedad dedicada a la investigacion en Chile que contribuye a incrementar la competitividad del
sector forestal.

Bioenercel S.A. es una sociedad cuyo objeto es la conversion de biomasa lignoceluldsica en biocombustible.

Estas inversiones se registran de acuerdo con la NIC 28 aplicando el método de la participacion. La Compania reconocioé las ufilidades
y las pérdidas que le corresponden en estas sociedades, segun su participacion accionaria.

Las transacciones comerciales que se realizan con estas sociedades o con sus relacionadas se efectldan a los precios corrientes en
plaza, en condiciones de plena competencia y cuando existen resultados no realizados estos se anulan.
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La participacién de CMPC en sus asociadas es la siguiente:

PATRIMONIO | RESULTADO DEL |  RESULTADO CONV#\LSLFE DE
PAIS DE MONEDA PARTICI-PACION SOCIEDADES EJERCICIO DEVENGADO LA INVERSION
RUT NOMBRE CONSTITUCION FUNCIONAL % MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
96.657.900-5 %‘)’(”é‘gﬁ%g ggerg%"gnpfgg;‘gr;';?ggg@f;ff)s'A' Chile cLp 29,010 567 @7 @® 164
76.743.130-9 | Gendmica Forestal S.A. Chile CLP 25,283 431 - - 109
76.077.468-5 | Bioenercel S.A. Chile cLP 20,000 1.072 (480) (96) 215
TOTAL 2.070 (507) (104) 488
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
85.741.000-9 Bicecorp S.A. Chile CLP - - - 8.955 -
96.657.900-5 Controladora de Plagas Forestales S.A. Chile CLP 29,010 693 3) m 201
76.743.130-9 Gendmica Forestal S.A. Chile CLP 25,283 453 (23) ©) 114
76.077.468-5 | Bioenercel S.A. Chile CLP 20,000 1.724 347) (69) 345
TOTAL 2.870 (373) 8.879 660

La influencia significativa que ejerce la Compania sobre sus empresas asociadas estd en concordancia con lo establecido en la NIC 28.
Las acciones de Bicecorp S.A. que pertenecian a CMPC fueron vendidas en la Bolsa de Comercio con fecha 3 de diciembre de 2013. El
resultado de esta operacion fue una pérdida neta de MUSS$ 2.199 (cuya presentacion en el Estado de Resultados al 31 de diciembre de
2013 es de un abono a Otfras ganancias pérdidas por MUSS 11.022 y un mayor gasto por Impuestos a la renta por MUSS 13.221).

Los activos y pasivos de las empresas asociadas al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 son los siguientes:

31/12/2014 31/12/2013
ACTIVOS PASIVOS ACTIVOS PASIVOS
ACTIVOS Y PASIVOS DE ASOCIADAS MUSS MUSS MUSS MUSS

Corriente de asociadas 2.932 3.524 6.366 1.709
No corriente de asociadas 3.305 643 2.677 4.464
TOTAL 6.237 4.167 9.043 6.173

Los ingresos, gastos ordinarios y resultados de las empresas asociadas al cierre de cada ejercicio son los siguientes:

2014 2013 *
INGRESOS Y GASTOS ORDINARIOS MUS$ MUS$

Suma de ingresos ordinarios de asociadas 982 977.876
Suma de otras partidas del estado de resultados (1.489) (890.086)
RESULTADO DEL EJERCICIO DE ASOCIADAS (507) \ 87.790

* Inversidon en asociada Bicecorp S.A. fue vendida en diciembre de 2013.
La disminucién del nivel de operaciones de asociadas deriva de la venta de las acciones de Bicecorp S.A. en diciembre de 2013.

Los movimientos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 de la cuenta Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion es
el siguiente:

31/12/2014 31/12/2013
CONCEPTOS MUS$ MUS$

Saldo inicial al 1 de enero 660 93.853
Nuevas inversiones en asociadas - 333
Variaciones patrimoniales en asociadas (68) (8.390)
Participacion en resultados del ejercicio (104) 8.879
Venta participacion en Bicecorp S.A. - (94.015)
SALDO FINAL 488 660

La variaciéon patrimonial en asociadas corresponde principalmente al gjuste de conversidon desde pesos chilenos a la moneda funcional
de CMPC.

60



NOTA 17 - ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA

El detalle de saldos y los movimientos de las principales clases de activos infangibles al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

SERVIDUMBRES
DERECHOS DE DERECHOS DE LINEAS MARCAS

AGUA EMISION ELECTRICAS SOFTWARES COMERCIALES TOTAL

MUSS MUSS MUS$ MUS$ MUS$ MUSS
Saldo inicial al 01/01/2014 3.739 14.904
Aumentos 24 102 - 2.485 - 2611
Amortizaciones - - - (1.371) - (1.371)
Traspaso a Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes (88) - - - - (88)
Variacién por diferencias de cambio de moneda extranjera - (155) - (205) - (360)
SALDO FINAL AL 31/12/2014 3.165 2416 5.123 4.648 344 15.696
Saldo inicial al 01/01/2013 3.219 2.575 835 3.840 77 10.546
Aumentos 10 - 4.288 1.771 267 6.336
Amortizaciones - - - 1.311) - (1.311)
Reverso gasto préstamo no corriente - - - (381) - (381)
Variacién por diferencias de cambio de moneda extranjera - (106) - (180) - (286)
SALDO FINAL AL 31/12/2013 3.229 2.469 5.123 3.739 344 14.904

Los activos intangibles correspondientes a soffwares son amortizados en el ejercicio en que se espera generen

resto de los activos intangibles identificables tienen vida Util indefinida, sin restricciones de uso o dominio.

NOTA 18 - PLUSVALIA

El saldo de la plusvalia comprada al cierre de cada ejercicio se compone de la siguiente forma:

ingresos por su uso. El

31/12/2014 31/12/2013

INVERSIONISTA EMISORA / UGE MONEDA ORIGEN MUS$ MUS$

Inversiones CMPC S.A., CMPC Celulosa S.A., Planta Celulosa Pacifico US$ 51.081 51.081
Inversiones Protisa S.A. La Papelera del Plata S.A., plantas Zarate, Naschel y Roca ARS 6.881 9.023
Inversiones CMPC S.A. CMPC Celulosa S.A., Planta Celulosa Santa Fe 1 US$ 254 254
Inversiones CMPC S.A., Forsac S.A., Planta Chillédn US$ 5.854 5.854
CMPC Papeles S.A. Chilena de Moldeados S.A., Planta Puente Alto uss 2.644 2.644
CMPC Papeles S.A. Envases Impresos S.A., Planta Envases Quilicura (ERA) us$ 3.114 3.114
Subsidiarias Forestales - Chile C.A. y F. El Proboste Ltda., Fundos El Proboste uss 221 221
CMPC Tissue S.A. Grupo ABS International S.A. de CV, Plantas México MXN 638 718
Melhoramentos CMPC Ltda. Melhoramentos CMPC Ltda., Plantas Sao Paulo BRL 44.908 50.922
CMPC Celulose Riograndense Ltda. Unidad Guaiba, Brasil uss 8.460 8.460
TOTAL 124.055 132.291

El movimiento de la Plusvalia comprada es el siguiente:

31/12/2014 31/12/2013
PLUSVALIA COMPRADA MUS$ MUSS

Saldo inicial 132.291 142.691
Variacién por diferencias de cambio de moneda extranjera (8.2306) (10.400)
SALDO FINAL 124.055 132.291
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NOTA 19 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

La composicién por clase de Propiedades, planta y equipo al cierre de cada ejercicio, a valores neto y bruto es la siguiente:

31/12/2014 31/12/2013
MUS$ MUS$

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Construccion en Curso 2.058.047 816.285
Terrenos 1.450.578 1.445.826
Edificios 1.493.130 1.559.692
Planta y Equipo 2.677.710 2.832.213
Equipos de oficina 4.241 4.403
Enseres y Accesorios 2.767 3.012
Equipos de transporte 2.947 2.531
Propiedades, planta y equipo en arrendamiento financiero 78.457 107.226
Ofras Propiedades, Planta y Equipo 39.788 39.385
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO TOTAL 7.807.665 6.810.573
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, BRUTO

Construcciéon en Curso 2.058.047 816.285
Terrenos 1.450.578 1.445.826
Edificios 1.985.310 1.966.675
Planta y Equipo 4.323.337 4.229.606
Equipos de oficina 11.692 11.231
Enseres y Accesorios 10.521 9.521
Equipos de fransporte 6.663 5.898
Propiedades, planta y equipo en arrendamiento financiero 100.547 124,929
Otras Propiedades, Planta y Equipo 99.943 91.216
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO TOTAL 10.046.638 8.701.187

La depreciacion acumulada por clases de Propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

31/12/2014 31/12/2013
DEPRECIACION MUSS$ MUS$

Edificios 492.180 406.983
Planta y Equipo 1.645.627 1.397.393
Equipos de oficina 7.451 6.828
Enseres y Accesorios 7.754 6.509
Equipos de transporte 3.716 3.367
Propiedades, planta y equipo en arrendamiento financiero 22.090 17.703
Otras Propiedades, Planta y Equipo 60.155 51.831
TOTAL 2.238.973 1.890.614
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El movimiento contable de Propiedades, planta y equipo, neto, es el siguiente:

PROPIEDADES,
PLANTA Y OTRAS
PLANTA Y EQUIPOS ENSERESY | EQUIPOS DE EQUIPO EN PROPIEDADES
CONSTRUCCION EDIFICIOS, EQUIPO, | DE OFICINA, | ACCESORIOS, | TRANSPORTE, | ARRENDAMIENTO PLANTA Y
EN CURSO TERRENOS NETO NETO NETO NETO NETO FINANCIERO EQUIPO, NETO | TOTALES

CONCEPTOS MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
MOVIMIENTO DEL ANO 2014
Saldo inicial al 1T de enero de 2014 816.285 1.445.826 | 1.559.692 | 2.832.213 4.403 3.012 2.531 107.226 39.385 6.810.573
Adiciones 1.408.519 9.445 - - - - - 1.735 4.668 1.424.367
Gasto por Depreciacion - -| (85.197) | (248.234) (623) (1.245) (349) (4.387) (8.324) | (348.359)
Incrementos (disminuciones) por
transferencias desde consfrucciones (188.603) 4.540 41.719 134.577 564 1.083 204 - 2.655 (3.261)
en curso
Incremento (disminuciéon) en el
cambio de moneda extranjera (35.975) (9.233) | (26.173)| (66.587) (196) 124) [€D) 4.801 1.404 | (132.122)
Incrementos (disminuciones) por - _
otros cambios 57.821 3.089 25.741 93 41 600 (30.918) 56.467
o a4 INALAL T DE PICIEMBRE 2058.047 | 1.450.578 | 1.493.130 | 2.677.710 | 4.241 2.767 2.947 78.457 39.788 | 7.807.665
INFORMACION ADICIONAL DEL ANO
2014
Desembolsos reconocidos en el
curso de su construccion 1.486.740 9.445 - 8.050 - - - 1.735 4.668 1.510.638
Valor libro (bruto) de los bienes
totalmente depreciados, en uso - - 43.963 255.889 3.342 5.727 1.411 - 9.635 319.967
MOVIMIENTO DEL ANO 2013
Saldo inicial al T de enero de 2013 464.097 1.457.723 | 1.577.307 | 2.921.683 3.411 3.191 2.823 95.556 44.024 6.569.815
Adiciones 704.753 - - - - - - 20.943 - 725.696
Gasto por Depreciacion - -| (80.878)| (246.390)| (1.185) 662) (395) (4.331) (9.095) (342.936)
Incrementos (disminuciones) por
transferencias desde construcciones (347.368) - 96.264 242.859 1.877 676 120 - 5.572 -
en curso
Pérdida por deterioro reconocida en
el estado de resultados B B (6738) | (37.052) © m (86 . @ (42.855)
Incremento (disminuciéon) en el
cambio de moneda extranjera (13.660) (11.486) | (25.302) | (48.887) 306 192) 39 (7.314) (1.114) | (107.610)
Incrementos (disminuciones) por - - B B B
ofros Cambios 8.463 @ (1.961) 2.372 8.463
o oy INALAL ST DE PICIEMBRE 816285 | 1.445.826 | 1.559.692 | 2.832.213|  4.403 3.012 2.531 107.226 39.385 | 6.810.573
INFORMACION ADICIONAL DEL ANO
2013
Desembolsos reconocidos en el
curso de su construccion 799.463 B : B B ) } : . 799.463
Valor libro (bruto) de los bienes
totalmente depreciados, en Uso - - 31.523 249.324 860 2.866 1.433 - 573 286.579

Las nuevas Propiedades, planta y equipo se contabilizan al costo de adquisicion. Las adquisiciones pactadas en una moneda diferente
a la moneda funcional se convierten al tipo de cambio vigente al dia de la adquisicion. Las adquisiciones efectuadas por subsidiarias
cuya moneda funcional es diferente al délar, se contabilizan al valor en su moneda funcional, reexpresdndose en ddlares al tipo de
cambio de cierre de cada ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2014 la Compania no posee obligaciéon legal o contractual de desmantelar, retirar o rehabilitar sitios donde

desarrolla sus operaciones, razén por la cual sus activos no incorporan costos asociados a dichos requerimientos, salvo la subsidiaria
Protisa Ecuador S.A. que registréd MUSS 624 por este concepto.
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Para la medicion de los principales activos fijos relevantes adquiridos antes de la fecha de fransicidn a las NIIF, el valor razonable de ellos se
determind en funcidn de valorizaciones realizadas por personal experto. Para el resto de los activos fijos se utilizd el modelo del costo histérico.

Los costos derivados de mantenimientos diarios y reparaciones comunes son reconocidos en el resultado del ejercicio, no asi las
reposiciones de partes o piezas y de repuestos con vida Ufil significativa, los cuales se capitalizan y deprecian en los plazos de los activos
principales, sobre la base del enfoque por componentes.

Las pérdidas o ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos se calculan comparando los ingresos obtenidos por la venta
con el valor en libros del activo y se incluyen en el estado de resultados.

La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su correspondiente vida Ufil.
Esta vida Util se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios

y/0 mejoras en la produccion y cambios en la demanda del mercado, de los productos obtenidos en la operacion con dichos activos.

Las vidas Utiles estimadas por clases de activo son las siguientes:

e e VIDA UTIL PROMEDIO
VIDA UTIL MINIMA VIDA UTIL MAXIMA PONDERADO

Edificios 5 85 34
Plantay Equipo 5 40 18
Otras Propiedades, Planta y Equipo 3 20 10

El valor residual y la vida Util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre de los Estados financieros.
Deterioro:

Los resultados de la Compania en el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2014 no se han visto influenciados por factores, internos
o externos, que pudieran hacer aconsejable la ejecucion de otfras pruebas de deterioro a los activos de la Compania. En general no
han ocurrido disminuciones significativas en el valor de mercado de sus activos, no se ha reducido el uso de la capacidad instalada, no
se han presentado pérdidas de mercado de los productos o servicios que presta la entidad (por calidad, precio, productos sustitutos,
etc.) nihan ocurrido danos fisicos en los activos. Las tasas de interés en el mercado u otfras tasas de rendimiento en inversiones no se han
incrementado significativamente durante el ejercicio, y dichos incrementos no afectan la tasa de descuento utilizada en los cdlculos de
valor de uso de los activos, no afectando su valor de recuperacion.

En el ano 2013 el Directorio de la Compania resolvié paralizar, a contar del 30 de noviembre de 2013, las operaciones de la planta
productora de papel periddico de su subsidiaria Papeles Rio Vergara S.A. como consecuencia del impacto negativo del aumento de
los costos de produccién derivado del precio de la energia eléctrica. Esta situacién hizo aconsejable efectuar un test de deterioro a esta
planta y reconocer una pérdida de US$ 43 millones por concepto de deterioro de las Propiedades, planta y equipo comprometidos.
El efecto antes descrito fue determinado en base a una evaluacion técnica del uso futuro de dichos bienes. En mayo de 2014 esta
subsidiaria fue absorbida por CMPC Celulosa S.A.

Propiedades, Planta y Equipo en Garantia:

Para garantizar al Banco Bice el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones actuales y futuras de Empresas CMPC S.A. y sus
subsidiarias, Empresas CMPC S.A. tiene constituida una hipoteca de primer grado sobre los pisos uno al nueve y el subterrdneo del edificio
corporativo ubicado en calle Agustinas N° 1343 en Santiago. El valor asignado para estos fines es de MUS$ 13.460. Esto segun escritura de
fecha 22 de julio de 2011, otorgada ante el Notario Pdblico de Santiago Sr. Francisco Javier Leiva Carvajal, repertorio N° 4.917.
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NOTA 20 - ARRENDAMIENTO FINANCIERO Y OPERATIVO
20.1. ARRIENDOS FINANCIEROS

Todos los arrendamientos financieros contratados por la Compania corresponden a activos industriales clasificados como Propiedades,
Planta y Equipo en el Estado de Situacion Financiera. El importe neto en libros al 31 de diciemibre de 2014 y 2013 es el siguiente:;

31/12/2014 31/12/2013
ACTIVO BAJO ARRENDAMIENTO FINANCIERO, NETO MUS$ MUS$

Edificios 15.038 15.000
Plantas y Equipos 63.415 92.206
Equipos de transporte 4 20
TOTAL 78.457 107.226

La composicion de los pagos minimos del arrendamiento financiero es la siguiente:

31/12/2014 31/12/2013
PAGOS FUTUROS MINIMOS DEL ARRENDAMIENTO NO MONTO BRUTO INTERES TOTAL VALOR ACTUAL MONTO BRUTO INTERES TOTAL VALOR ACTUAL
CANCELADOS MUS$ MUS$ MUS$ MUSS$ MUS$ MUSS

No posterior a un ano 12.454 1.395 11.059 13.159 1.157 12.002
Posterior a un ano pero menos de cinco anos 24.305 2.303 22.002 39.975 3.010 36.965
Mds de cinco anos 30.118 1.551 28.567 34.621 1.961 32.660
TOTAL 66.877 5.249 61.628 87.755 6.128 81.627

Los acuerdos de arrendamientos financieros mds significativos y vigentes, son:

CMPC CELULOSA S.A.

Con fecha 22 de octubre de 2004 la subsidiaria chilena CMPC Celulosa S.A. contraté con Comercial e Industrial ERCO (Chile) Limitada
en Chile, el abastecimiento de clorato de sodio (“clorato”) para sus Plantas Pacifico, Laja y Santa Fe, por un periodo de treinta anos,
por la suma de MUS$ 50.000 con un interés anual de 7,8% y pagos de cuotas mensuales. En dicho contratfo, se establece que después
de 30 anos los activos fijos de la planta productora de clorato pasan a ser propiedad de CMPC Celulosa S.A. mediante el pago final de
la suma de USS 1, motivo por el cual se reconocié el arrendamiento financiero con sus efectos desde la fecha de inicio de operacion
(julio de 2006). Este contrato se refieja en el activo Edificios y Plantas y Equipos por MUSS 35.833 vy en el pasivo Otros pasivos financieros -
corrientes y no corrientes por MUSS 36.725 (Ver nota 22.1).

Con fecha 1 de septiembre de 2010 la subsidiaria chilena CMPC Celulosa S.A. adquirié de Comercial e Industrial ERCO (Chile) limitada
en Chile, un turbogenerador en MUSS 10.071 con un interés anual de 9,96% y pagos de cuotas mensuales. En dicho contrato se establece
que al término de 10 anos la propiedad pasa a ser de CMPC Celulosa S.A., motivo por el cual se reconocid el arrendamiento financiero
con sus efectos desde la fecha de inicio de operacion. Con el pago de MUSS$ 8.050, en el mes de junio de 2014, se dio término anticipado
a este contrato adquiriendo la propiedad de los bienes.

FORSAC PERU S.A.

El 20 de abril de 2011 la subsidiaria Forsac Perd S.A. firmd un contrato de arrendamiento financiero con el Banco de Crédito del Perl para la
adquisicion de una linea de produccion de sacos multipliego de papel marca Windmoller & Holscher, una impresora flexografica Fevaflex y
un sistema de automatizacion de embalaje de pallets marca Eam-Mosca por un monto total MUSS$ 5.700 pagadero en 60 cuotas mensuales
con un interés anual de 4,30%. Al vencimiento del contrato y con el pago de la dltima cuota del arrendamiento financiero Forsac Perl
S.A. estard ejerciendo la opcidén de compra adquiriendo con ello el dominio total de los bienes ya descritos. Este contrato se refleja en el
activo Plantas y Equipos por MUSS 5.291 y en el pasivo Otros pasivos financieros - corrientes y no corrientes por MUSS 3.305 (Ver nota 22.1).

PROTISA PERU S.A.
Con fecha 21 de enero de 2009 la subsidiaria Protisa Per( S.A. firmd un contrato de arrendamiento financiero con el Banco de Crédito

del Per( para la adquisicién de una linea de produccién de rollos de papel y empaguetadoras, y dos mdquinas de producciéon de
productos sanitarios por un monto total de MUSS 13.731. En enero de 2010 se canceld parte de esta operacion (linea de produccion de
rollos de papel) por MUSS$ 5.144 quedando el contrato definitivo en PEN 24.825.306 (MUS$ 8.303) pagadero en 72 cuotas mensuales con
un interés anual de 7,44% y con vencimiento en enero de 2016. Este contrato se refleja en el activo Plantas y Equipos por MUSS 5.262 y
en el pasivo Ofros pasivos financieros - corrientes y no corrientes por MUSS 1.415 (Ver nota 22.1).
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Con fecha 29 de diciembre de 2011 se concretd la operacion de arrendamiento financiero (que se habia cancelado en enero 2010)
para la adquisicion de una linea de produccién de rollos de papel, por un monto total en PEN 36.423.575 (MUS$ 12.182) pagadero
en 44 cuotas mensuales, con un interés anual de 6,15% y con vencimiento en agosto 2015. El monto y las nuevas condiciones fueron
incorporados via adenda al contrato firmado el 21 de enero de 2009. Esta operacion se refleja en el activo Plantas y Equipos por
MUSS 10.365 vy en el pasivo Otros pasivos financieros - corrientes por MUSS 2.469 (Ver nota 22.1).

Con fecha 29 de diciembre de 2011 se firmd un contrato de arrendamiento financiero con el BBVA Banco Contfinental de Perd para
la adquisicion de una linea de conversidon de rollos de papel y una maquina de producciéon de servilletas, por un monto total en
PEN 11.493.224 (MUSS$ 3.844) pagadero en 43 cuotas mensuales con un inferés anual de 6,30% y con vencimiento en julio de 2015. Este
contrato se refieja en el activo Plantas y Equipos por MUSS 2.868 y en el pasivo Otros pasivos financieros - corrientes por MUSS 606 (Ver
nota 22.1).

Con fecha 15 de mayo de 2012, se acordd con el Banco de Crédito del PerG un préstamo en calidad de arrendamiento financiero con
el fin de ampiliar las Lineas de Reciclado PP1-PP3 por un monto de PEN 15.958.164 (MUSS 5.337) pagadero en 60 cuotas mensuales a una
tasa de interés anual de 6,73%, con vencimiento en abril de 2019. Este contrato se refleja en el activo Plantas y Equipos por MUSS 4.967
y en el pasivo Otros pasivos financieros - corrientes y no corrientes por MUSS 4.723 (Ver nota 22.1).

Con fecha 27 de diciembre de 2012, se acordd con el Banco de Crédito del Perl un préstamo en calidad de arrendamiento financiero
para la construccién de la Panalera 40 por un monto de PEN 7.968.279 (MUSS$ 2.664) pagadero en 60 cuotas mensuales a una tasa de
inferés anual de 5.92% con vencimiento en noviembre de 2019. Este contrato se refieja en el activo Plantas y Equipos por MUSS 2.128 y
en el pasivo Otros pasivos financieros - corrientes y no corrientes por MUSS 2.218. (Ver nota 22.1).

Con fecha 16 de abril de 2013, se acordd con el Banco de Crédito del Perd un préstamo en calidad de arrendamiento financiero para
la construccion de la Planta de Tratamiento de Efluentes Industriales Secundario por un monto de PEN 5.875.232 (MUSS$ 1.965) pagadero
en 60 cuotas mensuales a una tasa de inferés anual de 5,50%, con vencimiento en marzo de 2019. Este contrato se refleja en el activo
Plantas y Equipos por MUSS 1.756 y en el pasivo Otros pasivos financieros - corrientes y no corrientes por MUSS 1.701 (Ver nota 22.1).

Con fecha 27 de diciembre de 2013, se acordd con el Banco de Crédito del Perl un préstamo en calidad de arrendamiento financiero
para la construccién de la maquina Panalera 30 por un monto de PEN 10.246.094 (MUS$ 3.427) pagadero en 60 cuotas mensuales a una
tasa de interés anual de 6,83% y con vencimiento en enero de 2019. Esta operacion se refieja en el activo Plantas y Equipos por MUSS 3.141
y en el pasivo Otros pasivos financieros - corrientes y no corrientes por MUSS 2.882 (Ver nota 22.1).

Con fecha 27 de diciembre de 2013, se acordd con el BBVA Banco Continental de Perl un préstamo en calidad de arrendamiento
financiero para la construccion de la ampliaciéon de la Linea de Conversidon de Rollos L-100 por un monto de PEN 14.466.308 (MUSS 4.838)
pagadero en 60 cuotas mensuales a una tasa de interés anual de 5,35% con vencimiento en diciembre de 2018. Este contrato se refleja en
el activo Plantas y Equipos por MUSS 4.547 y en el pasivo Ofros pasivos financieros - corrientes y no corrientes por MUSS 3.941 (Ver nota 22.1).

Al vencimiento de cada confrato y con el pago de la dltima cuota del arrendamiento financiero, Protisa Perd S.A. estard ejerciendo la
opcién de compra, adquiriendo con ello el dominio fotal de los bienes ya descritos.

20.2. ARRIENDOS OPERATIVOS

Los principales arriendos operativos confratados por la Compania, a plazo indefinido o a mds de un ano, corresponden a los
siguientes elementos:

- Arriendo de bodegas de almacenamiento y otros bienes raices

- Arriendo de grdas y cargadores

- Arriendo de equipos de oficina (computadores, impresoras, fotocopiadoras, etc.)
- Arriendo de vehiculos drea forestal (camionetas)
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La composicion de los pagos futuros minimos de arrendamientos operativos es la siguiente:

31/12/2014 31/12/2013

PAGOS FUTUROS MINIMOS DEL ARRENDAMIENTO NO CANCELADOS MUS$ MUS$

A pagar en 12 meses 31.757 31.445
Posterior a un ano pero menor de cinco anos 127.028 125.734
TOTAL 158.785 157.179

Algunos contratos son de plazos indefinidos o renovables en forma automatica, siempre y cuando las partes no manifiesten su intencién
de ponerle término, los cuales podrian generar pagos mads alld de cinco anos.

Los pagos reconocidos en el estado de resultados por concepto de arriendos operativos son los siguientes:

Cuota de arriendos y subarriendos reconocidos en el Estado de Resultados

No existen acuerdos de arrendamiento operativo especiales que comprometan a CMPC mdas alld de los esténdares del mercado.

NOTA 21 - IMPUESTOS DIFERIDOS

Los impuestos diferidos corresponden al monto de impuesto sobre las ganancias que la Compania tendrd que pagar (pasivos) o recuperar
(activos) en ejercicios futuros, relacionados con diferencias femporarias entre la base fiscal o tributaria y el importe contable en libros de
ciertos activos y pasivos. El principal activo por impuestos diferidos corresponde al derecho de las empresas a utilizar a futuro las pérdidas
fributarias acumuladas al cierre del gjercicio. Los principales pasivos por impuestos diferidos por pagar en ejercicios futuros corresponden a
las diferencias femporarias originadas por la revalorizaciéon de Activos bioldgicos (plantaciones forestales) y la revaluacion de Propiedades,
planta y equipo a la fecha de transicion a las NIIF y por la aplicacion, para efectos fiscales, de depreciacion acelerada.

Producto de las modificaciones introducidas por la Ley N° 20.780 del 29 de septiembre de 2014 ala Ley sobre Impuesto ala Renta en Chile,
que aumenta progresivamente la tasa del Impuesto ala Renta de Primera Categoria de las empresas chilenas, desde un 20% aun 27%y por
instrucciones de la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) segun Oficio Circular N° 856 del 17 de octubre de 2014, se han recalculado
todos los impuestos diferidos con la nueva tasa, o que generd, al 30 de septiembre de 2014, un mayor cargo neto a patrimonio por
MUSS 305.512 (ver nota 29), por el aumento del saldo netos de afos anteriores.

Cabe mencionar que la realizacion financiera y tributaria de los saldos de anos anteriores se producird significativamente en anos
futuros y provienen, tal como se indica anteriormente, de revaluaciones de activos no corrientes.

Los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se refieren a los siguientes conceptos:

31/12/2014 31/12/2013
CONCEPTOS MUS$ MUS$

Pérdidas fributarias 111.640 102.916
Diferencias de cambio 64.684 49.580
Provisiones 41.157 29.918
Oftros pasivos 14.850 7.598
Coberturas pasivos 1.146 3.358
Propiedades, planta y equipo (960.665) (656.822)
Activos bioldgicos (636.130) (489.991)
Otros activos (17.405) (14.549)
Inventarios (28.474) (10.363)
Ingresos devengados fuente extranjera (1.914) (282)
Coberturas activos - 69
SALDO NETO POR IMPUESTOS DIFERIDOS (1.411.111) (978.706)




31/12/2014 31/12/2013
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA MUS$ MUS$

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 43.240 46.072
PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS (1.454.351) (1.024.778)
SALDO NETO POR IMPUESTOS DIFERIDOS (1.411.111) (978.706)

La Compania estima que los plazos de recuperacion de los activos por impuestos diferidos brutos serdn:

MENOS MA! MENOS MA!

DE UN ANO DE UN ANO DE UN ANO DE UN ANO
CONCEPTOS MUSS MUSS MUS$ MUS$
Pérdidas fributarias 4 111.636 1.052 101.864
Diferencias de cambio - 64.684 49.580 -
Provisiones 32.882 8.275 24.867 5.051
Coberturas pasivos - 1.146 - 3.358
Otros pasivos 14.850 - 7.598 -
TOTAL 47.736 185.741 83.097 110.273

No se han reconocido impuestos diferidos por las diferencias temporarias entre el valor tributario y contable que generan las inversiones
en empresas relacionadas. Por lo tanto, fampoco se reconoce impuesto diferido por los ajustes de conversidn y gjustes de asociadas
registrados directamente en el Patrimonio neto, expuestos en el Estado de Otros Resultados Integrales.

Al 31 de diciembre de 2014 el activo por impuestos diferidos originado por pérdidas tributarias asciende a la suma de MUSS 111.640,
pérdidas que son imputables a utilidades que se puedan generar en el futuro en las sociedades que presentan dicha condicién, segln
el siguiente detalle:

VARIACION SIN EFECTO

VARIACION CON EN RESULTADO
. EFECTO EN RESULTADO (DIFERENCIA DE
IMPUESTO DIFERIDO POR PERDIDA TRIBUTARIA INGRESO (GASTO) CAMBIO)
|

SUBSIDIARIAS PAIS MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
CMPC Maderas S.A. Chile 33.564 37.382 (3.818) -
CMPC Celulose Riograndense Ltda. Brasil 30.476 13.379 17.097 -
Melhoramentos CMPC Ltda. Brasil 17.674 22.979 1.262 (6.567)
Drypers Andina S.A. Colombia 10.353 11.243 2.167 (3.057)
Grupo ABS Internacional S.A. de C.V. México 7.829 5177 4.826 (2.174)
Envases Impresos S.A. Chile 4,989 4,723 266 -
Protisa Colombia S.A. Colombia 4.793 5.149 1.111 (1.467)
Forsac México S.A. México 1.573 919 653 1
Productos Tissue del Ecuador S.A. Ecuador 354 421 (244) 177
CMPC Inversiones de Argentina S.A. Argentina 23 12 13 (@)
Forestal Timbauva S.A. Argentina 8 8 - -
Constructora e Inmobiliaria San Roque S.A. Chile 4 - 4 -
Envases Roble Alto S.A. Chile - 1.052 (1.052) -
Forestal Bosques del Plata S.A. Argentina - 472 (360) 112
TOTAL 111.640 102.916 21.925 (13.201)

Las pérdidas tributarias susceptibles de imputar a utilidades futuras generadas en sociedades constituidas en Chile, Brasil y Colombia
no tienen prescripcién. Sin embargo, las pérdidas fributarias de las sociedades constituidas en México prescriben a los 10 anos y para
las sociedades constituidas en Argentina y Ecuador las pérdidas fributarias prescriben a los 5 afos. De acuerdo al curso normal de los
negocios y a su proyeccion, la administracion estima que en su mayoria las pérdidas tributarias serdn utilizadas en los anos futuros.
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Los impuestos diferidos registrados por los efectos de las Pérdidas actuariales por beneficios definidos expuestos en el Estado de Otros

Resultados Integrales, fueron los siguientes:

2014 2013
CONCEPTOS MUSS MUSS

Pérdidas actuariales por beneficios definidos en Chile y Brasil (10.437) (6.745)
Impuestos diferidos 3.101 -
PERDIDAS ACTUARIALES NETO (7.336) (6.745)

El movimiento del ejercicio de los impuestos diferidos es el siguiente:

31/12/2014 31/12/2013
CAMBIOS EN IMPUESTOS DIFERIDOS MUS$ MUS$

Impuestos diferidos, saldo inicial 1 de enero (978.706) (901.397)
Pérdidas tributarias 8.724 (18.044)
Diferencias de cambio 15.104 14.356
Provisiones 11.239 (1.790)
Otros pasivos 7.252 (5.710)
Coberturas pasivos 2.212) (1.480)
Propiedades, planta y equipo (303.843) (40.758)
Activos bioldgicos (146.139) (31.697)
Ofros activos (2.856) 3.997
Inventario 18.111) (4.852)
Ingresos devengados fuente extranjera (1.632) 7.667
Coberturas activos 69 1.002
SALDO FINAL (1.411.111) (978.706)

Las diferencias temporarias que generaron los impuestos diferidos en el gjercicio 2014 y su efecto en resulfados fueron:

IMPUESTOS DIFERIDOS RECONOCIDOS CON IMPUESTOS DIFERIDOS RECONOCIDOS SIN
EFECTO EN RESULTADO EFECTO EN RESULTADO (*)
AUMENTO (AUMENTO) AUMENTO (AUMENTO) UTILIDAD (PERDIDA)

POR IMPUESTOS

TIPO DE DIFERENCIA TEMPORARIA

ACTIVOS
MUS$S

(DISMINUCION) DISMINUCION

PASIVOS
MUS$

ACTIVOS
MUS$

(DISMINUCION) DISMINUCION

PASIVOS
MUS$

DIFERIDOS
MUSS

Pérdidas tributarias 14173 - (5.449) - 14173
Diferencia de cambio 16.523 - (1.419) - 16.523
Provisiones 6.111 - 5.128 - 6.111
Otros pasivos 4,860 - 2.392 - 4,860
Coberturas pasivos (2.400) - 188 - (2.400)
Propiedades, planta y equipo - (117.192) - (186.6571) (117.192)
Activos biolégicos - (29.124) - (117.015) (29.124)
Ofros activos - (3.559) - 703 (3.559)
Inventarios - (13.554) - (4.557) (13.554)
Ingresos devengados fuente extranjera - (1.632) - - (1.632)
Coberturas activos - 77 - 146 a7
SUBTOTAL 39.267 (165.138) 840 (307.374) (125.871)




() El aumento neto de los impuestos diferidos registrados en el ano 2014, sin efecto en resulfados, corresponde principalmente a la
actualizacidon de los saldos de activos y pasivos de los impuestos diferidos registrados a septiembre de 2014 a la tasa del 27% el cual fue
registrado con cargo a patrimonio por un monto de MUS$ 305.512. Adicionalmente se presenta una disminucion del pasivo porimpuesto
diferido por concepto de provisiones por indemnizacion por anos de servicios por MUSS 1.723 y un aumento del activo por impuesto
diferido por concepto de utilidades no realizadas por un monto de MUS$1.665. Por ofro lado, las sociedades de Argentina, Ecuador,
Colombia y México presentan un gjustes en patrimonio segun el siguiente detalle: las sociedades argentinas La Papelera del Plata S.A.
y Forestal Bosques del Plata S.A. presentan un aumento de los pasivos impuestos diferidos por concepto de ajuste de conversion por un
monto de MUSS 3.924; |a sociedad ecuatoriana Productos Tissue del Ecuador S.A. presenta un aumento de los activos por impuestos
diferidos por concepto de pérdidas tributarias por un monto de MUS$ 244; las sociedades colombianas Drypers Andina S.A. y Protisa
Colombia S.A. presentan una disminucion de los activos por impuestos diferidos por concepto de pérdidas fributarias por un monto
de MUSS$ 1.207; la sociedad Grupo ABS Internacional S.A. de CV presenta una disminuciéon de los activos por impuestos diferidos por
concepto de pérdidas tributarias por un monto de MUSS$ 1.099 y una disminucién de los pasivos por impuestos diferidos por concepto de
activo fijo por un monto de MUSS$ 1.337.

Por ofra parte, la sociedad Melhoramentos CMPC Ltda. en el ano 2014 registra impuestos diferidos sin efecto en resulfado los que
corresponden a la utilizacién de pérdidas tributarias por un total de MUSS 4.454, este djuste se debe a que en el afo 2009 el gobierno
brasileno cred la Ley 11.941, la cual permitié la renegociacion de refinanciamientos (REFIS - programa de pagos atrasados de impuestos)
bajo nuevas condiciones de plazo e interés, considerando también la posibilidad de incluir nuevas deudas dentro del programa y la
posibilidad de pagar esta deuda con pérdidas fiscales declaradas hasta el ano 2009. Amparados en esta ley, Melhoramentos CMPC
Ltda., adhirié al programa y solicité el pago parcial de REFIS con las Pérdidas Tributarias de 2011; adicionalmente presenta un aumento
de los activos por impuestos diferidos por concepto de provisiones varias por un monto de MUSS 2.715.

Por ofra parte, se incluye el efecto positivo por fluctuacion por diferencia de cambio de los saldos por impuestos diferidos expresados en
monedas funcionales distintas del ddlar estadounidense por MUSS 1.978, el cual se encuentra distribuido en los respectivos conceptos
de impuestos diferidos.

Las diferencias temporarias que generaron los impuestos diferidos en el ejercicio 2013 y su efecto en resultados fueron:

IMPUESTOS DIFERIDOS RECONOCIDOS CON IMPUESTOS DIFERIDOS RECONOCIDOS SIN
EFECTO EN RESULTADO EFECTO EN RESULTADO (*)

AUMENTQ (AUMENTQ) AUMENTQ (AUMENTQ) UTILIDAD (PERDIDA)
(DISMINUCION) DISMINUCION (DISMINUCION) DISMINUCION POR IMPUESTOS

ACTIVOS PASIVOS ACTIVOS PASIVOS DIFERIDOS
TIPO DE DIFERENCIA TEMPORARIA MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Pérdidas fributarias (10.674) - (7.370) - (10.674)
Diferencia de cambio 15.827 - (1.471) - 15.827
Provisiones 712) - (1.078) - 712)
Otros pasivos (5.647) - (63) - (5.647)
Coberturas pasivos (1.480) - - - (1.480)
Propiedades, planta y equipo - (48.552) - 7.794 (48.552)
Activos biolégicos - (34.983) - 3.286 (34.983)
Otros activos - 3.241 - 756 3.241
Inventarios - (4.788) - 64) (4.788)
Ingresos devengados fuente extranjera - 7.667 - - 7.667
Coberturas activos - 857 - 145 857
TOTAL (2.686) (76.558) (9.982) 11.917 (79.244)

(*) La disminucién neta de los impuestos diferidos registrados en el ano 2013, sin efecto en resultados, corresponden a las sociedades de
Colombia, Perd y Argenting; las sociedades colombianas Drypers Andina S.A. y Protisa Colombia S.A. presentan una disminucion de los
activos por impuestos diferidos por concepto de pérdidas fributarias por un monto de MUSS$ 2.324, la sociedad Protisa Perd S.A. registrd
un aumento de los pasivos por impuestos diferidos por concepto de propiedades, planta y equipo por un monto de MUSS 1.289 vy Ia
sociedad Forestal Bosques del Plata S.A. registrd un aumento de los activos por impuestos diferidos por el valor actual de impuestos por
recuperar (IVA) por un monto de MUSS$ 600.

Por ofra parte, se incluye el efecto positivo por fluctuacion por diferencia de cambio de los saldos por impuestos diferidos expresados en
monedas funcionales distintas del ddlar estadounidense por MUSS 4.948, el cual se encuentra distribuido en los respectivos conceptos
de impuestos diferidos.
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NOTA 22 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Los Ofros pasivos financieros al cierre de cada ejercicio son los siguientes:

31/12/2014 31/12/2013
CONCEPTOS MUS$ MUS$

Préstamos que devengan infereses - corriente 477.008 276.612
Operaciones Swaps de tasa de interés 4,387 10.733
Operaciones forwards de monedas 2.748 12.716
Pasivos de cobertura corriente 35.591 78.077
SUBTOTAL OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTE 519.734 378.138
Préstamos que devengan intereses - no corriente 4.073.635 3.574.701
Pasivos de cobertura no corriente 50.264 8.013
SUBTOTAL OTROS PASIVOS FINANCIEROS - NO CORRIENTE 4.123.899 3.582.714
TOTAL 4.643.633 3.960.852
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22.1. COMPOSICION DEL SALDO Y VENCIMIENTOS

A) PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERES CORRIENTE — NO CORRIENTE
Los préstamos que devengan intereses agrupados por vencimientos son los siguientes:

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERESES (MUSS)

VALOR
RUT EMPRESA TIPO DE TASA NOMINAL
DEUDORA NOMBRE EMPRESA DEUDORA NOMBRE ACREEDOR TOTAL AMORTIZACION | EFECTIVA | OBLIGACION | TASA NOMINAL
OBLIGACIONES BANCARIAS
Banco Santander - Esparia
96.596.540-8 | Inversiones CMPC S.A. Uss (Agencia Swedish Export Credit 2726 | 2691 2691 2,691 2691 8.363 21.853 | Semestral 0,98% 22876 | Libor+0,65%*
Corporation)
Edronjera | Lo Papelera delPlota SA. | ARS E\O”CO Santander Rio- % 7 9 | Timestal | 1501% % 1501%
rgentina
Etonjera | LoPopeleradelPafa s, | ARs | Bonco SanfonderRo- 15 5 6 | Timesial | 1501% % 1501%:
rgentina

Exiranjera | LaPapelera del Plafa SA. | ARS Banco Nacién - Argentina 78 1431 642 863 | Mensual 15,00% 860 15,00%*
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Ciudad - Argentina 52 163 215 | Trimestral 15,01% 215 15,01%"
Extranjera LaPapelera delPlata SA. | ARS Banco Galicia - Argenfina 6 65 195 266 | Trimestral 15,01% 261 15,01%"
Extranjera LaPapeleradel Plata SA. | ARS Banco Ciudad - Argentina 1 180 391 143 665 | Trimestral 15,25% 668 165,25%"
Extranjera LaPapeleradelPlata SA. | ARS Banco Nacién - Argentina 32 60| 27 363 | Mensual 15,00% 361 15,00%"
Banjera | LoPapelera del PlofaSA. | ARS E\fgg;’ﬁsn%m”der BBVA- 1w ao|  om 87 | Timestal | 1525% 80| 1525%
Extranjera LaPapelera delPlata SA. | ARS Banco Nacién - Argentina 18 34 154 206 | Mensual 15,00% 205 15,00%*
Edonjera | LaPapelera delPitaSA, | ARS i?géﬁ;gco Francés - 03] 33| a4 830 | Timestal | 1525% g 1525
Extranjera LaPapeleradelPlata SA. | ARS Banco Citibank N.A. - Argentfina | 5958 5958 | Vencimienfo | 26,00% 5,866 26,00%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Provincia - Argentina 33 558 615 615 615 616 3.052 | Semestral 2597% 3.007 25,97%*
Edionjera | LaPapeleradel PlataSA. | ARS E\Eg’énﬁﬁgco Francés- 1323 1323 | Vencimiento | 27.00% | 1298|  27.00%
Exiranjera | LaPapelera delPlafa SA. | ARS Banco J.P. Morgan - Argenfina | 7.378 7.378 | Vencimienfo | 25,50% 7.266 25,50%
Extranjera LaPapeleradelPlata SA. | ARS Banco Macro - Argentina 2,162 2.162 | Vencimiento | 26,50% 2,158 26,50%
Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Ciudad - Argentina 4.644 4.644 | Vencimiento | 28,00% 4,641 28,00%
Exiranjera | LaPapelera del Plafa SA. | ARS Banco Patagonia - Argentina 9.407 9.407 | Vencimiento | 25,00% 9.356 25,00%
Edonjera | LaPapelera delPlotaSA, | ARS E\‘r’g”gg’ﬁsm%m”de’ Rio- 6961 6961 | Venciriento | 2690% | 6890 |  2690%
Extranjera Ipusa SA. Uss Banaque Herifage - Uruguay 1.502 1502 | Vencimiento |  3,00% 1.500 3,00%
Extranjera Ipusa SA. Uss Banco Itad - Uruguay 2,060 2.050 | Vencimienfo | 3,00% 2,050 3,00%
Extranjera Ipusa S.A. Uss Banco BBVA - Uruguay 1 650 651 | Vencimiento | 3,00% 650 3,00%
Extranjera | lpusa S.A. US$ Banque Herifage - Uruguay 3 500 - 503 | Vencimiento | 3,00% 500 3,00%
Extranjera Ipusa SA. u Banco Citibank N.A. - Uruguay 4 9,849 9.853 | Vencimiento | 14,00% 9,849 14,00%*
Extranjera Ipusa S.A. U Banaque Heritage - Uruguay 1.243 1.243 | Vencimiento | 14,00% 1231 14,00%
Extranjera | lpusa S.A. YU HSBC bank - Uruguay 1.960 1.960 | Vencimiento | 15,00% 1.949 15,00%
Extranjera Ipusa S.A. U Banco Itad - Uruguay 2,186 2.186 | Vencimiento | 15,60% 2175 15,60%
Extranjera Ipusa S.A. U Banco Santander - Uruguay 2221 2.227 | Vencimiento | 14,82% 2216 14,82%
Extranjera | lpusa S.A. YU Banco Santander - Uruguay 1.686 1.686 | Vencimiento | 14,68% 1,682 14,68%
Extranjera Ipusa SA. U HSBC bank - Uruguay 1.960 1960 | Vencimiento | 15,00% 1.949 15,00%
Extranjera Ipusa S.A. U Banco Itad - Uruguay 1511 1511 | Vencimiento | 15,60% 1.510 15,60%
Extranjera | lpusa S.A. YU Banque Herifage - Uruguay 660 660 | Vencimiento | 14,50% 657 14,50%
Branjera | Drypers Andina S.A Uss g?ggg%%g‘;"(fh“e R 26 2000 2216 | Vencimiento | 178% | 25000 | Libors.42%"

' . ' Bank of Tokyo - Mitsubishi UFJ, - ; .
Extronjera | Profisa Colombia SA. Uss L1d. - Estadios Unidos (%) 21 38,000 38221 | Vencimiento | 1,20% 38000 | Libor+0.83%
Edranjera | Profisa Colombia SA. uss | Boncosaniander-Chie-RT | 355 37,000 37355 | Vencimienfo | 1.98% | 37000 | Libors1,62%'
SUBTOTAL OBLIGACIONES BANCARIAS 55606 | 1600 | 6.462| 13996 | 103306 | 3.306| 3.307 8363 | 195.946

(*) Créditos contratados con vencimientos a mas de un afio

(**) Riesgo gestionado mediante un confrato swap
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SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERESES (MUSS)

MASDE | MAS DE
TRES CUATRO
ANOS A0S
HASTA HASTA VALOR
RUT EMPRESA CUATRO | CINCO TIPO DE NOMINAL
DEUDORA NOMBRE EMPRESA DEUDORA MONEDA NOMBRE ACREEDOR ANOS ANOS TOTAL AMORTIZACION OBLIGACION | TASA NOMINAL
OBLIGACIONES BANCARIAS (CONTINUACION)
Extronjera Melhoramentos CMPC Ltda. | BRL Banco Itad / BBA - Brasil 2436 10.856 13.292 | Mensual 4,50% 13.059 4,50%"
Exfranjera | Melhoramentos CMPC Ltda. | BRL Banco Itad / BBA - Brasil 181 853 1.034 | Mensual 5,50% 1012 5,50%"
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. | BRL Banco Itad / BBA - Brasil 528 3.597 4125 | Mensual 3,00% 4076 3,00%*
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. | BRL Banco Itad / BBA - Brasil 187 165 - 302 | Mensual 12,95% 203 CDI+1,95%*
Extronjera Melhoramentos CMPC Ltda. | BRL Banco Itad / BBA - Brasil 257 - 1.778 2,035 | Mensual 3,50% 2,007 3,50%*
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. | BRL Banco BNDES - Brasil 1.868 3.960 5,828 | Mensual 7,32% 5,691 TJLP+2,82*
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. | BRL Banco BNDES - Brasil 82 174 256 | Mensual 5,00% 252 TP
Extronjera Melhoramentos CMPC Ltda. | BRL Banco BNDES - Brasil 890 1.888 - 2.778 | Mensual 6,92% 2716 TJLP+1,92*
Extranjera Melhoramentos CMPC Lida. BRL Banco BNDES - Brasil 1.090 3.775 4.865 | Mensual 7,28% 4738 TJLP+2,28*
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. | BRL Banco BNDES - Brasil 655 - 2.265 2,920 | Mensual 8,28% 2833 TJLP+3,28*
Extronjera Melhoramentos CMPC Ltda. | BRL Banco BNDES - Brasil 2501 5290 7.791 | Mensual 9,52% 7.556 TJLP+4,52*
Extronjera Melhoramentos CMPC Ltda. | BRL Banco BNDES - Brasil 1870 3.960 - 5,830 | Mensual 8,32% 5,675 TJLP+3,82*
Extranjera Melhoramentos CMPC Ltda. BRL Banco BNDES - Brasil 1117 3.826 4.943 | Mensual 13,53% 4710 | SELIC+2,28%"
' CMPC Celulose ' .
Extronjera Riograndense Lida. BRL Banco BNDES - Brasil 58 878 | 2108 1.231 4.275 | Mensual 6,42% 4217 | ECM+2.32%
Extronjera CMPC Cellose BRL Banco BNDES - Brosil 2 1781|3461 1.732 6946 | Mensual 7.32% 6923 | TILP+2.32%"
Riograndense Ltda. ' ’ ' ' ! ' !
Beanjera | SMPC Celulose BRL | Bonco BNDES- Biasl 15 108 20| 109| 4169 Mensudl 83| als|  TPsa
Riograndense Ltda. ' ’ ' ' : ' :
' CMPC Celulose ‘ N
Exfranjera Riograndense Lido. BRL Banco BNDES - Brasil 9 650 659 | Mensual 6,38% 650 | ECM+2,28%
' CMPC Celulose ' N
Extranjera Riograndense Lido. BRL Banco BNDES - Brasil n 1.250 1.261 | Mensual 7.28% 1.250 TILP+2,28%
) CMPC Celulose ' *
Exfranjera Riograndense Lido. BRL Banco BNDES - Brasil 7 750 757 | Mensual 8,28% 750 | TULP+3,28%
) CMPC Celulose ' *
Exfranjera Riograndense Lido. BRL Banco BNDES - Brasil 13 909 922 | Mensual 6,52% 909 |  ECM+2,42%
) CMPC Celulose ' 3
Exfranjera Riograndense Lida. BRL Banco BNDES - Brasil 6 1.870 1.876 | Mensual 7.42% 1870 | TULP+2.42%
) CMPC Celulose ' 3
Extronjera Riograndense Lid. BRL Banco BNDES - Brosil 4 1122 1.126 | Mensual 8,42% 1122 | TILP+3,42%
) CMPC Celulose ' 3
Extranjera Riograndense Lida. BRL Banco BNDES - Brosil 926 4562 | 10853 | 10.853 | 10853 | 10.853 33.462 82.362 | Mensual 6,17% 82109 | ECM+2.28%
) CMPC Celulose ' 3
Extrarjera | ogrondense Ltda. BRL Banco BNDES - Brosil 502110703 | 21104 | 21.104 | 21.104 | 21.104 63313 | 158934 | Mensual 617% | 160548 | TILP+2.28%
. CMPC Celulose ’ o .
Exfranjera Riograndense Lida. BRL Banco BNDES - Brasil 341 6422 | 12598 | 12598 | 12.598 | 12598 37.795 94950 | Mensual 6,17% 96.329 | TILP+3,28%
) CMPC Celulose : .
Exfranjera Riograndense Lido. BRL Banco BNDES - Brasil 24241 4368 | 19.733 | 26706 | 26706 | 26706 | 26.706 80100 | 213.439 | Mensual 6,17% | 210481 2,50%
CMPC Celulose Banco Santander y Nordea Bank
Extronjera Rioarandense Ltda Us$ AB Plc (Agencia Swedish Export 899 49771 92291 9229 | 9229 9229 50.757 93.549 | Semestral 3,32% 99.639 2.35%"
9 ' Credit Corporation) - Suecia
CMPC Celulose Banco Santander y Nordea Bank
Extronjera Rioarandense Ltda Us$ AB Plc (Agencia Finnish Export 1638 | 10970 | 20520 | 20520 | 20520 | 20520 | 112857 | 207.545 | Semestral 3,60% | 219430 241%*
J ‘ Credit Lid ) - Finlondia
. Absormex CMPC Tissue Bank of Tokyo - Mitsubishi UFJ, o . .
Bxfonjero | ¢ " 5e cv Uss 11d. - stodios Unidos (*) 39.986 39.986 | Vencimiento | 1,26% 40000 | Libor+1,08%
' Absormex CMPC Tissue HSBC Bank USA, N.A. - Estados - } .
Extranjera SA de CV Uss Unidos () 39.986 39.986 | Vencimiento | 1,26% 40000 | Lbor+1,08%
) Nordea Bank AB (publ)
Bxtranjera é‘fj‘gg‘g,cwc Tisue USS | (Agencia Swedih Export Credit | 121 1572 | 15844 | Vencimiento | 237%| 16403 237%
o Corporation) - Suecia
TOTAL OBLIGACIONES BANCARIAS 73668 | 8504 | 63.829 | 194.978 | 219.753 | 107.963 | 121.829 |  430.007 | 1.220.531

(*) Créditos contratados con vencimientos a mdas de un ano
(**) Riesgo gestionado mediante un contrato swap
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SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

RUT EMPRESA
DEUDORA

NOMBRE EMPRESA DEUDORA

OBLIGACIONES CON EL PUBLICO

MONEDA

NOMBRE ACREEDOR

CUATRO
ADOCE
MESES

PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERESES (MUSS)

MAS DE
TRES

ANOS
HASTA
CUATRO
ANOS

MAS DE
CUATRO
ANOS
HASTA
CINCO
ANOS

TOTAL

TPODE
AMORTZACION

VALOR
NOMINAL
OBLIGACION

TASA NOMINAL

. Obligaciones con el pablico - o

96.596.540-8 | Inversiones CMPC S.A. Uss exterior Rule 144 A 4678 496,424 501.102 | Vencimiento | 6,25% | 500000 6,13%
! Obligaciones con el pablico - o

96.596.540-8 | Inversiones CMPC S.A. Us$ exterion Rule 144 A 10,622 497.599 508.221 | Vencimiento | 4,83% | 500,000 4,75%
. Obligaciones con el pablico - -

96.596.540-8 | Inversiones CMPC S.A. Us$ exferior Rule 144 A 4062 493486 | 497.548 | Vencimiento | 4,64% | 500000 4,50%
. Obligaciones con el pablico - -

96.596.540-8 | Inversiones CMPC S.A. Us$ exferior Rule 144 A 2735 494.259 | 496994 | Vencimiento | 4,47% | 500000 4,38%
. Obligaciones con el pablico - -

96.596.540-8 | Inversiones CMPC S.A. Us$ exferior Rule 144 A 6927 493,330 | 500.257 | Vencimiento | 4,79% | 500000 4,75%
. Obligaciones con el pablico, -

96.596.540-8 | Inversiones CMPC S.A. CLF sofo A, Reg, 41358 (%) 286419 286419 | Vencimiento | 3,22% |  284.120 2,70%
. Obligaciones con el pablico, -

96.596.540-8 | Inversiones CMPC S.A. CLF oo F, Reg, STV (*) 3.257 276862 | 280.119 | Vencimiento | 4,55% |  284.120 4,30%
. Obligaciones con el plblico, o

96.596.540-9 | Inversiones CMPC S.A. CLF s0f6 G, Reg, 733 5VS (") 1.381 196.473 | 197.824 | Vencimiento | 3,70% |  202.943 3,50%

TOTAL OBLIGACIONES CON EL PUBLICO 10.622 | 289.676 | 19.753 497.599 | 496.424 | 1.954.410 | 3.268.484

OBLIGACIONES POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Comafi- Argentina 4 4| Mensual 24,52% 4 24,52%

Extranjera La Papelera del Plata S.A. ARS Banco Comafi- Argentina 3 3 | Mensual 24,52% 3 24,52%

Extranjera Forsac Per( SA. Uss Banco de Crédito del Perd 9% 197 901 1.248 861 3.305 | Mensual 4,30% 3.305 4,30%

Extranjera Protisa Per( S.A. PEN BBVA Banco Continental - Perd 75 150 685 957 | 1.009 | 1.065 3.941 | Mensual 5,35% 3.941 5,35%

Extranjera Protisa Per( S.A. PEN BBVA Banco Continental - Perd 11 2 46 80 | Mensual 6,30% 80 6,30%

Extranjera Protisa Per( S.A. PEN BBVA Banco Continental - Perd 85 172 349 606 | Mensual 6,30% 606 6,30%

Extranjera Protisa Per( S.A. PEN BBVA Banco Continental - Perd 10 20 83 113 | Mensual 6,30% 13 6,30%

Extranjera Protisa Per( S.A. PEN Banco de Crédito del Perd 303 611 | 1.585 2469 | Mensual 6,15% 2469 6,15%

Extranjera Protisa Per( S.A. PEN Banco de Crédito del Perd 58 16| 541 62 777 | Mensual 7,44% 777 7,44%

Extranjera Protisa PerG S.A. PEN Banco de Crédito del Per 4 95| 445 51 638 | Mensual 7,44% 638 7,44%

Extranjera Protisa Per( S.A. PEN Banco de Crédito del Per 51 04| 481 679 725 775 67 2,882 | Mensual 6,83% 2,882 6,83%

Extranjera Protisa PerG S.A. PEN Banco de Crédito del Perl 2 60 276 386 408 431 m 1.701 | Mensual 5,50% 1.701 5,50%

Extronjera Profisa Per( S.A. PEN Banco de Crédito del Perd 7 15 69 9% 101 107 28 423 | Mensual 510% 423 5,10%

Extronjera Profisa Per( S.A. PEN Banco de Crédito del Perd 79 159 7370 1040 1110 1185 413 4723 | Mensual 6,73% 4723 6,73%

Extronjera Profisa Per( S.A. PEN Banco de Crédito del Perd 8 17 79 110 116 122 53 505 | Mensual 5,10% 506 5,10%

Extronjera Profisa Per( S.A. PEN Banco de Crédito del Perd 7 15 69 9% 105 112 109 515 | Mensual 6,80% 515 6,80%

Extronjera Profisa Per( S.A. PEN Banco de Crédito del Perd 32 66 303 425 451 478 463 2218 | Mensual 5,92% 2218 5,92%

TOTAL OBLIGACIONES POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO 900 | 1.827| 6619 | 5.152| 4886 | 4275 1244 24.903

OTRAS OBLIGACIONES

9523309 | CMPC CeluosaSA Ugg | Comerciale industiol ERCO 180 28| 28| 62| 1631 | 16| 1684 2857|3725 | Mensud | 780%| 36725 760%

i o (Chile) Ltda. - RUT 76.163.730-4 ' ' ' ' ' ' ' ' ' '
TOTAL OTRAS OBLIGACIONES 134 268 | 1208 | 1.621| 1.631| 1.642| 1654 28.567 36.725
TOTAL PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERESES 85.324 | 300.275 | 91.409 | 201.751 | 226.270 | 611.479 | 621.151 | 2.412.984 | 4.550.643
TOTAL PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERESES A VALOR RAZONABLE 85.324 | 300.275 | 91.409 | 201.751 | 226.270 | 611.479 | 621.151 | 2.412.984 | 4.550.643

(**) Riesgos gestionados mediante contratos swap y cross currency swop



SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERESES (MUSS)

MAS DE
MAS DE MAS DE CUATRO
’ DOSANOS | TRES ANOS ANOS
MASDEUN |  HASTA HASTA HASTA VALOR
RUT EM PRESA NOMBRE EMPRESA ANOHASTA | TRES CUATRO |  CINCO TIPO DE TASA NOMINAL
DEUDORA DEUDORA MONEDA NOMBRE ACREEDOR DOSANOS |  ANOS ANOS ANOS TOTAL | AMORTIZACION | EFECTIVA | OBLIGACION | TASANOMINAL
OBLIGACIONES BANCARIAS
Inversiones CMPC Bank of Tokyo - Mifsubishi UFJ, . +

96.596.540-8 SA Uss Lid. - Estadlos Unidos () 750 198.555 |  198.555 397.860 | Semestral 0,90% 400,000 | Libor+0,65%

' La Papelera del BBVA Banco Francés SA. - .

Extranjera PlataSA ARS Argenting 1.878 1.878 | Diario 26,00% 1.878 26,00%

. La Papelera del BBVA Banco Francés SA. - .

Extranjera PlataSA. ARS Argenting 1.534 1.534 | Diario 24,00% 1.534 24,00%

. La Papelera del BBVA Banco Francés SA. - ‘ .
Extranjera PlataSA. ARS Argenting 136 1.091 1.227 | Trimestrol 15,25% 1.227 16,25%

) La Papelera del BBVA Banco Francés SA. - .
Extranjera PlataSA. ARS Agenfing 1.155 1.155 | Semestral 16,75% 1.150 16,75%

. La Papelera del Banco Santander Rio - -

Extranjera PlataSA. ARS Argenting 7228 7.228 | Diario 35,00% 7228 35,00%

) Lo Papelera del Banco Santander Rio - ‘ .
Extranjera PlTaSA. ARS Argentin 34 97 128 259 | Trimestral 15.01% 256 15,01%

' La Papelera del Banco Santander Rio - ) .
Extranjera PlataSA. ARS Argenting 20 58 77 155 | Trimestral 15,01% 185 1501%

’ Lo Papelera del Banco Santander Rio/BBVA ‘ .
Extranjera PlafaSA. ARS Banco Francés S - Argenting 1 562 749 375 1,687 | Trimestrol 15,25% 1.686 16,25%
Exianjera E%':g‘s’ﬂe“’ 4l | aRs | BancoNacion - Agenfing 10 s 1% 1697 | Mensudl | 1500%| 1487 1500% *
Extranjera t%fg‘;j'e” el aRs | BoncoNacion - Argenfino m 743 | Diorio 25,00% mw| B0%
Bronjera | o 20ac % | ARs | Banco Nacion- Agenting 4 118 m| s 712 | Mensudl | 1500% 08| 1500% *
Extranjera t%?g?im del ARS Banco Nacién - Argentina 2 268 135 405 | Mensual 15,00% 402 15,00% *
Btonjera | rorOPER@9 | aps | Banco Cludad - Argentina | 6117 6117 | Diorio BOK| 617  2800%
Exfranjera lgjgfggﬂm 4l s | Banco Ciudad - Argenting @ s 545 | Timestral | 1501% S5 1501%
Extranjera t%fg‘s’i\‘e’o el aRs | Bonco Cludod - Argenting wl 0| s @] 10 1607 | Timestal | 1525% | 1534 16.25% *
Btorjera | HOPOROEAGRl | pps | ganco potagoria- Agentina | 7.145 7.145 | Diario /0% | 745|  2500%
Extranjera t%fg‘;i‘e’o el s | Bonco Galicia- Argenting 2| 2% 31 69 | Timestal | 1501% 8 1501% *
Extranjera Iﬁ%fggi\\ero del ARS Banco Macro - Argentina 6.074 6.074 | Diario 35,50% 6.074 35,50%

) La Papelera del Banco de Chile - RUT - . .
Bxonjera | 5o Uss 070040005 10.084 10.084 | Vencimiento | 2,19% 10.000 | Libor+1,80%

’ Lo Papelera del Banco Corpbanca - Chile - RUT o . .
Bxtanjera | b ta s A, Uss 07.023.0009 14,069 14,089 | Vencimiento | 2.25% 14000 | Libor+1,89%
Extranjera | Protisa Perl S.A. PEN BBVA Banco Confinental - Per 13 27 136 176 352 | Mensual 6,30% 352 6,30% *
Edioniera | IousaSA Uss Bﬁmgim 158 Banc pic. 1,508 1508 | Vencimiento | 300% | 1500 3,00%
Exranjera | lpusaSA. Uss Bﬁmg?ws 188 Bonc plc. 1.203 1.203 | Vencimiento | 300% | 1200 300%
Extranjera Ipusa S.A. Uss Banco Citibank - Uruguay 3.2717 3.277 | Vencimiento |  4,06% 3.250 4,06%
Extranjera | IpusaSA. US$ Banco Citibank N.A. - Uruguay - 2005 2.005 | Vencimiento | 3,03% 2.000 3,03%
Extranjera Ipusa S.A. uw Banco BBVA - Uruguay 207 - 2,071 | Vencimiento | 16,00% 2054 16,00%
Extranjera Ipusa S.A. Uss Banco BBVA - Uruguay -1 1062 1.062 | Vencimiento |  4,50% 1.050 4,50%
Extranjera Ipusa S.A. Us§ Banco BBVA - Uruguay 1.004 1.004 | Vencimiento |  4,25% 1.000 4,25%
Extranjera Ipusa S.A. uw Banco BBVA - Uruguay 708 708 | Vencimiento | 13,00% 700 13,00%
Extranjera Ipusa S.A. Us§ Banco HSBC - Uruguay 1517 1.517 | Vencimiento |  4,50% 1.500 4,50%
Extranjera Ipusa S.A. US§ Banco HSBC - Uruguay -1 1370 1370 | Vencimiento |  4,50% 1.350 4,50%
Extranjera Ipusa S.A. Uss Banco Itad - Uruguay 1.007 1.007 | Vencimiento |  4,58% 1.000 4,58%
Extranjera Ipusa S.A. U Banco Santander - Uruguay 4723 4723 | Vencimiento | 13,75% 4,667 13,75%
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SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERESES (MUSS)

MAS DE

MASDE | MASDE | CUATRO

DOSANOS | TRESANOS | A0S

MASDEUN |  HASTA HASTA HASTA

RUT EM PRESA NOMBRE EMPRESA ANOHASTA | TRES CUNRO |  CINCO
DEUDORA DEUDORA MONEDA NOMBRE ACREEDOR DOSANOS | A0S ANOS ANOS

TOTAL

TIPO DE
AMORTIZACION

TASA
EFECTIVA

VALOR
NOMINAL
OBLIGACION

TASA NOMINAL

OBLIGACIONES BANCARIAS (CONTINUACION)

Extranjera Ipusa S.A, U Banco Santander - Uruguay -1 2387 2,337 | Vencimiento | 13,25% 2333 13,25%
Extranjera Ipusa S.A. USS Banco Santander - Uruguay -1 1300 1.301 | Vencimiento | 4,59% 1.300 4,59%
Extranjera Ipusa S.A. Uss Banco Comercial - Uruguay - 600 600 | Vencimienfo |  3,50% 600 3,50%
Bitorjera | DypersAndnaSA. | Uss | gononaado-Chle-RUT 2 | o0 2737 | Vencimiento | 1.77% | 25500 | Libors1,42% *

. Protisa Colombia Banco BBVA - Chile - RUT - . .
Extranjera SA Uss 07.032.0008 203 - - -| 20,000 20.203 | Vencimiento | 1,97% 20.000 | Libor+1,62%

. Protisa Colombia Banco Santander - Chile - RUT - . .
Bxonjera | ¢ Uss 07.036.000 44,000 44000 | Vencimiento | 1,97% | 44000 | Libor+1,62%

’ Protisa Colombia BancoEstado - Chile - RUT - ; .
Bxtonjera | ¢ 5 Uss 07.030.0007 98 - - 10.500 10.598 | Vencimiento | 1,77% 10.500 | Libor+1,42%
Eionjera | MENOaMeNtos g 1 Boneo fra / 88A - B 2764 15041 | 17.805 | Vencimiento | 450% | 17.409 450% *

CMPC Ltda.

. Melhoramentos . ‘ - .
Extranjera CMPC Lida. BRL Banco Itad / BBA - Brasil 206 171 1377 | Vencimiento |  5,50% 1.342 5,50%

. Melhoramentos . ' .
Extranjera CMPC Lida, BRL Banco Itad / BBA - Brasil 15 5430 5.445 | Mensual 3,00% 5382 3,00%
Eronjerg | Melhoramentos | g | gy BNDES - Brasi 2183 N . . A e 8829 | Mensual 782%| 8513 | TUP:282% *

CMPC Ltda.

. Melhoramentos ' .
Extranjera CMPC Lida, BRL Banco BNDES - Brasil 2.186 - - - - - 6.644 8.830 | Mensual 8,82% 8470 | TILP+3,82%

’ Melhoramentos ' .
Extranjera CMPC Lida. BRL Banco BNDES - Brasil 2923 - - - - - 8,877 11,800 | Mensual 9,52% 11.279 | TILP+4,52%

. Melhoramentos ' .
Extranjera CMPC Lida. BRL Banco BNDES - Brasil 1.039 - - - - - 3.169 4,208 | Mensual 6,92% 4072 | TILP+1,92%

. Melhoramentos ' .
Extranjera CMPC Lida, BRL Banco BNDES - Brasil 9% - - - - - 203 389 | Mensual 5,00% 377 5,00%

) Melhoramentos ' .
Extranjera CMPC Lida, BRL Banco BNDES - Brasil 618 4,363 4981 | Mensual 7.28% 4899 | TILP+2,.28%

. Melhoramentos ' .
Extranjera CMPC Lida, BRL Banco BNDES - Brasil 374 2618 2,992 | Mensual 8,28% 2987 | TILP+3,28%

’ Melhoramentos ' .
Extranjera CMPC Lida, BRL Banco BNDES - Brasil 662 4516 5.178 | Mensual 11,28% 5062 | SELIC+2,28%
Bonjera | SMPCCelulose g | s BDES - B n N . . S mel 2809] 3598 | Mensua 596% | 3547 | ECMe23%% *

Riograndense Ltda. ' ' ! ' !

' CMPC Celulose ' .
Extranjera Riograndense Lida, BRL Banco BNDES - Brasil - 19 - - - - 1.650 4,950 6,619 | Mensual 7.32% 6600 | TILP+2.32%

) CMPC Celulose ' .
Extranjera Riograndense Lida. BRL Banco BNDES - Brasil - 13 - - - - 990 2970 3.973 | Mensual 8,32% 3960 | TILP+3,32%

’ CMPC Celulose ' :
Extranjera Riogiondense Lida. BRL Banco BNDES - Brasil 88 - - 505 1.213 1213 1.213 4952 9.184 | Mensual 592% 9.129 | ECM+2,28%

) CMPC Celulose ' .
Extranjera Riograndense Lida. BRL Banco BNDES - Brasil - 60 - 1.341 2,683 2682 2682 10728 20.176 | Mensual 7,28% 20187 | TILP+2.28%

’ CMPC Celulose ' .
Extranjera Riograndense Lida, BRL Banco BNDES - Brasil - 40 - 805 1.609 1.609 1.609 6,439 12111 | Mensucl 8,28% 12112 | TILP+3,28%

’ CMPC Celulose ' .
Extranjera Riogrondense L. BRL Banco BNDES - Brasil - 42 - 4,889 5.344 5.116 5117 20.464 40972 | Mensual 2.50% 41.072 2.50%

. CMPC Celulose : .
Extranjera Riograndense Lida, BRL Banco BNDES - Brasil 8 651 659 | Mensual 5,92% 651 | ECM+2,28%

. CMPC Celulose ' :
Extranjera Riograndense Lida, BRL Banco BNDES - Brasil - 12 1418 1430 | Mensual 7.28% 1418 | TILP+2,28%
Bdranjera | SVPCCOUOSe gy g BDES - Brosi s 81 859 | Mensudl | 828% 851 TIPH328% ©

) Riograndense Ltda. ' on

. Absormex CMPC Bank of Tokyo - Mitsubishi UFJ, . . .
Bxfonjera | 16 S.A de CV Uss Ltd. - Estados Unidos 30874 39.874 | Vencimiento | 1,34% 40000 | Libor+1,08%

. Absormex CMPC HSBC Bank USA, N.A. - Estados - . .
Extranjera Tissue SA. de CV Us$ Unidos 39.874 39.874 | Vencimiento | 1,34% 40.000 | Libor+1,08%
TOTAL OBLIGACIONES BANCARIAS 55.404 | 13.668 | 30.433 |  265.801 | 335626 | 10.620 | 39.628 89.371 | 840551

(*) Créditos contratados con vencimientos a mds de un ano
(**) Riesgo gestionado mediante un contrato swap
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SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERESES (HUSS)
, , WiS DE
MISDE | MISDE | CUATRO

DOSANOS | TRESANOS |  ANOS

CUATRO | MAS DE UN HASTA HASTA HASTA VALOR
RUT EMPRESA NOMBRE EMPRESA ADOCE | ANO HASTA TRES CUATRO CINCO TIPO DE TASA NOMINAL
DEUDORA DEUDORA MONEDA NOMBRE ACREEDOR MESES | DOS ANOS ANOS ANOS ANOS TOTAL AMORTIZACION | EFECTIVA | OBLIGACION | TASA NOMINAL
OBLIGACIONES CON ELPUBLICO
Inversiones CMPC Obligaciones con el pablico - -
96.596.540-8 SA Us$ exterior Rule 144 A 4679 - - - - | 4950684 | 500363 | Vencimiento | 6,25% |  500.000 6,13%
Inversiones CMPC Obligaciones con el pablico - -
96.596.540-8 5 Us$ exterior Rule 144 A 10621 - - - | 496798 -| 507419 | Vencimiento | 4,83% | 500000 4,75%
Inversiones CMPC Obligaciones con el pablico - o
96.596.540-8 SA Us$ exterior Rule 144 A - - 4063 492.593 | 496.656 | Vencimiento | 4,64% | 500000 4,50%
Inversiones CMPC Obligaciones con el pablico - o
96.596.540-8 SA Us$ oxterior Rule 144 A 2.734 - - - S| 49357 496.305 | Vencimiento | 4,47% | 500.000 4,38%
o | Inversiones CMPC Obligaciones con el pablico, . . . . -
96.596.540-8 CLF sarie A Reg. 4138V5 (%) 2.781 309.188 311.969 | Vencimiento | 3,22% |  311.025 2.70%
o | Inversiones CMPC Obligaciones con el plblico, . . -
96.596.540-8 SA. CLF serie B Reg, 456 SV 2442 173663 | 176.105 | Vencimiento | 4,43% | 177729 4,20%
o | Inversiones CMPC Obligaciones con el plblico, . i i . . . -
96.596.540-8 SA. CLF sefie D, Reg, 569.5VS () 134.219 134219 | Vencimiento | 3,25% |  133.297 2.90%
o | Inversiones CMPC Obligaciones con el publico, . . . i -
96.596.540-8 5 CLF serie F, Reg, 570 VS 3.566 302.533 | 306099 | Vencimiento | 4,55% |  311.025 4,30%
TOTAL OBLIGACIONES CON EL PUBLICO - | 134219 | 30.886 |  309.188 - - | 496798 | 1.958.044 | 2.929.135
OBLIGACIONES POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO
Extranjera Ipusa S.A. Uss Banco Santander - Uruguay - - 3 - - - - - 3| Mensual 6,50% 3 6,50%
Extranjera é%?ggi\ero del ARS Banco Comafi - Argentina - 1 7 3 2 - - - 13 | Mensual 26,71% 13 26,57%
Extronjera é%?gg(iero del ARS Banco Comafi- Argentina - 1 5 1 1 - - - 8 | Mensual 2671% 9 26,57%
Extranjera Forsac Per( S.A. Uss BBVA Banco Confinental - Perd 86 173 175 - - - 434 | Mensual 5,40% 434 5,40%
Exfranjera | Forsac Perd SA. Uss Banco de Crédito del Perd 93 188 | 865 1222 1222 430 431 - 4451 | Mensual 4,30% 4451 4,30%
Extranjera Profisa Per( S.A. PEN Banco de Crédito del Perl 305 615 | 2.847 1.320 1319 - - - 6.406 | Mensual 6,15% 6.406 6,15%
Extranjera Profisa Per( S.A. PEN Banco de Crédifo del Per( 4 95| 441 340 34 - - - 1,264 | Mensual 7,44% 1.264 7,44%
Extranjera Protisa Per( S.A. PEN Banco de Crédito del Perd 55 16| 538 415 45 - - - 1.539 | Mensual 7.440% 1.639 7.40%
Extranjera Profisa Per(i S.A. PEN Banco de Crédifo del Per( - 104 536 675 675 840 834 - 3.664 | Mensual 6,83% 3.664 7.44%
Extranjera Protisa Per( S.A. PEN Banco de Crédifo del Perl - - - - - 3.100 3,034 - 6,134 | Mensual 6,73% 6134 6,73%
Extronjera | Protisa Perl S.A. PEN Banco de Crédito del Perd - - - - - 430 430 - 860 | Mensual 5,92% 860 5,92%
Extranjera Protisa Perd S.A. PEN Banco de Crédito del Per - - - - - 1179 1179 - 2,358 | Mensual 5,50% 2,358 5,50%
Extranjera Profisa Per(i S.A. PEN Banco de Crédito del Per - - - - - 234 235 - 469 | Mensual 510% 469 510%
Extronjera Profisa Per( S.A. PEN Banco de Crédito del Perli - - - - - 232 233 - 465 | Mensual 5,10% 465 5,10%
Extronjera Protisa Perd S.A. PEN Banco de Crédito del Perli - - - - - 75 76 - 151 | Mensual 6,80% 151 6,80%
Extranjera Profisa Per S.A. PEN BBVA Banco Confinental - Perd 85 173 799 324 324 - - - 1,705 | Mensual 6,30% 1,705 6,30%
Extronjera Profisa Per( S.A. PEN BBVA Banco Confinental - Perd 1 2 105 82 43 - - - 224 | Mensual 6,30% 224 6,30%
Extronjera Protisa Per S.A. PEN BBVA Banco Continental - Per(i 10 20 94 60 61 - - - 245 | Mensual 6,30% 245 6,30%
Extranjera Profisa Peri S.A. PEN BBVA Banco Continental - Per( 75 183 698 1.005 1.005 1.116 1117 - 5.169 | Mensual 6,30% 5169 6,30%
TOTAL OBLIGACIONES POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO 767 1662 | 7.113 5.407 5.408 7.636 7.569 - 35.562
OTRAS OBLIGACIONES
CMPC Celulosa Comercial e Industrial ERCO
96.532.3309 SA Us$ (Chie) Ltda. - RUT 76.163.730-4 133 26| 1201 1.616 1.616 1.636 1.636 30221 38.325 | Mensual 7.80% 38325 7.80%
CMPC Celulosa Comercial e Industrial ERCO
96.532.330:9 SA Us$ (Chile) Lida. - RUT 76.163.7304 69 139 682 1.000 1.000 1220 1.221 2439 7.740 | Mensual 9,96% 7.740 9,96%
TOTAL OTRAS OBLIGACIONES 202 405 | 1.853 2616 2,616 2.856 2.857 32.660 46,065
TOTAL PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERESES 56.373 | 149.954 | 70.285 |  583.012 | 343.650 | 21.112 | 546.852 | 2.080.075 | 3.851.313
TOTAL PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERESES A VALOR RAZONABLE 56.373 | 149.954 | 70.285 |  583.012 | 343.650 | 21.112 | 546.852 | 2.080.075 | 3.851.313

(**) Riesgo gestionado mediante un contrato cross currency swap
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B) OPERACIONES CROSS CURRENCY SWAPSY SWAPS DE TASA DE INTERES - CORRIENTE

Este pasivo representa el resultado acumulado de contratos de derivados suscritos con el objeto de administrar adecuadamente el
riesgo de fipo de cambio y tasa de interés de la Compania.

VALOR | EFECTO EN
RAZONABLE RESULTADO
. . DELPASIVO | GANANCIA
TASA INTERES TASA INTERES MONTO NETO (PERDIDA)
ENTIDADES MONEDA % MONEDA % MUSS MUS$ MUSS VENCIMIENTO
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos uss$ Libor 80.000 us$ 1,16 80.576 576 (221) |18/10/2016
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos uss$ Libor 80.000 uss$ 1,18 80.535 535 (268) |18/10/2016
J. Aron & Company - Estados Unidos uss Libor 50.000 Us$ 4,57 51.102 1.102 (18) |01/03/2015
J. Aron & Company - Estados Unidos uss Libor 50.000 uss 4,72 51.065 1.065 (20) |01/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss Libor 80.000 uss 1,19 80.569 569 (236) |18/10/2016
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss Libor 80.000 uss 1,15 80.540 540 (253) | 18/10/2016
TOTAL 420.000 424.387 4.387 (1.016)
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos Us$ Libor 80.000 Us$ 1,16 81.095 1.095 (286) 18/10/2016
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos Us$ Libor 80.000 Us$ 1,18 81.042 1.042 (143) 18/10/2016
J. Aron & Company - Estados Unidos Us$ Libor 50.000 Us$ 4,57 53.285 3.285 (83) [01/03/2015
J. Aron & Company - Estados Unidos Us$ Libor 50.000 US$ 4,72 53.174 3.174 (83) [01/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos us$ Libor 80.000 us$ 1,19 81.105 1.1056 (211) | 18/10/2016
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Us$ Libor 80.000 Us$ 1,15 81.032 1.032 (137) ]18/10/2016
TOTAL 420.000 430.733 10.733 (843)
C) OPERACIONES FORWARDS DE MONEDAS
Saldo al 31 de diciembre de 2014
EFECTO EN
VALOR RESULTADO
RAZONABLE DEL GANANCIA
DERECHOS OBLIGACIONES MONTO PASIVO NETO (PERDIDA)
ENTIDADES MONEDA MONEDA MUSS MUS$ MUS$ VENCIMIENTO
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra SEK 1.562 US$ 1.821 259 (296) 10/07/2015
Banco BCI - Chile CLP 10.020 CLF 10.043 23 (23) 27/01/2015
Banco BCI - Chile CLP 10.020 CLF 10.043 23 (23) 27/01/2015
Banco BCI - Chile CLP 10.037 CLF 10.061 24 (23) 27/01/2015
Banco BCI - Chile CLP 10.037 CLF 10.061 24 23) 27/01/2015
Banco Santander - Chile CLP 156171 CLF 15.203 32 32) 28/01/2015
Banco BBVA - Chile CLP 20.312 CLF 20.349 37 @7) 03/02/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile us$ 20.007 CLP 20.209 202 (202) 06/01/2015
Banco Santander - Chile uss$ 20.005 CLP 20.315 310 @310 08/01/2015
Banco Itat - Chile uss$ 20.006 CLP 20.315 309 (309) 08/01/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile uss$ 20.008 CLP 20.288 280 (280) 21/01/2015
Banco BCI - Chile us$ 20.007 CLP 20.441 434 (434) 20/01/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Chile us$ 20.005 CLP 20.518 513 (513) 08/01/2015
BancoEstado - Chile us$ 10.003 CLP 10.281 278 (278) 21/01/2015
TOTAL 207.200 209.948 2.748 (2.783)
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SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

EFECTO EN
VALOR RESULTADO
RAZONABLE DEL GANANCIA
DERECHOS OBLIGACIONES PASIVO NETO (PERDIDA)
ENTIDADES MONEDA MONEDA MUS$S MUS$ VENCIMIENTO
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.118 uss 6.250 1.132 (465) 09/05/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.142 Us$ 6.250 1.108 (465) 09/05/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.640 us$ 6.250 610 (489) 18/03/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.390 US$ 6.250 860 (524) 10/09/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 5.305 Us$ 6.250 945 (531) 12/11/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL 5.108 US$ 6.250 1.142 (849) 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL 5.182 Us$ 6.250 1.068 (469) 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL 5717 US$ 6.250 533 478) 10/02/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL 5.496 us$ 6.250 754 16) 10/07/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL 5.760 US$ 6.250 490 (482) 10/02/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL 5.537 us$ 6.250 713 (520) 10/07/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos uss 1.516 EUR 1.657 141 74) 17/03/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$ 1.516 EUR 1.657 141 (75) 16/06/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Us$ 1.516 EUR 1.657 141 (75) 15/09/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos us$ 1.516 EUR 1.656 140 73) 15/12/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Us$ 1.516 EUR 1.655 139 (€)) 16/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos us$ 1516 EUR 1.654 138 an 15/06/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos USs$ 1.516 EUR 1.654 138 an 15/09/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Us$ 1.5616 EUR 1.654 138 (70) 15/12/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Us$ 1.517 EUR 1.657 140 an 17/03/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Us$ 1.517 EUR 1.657 140 74) 16/06/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Us$ 1.517 EUR 1.657 140 74) 15/09/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$ 1.517 EUR 1.656 139 (75) 15/12/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Us$ 1.517 EUR 1.655 138 73) 16/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$ 1.517 EUR 1.654 137 72) 15/06/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$ 1.517 EUR 1.654 137 an 15/09/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$ 1.517 EUR 1.654 137 a0 15/12/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Us$ 3.050 EUR 3.309 259 (143) 16/03/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos US$ 3.050 EUR 3.309 259 (152) 15/06/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos USs$ 3.050 EUR 3.308 258 (142) 15/09/2015
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos USs$ 3.050 EUR 3.308 258 (140) 15/12/2015
Banco Corpbanca - Chile CLP 4.918 us$ 5.000 82 (82) 03/02/2014
BancoEstado - Chile CLP 16.128 CLF 16.149 21 @n 20/03/2014
TOTAL 116.905 129.621 12.716 (7.629)
D) OPCIONES

Saldo al 31 de diciembre de 2013

EFECTO EN
VALOR RESULTADO
RAZONABLE DEL GANANCIA
MONTO MONTO PASIVO NETO (PERDIDA)
ENTIDADES MONEDA MUSS MONEDA MUSS$ MUSS MUSS VENCIMIENTO
BRL us$

HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos 6.250 6.250 - - 09/05/2014
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos BRL 6.250 us$ 6.250 - - 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL 6.250 Us$ 6.250 - - 09/05/2014
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos BRL 6.250 Us$ 6.250 = - 09/05/2014
TOTAL 25.000 25.000 - -
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E) PASIVOS DE COBERTURA

Estos pasivos representan el resulfado acumulado de instrumentos de tipo swaps de precios del petréleo y forwards de monedas, utilizados
para cubrir la volatilidad del costo del flete naviero para el transporte de la celulosa y para cubrir el riesgo financiero por variaciones de
precio de las monedas asociadas a las ventas en euros de los negocios de productos de madera y cartulinas y a obligaciones en reales
(BRL) por proyectos de inversién en Brasil. También se incluyen Cross Currency Swaps utilizados para cubrir obligaciones con el publico
expresadas en unidades de fomento (CLF).

DERECHOS OBLIGACIONES VALOR RAZONABLE
NATURALEZA DE LOS RIESGOS QUE ESTAN MONTO MONTO DEL PASIVO NETO
ENTIDADES CUBIERTOS MONEDA MUSS MONEDA MUSS MUS$ VENCIMIENTO

CORRIENTE

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Bank of America Merrill Lynch Banco Mdltiplo S.A. - Brasil | Obligaciones bancarias BLR 24.536 USS | 25.304 768 Mensual
Bank of America Merrill Lynch - Inglaterra Precio del petréleo Us$ 17.851 USS | 34.883 17.032 Mensual
Goldman Sachs International - Inglaterra Precio del petréleo US$ 2.823 Uss$ 5.966 3.143 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Precio del petréleo US$ 904 Us$ 1.614 710 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Precio del petréleo Us$ 2.474 Uss$ 4.709 2.235 Mensual
Morgan Stanley & Co. International plc - Inglaterra Precio del petréleo US$ 7.589 Uss$ 14.968 7.379 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Proyecto industrial - Guaiba BRL 9.490 Us$ 10.000 510 Mensual
Banco Santander - Chile Proyecto industrial - Guaiba BRL 9.468 Uss$ 10.000 532 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Proyecto industrial - Guaiba BRL 14.189 Uss 15.000 811 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Proyecto industrial - Guaiba BRL 9.377 Uss$ 10.000 623 Mensual
Banco Itad - Chile Proyecto industrial - Guaiba BRL 9.325 Uss$ 10.000 675 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Proyecto industrial - Guaiba BRL 9.458 Uss$ 10.000 542 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Proyecto industrial - Guaiba BRL 9.369 Uss$ 10.000 631 Mensual
TOTAL 126.853 162.444 35.591

NO CORRIENTE

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Bank of America Merrill Lynch Banco Mdltiplo S.A. - Brasil | Obligaciones bancarias BLR 171.963 Us$ | 177.312 5.349 Mensual
Bank of America Merrill Lynch - Inglaterra Precio del petréleo US$ 25.804 USS | 26.289 485 Mensual
BNP Paribas - Inglaterra Precio del petréleo US$ 2.951 Uss$ 4.914 1.963 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Precio del petréleo US$ 30.490 USS | 45.422 14.932 Mensual
Morgan Stanley & Co. International plc - Inglaterra Precio del petréleo US$ 26.375 USS | 26.604 229 Mensual
Banco Santander - Chile Obligaciones con el pdblico CLF 44.919 USS | 50.689 5.770 Semestral
Banco Santander - Chile Obligaciones con el pdblico CLF 48.691 UsS$ | 54.707 6.016 Semestral
Banco BBVA - Chile Obligaciones con el pdblico CLF 43.669 USS | 49.711 6.042 Semestral
Banco de Chile Obligaciones con el publico CLF 46.372 USS | 51.055 4.683 Semestral
Banco BCI - Chile Obligaciones con el publico CLF 46,258 USS | 51.053 4.795 Semestral
TOTAL 487.492 537.756 50.264

CORRIENTE

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Deutsche Bank AG - Inglaterra Precio del petréleo US$ 7.333 Uss$ 7.352 19 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Precio del petréleo Us$ 13.049 Us$ 13.183 134 Mensual
Morgan Stanley & Co. International plc - Inglaterra Precio del petréleo Us$ 13.584 Us$ 13.676 92 Mensual
Bank of America Merrill Lynch - Inglaterra Precio del petréleo Us$ 1.047 Us$ 1.064 17 Mensual
Banco de Chile Proyecto industrial - Guaiba BRL 17.153 US$ | 20.000 2.847 Mensual
Banco Itad - Chile Proyecto industrial - Guaiba BRL 134.310 US$ | 150.000 15.690 Mensual
Banco Santander - Chile Proyecto industrial - Guaiba BRL 45,155 US$ | 50.000 4.845 Mensual
BNP Paribas - Francia Proyecto industrial - Guaiba BRL 70.970 US$ | 80.000 9.030 Mensual
HSBC Bank USA, N.A. - Estados Unidos Proyecto industrial - Guaiba BRL 87.288 USS$ | 100.000 12.712 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Proyecto industrial - Guaiba BRL 77177 US$ | 80.000 2.823 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Proyecto industrial - Guaiba BRL 44.329 USS$ | 50.000 5.671 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Inglaterra Proyecto industrial - Guaiba BRL 245.803 USS$ | 270.000 24.197 Mensual
TOTAL 757.198 835.275 78.077

NO CORRIENTE

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Bank of America Merrill Lynch - Inglaterra Precio del petréleo Us$ 42.968 USS | 43.783 815 Mensual
BNP Paribas - Inglaterra Precio del petréleo Us$ 4.783 US$ 4914 131 Mensual
Deutsche Bank AG - Inglaterra Precio del petréleo US$ 25.723 USS | 26.436 713 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Precio del petréleo Us$ 47.315 USS | 49.190 1.875 Mensual
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos Precio del petréleo US$ 4.692 Uss$ 4.710 18 Mensual
Morgan Stanley & Co. International plc - Inglaterra Precio del petréleo Us$ 52.164 USS | 53.695 1.531 Mensual
Banco Itad - Chile Proyecto industrial - Guaiba BRL 9.544 Us$ 10.000 456 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Proyecto industrial - Guaiba BRL 53.028 USS$ | 55.000 1.972 Mensual
Banco Santander - Chile Proyecto industrial - Guaiba BRL 9.672 Us$ 10.000 328 Mensual
HSBC Bank plc - Inglaterra Flujos por g%ﬂt‘gﬁe cartulinas y Uss 20.806| EUR| 20.850 44 | Timestral
Banco BBVA - Chile Obligaciones con el pdblico CLF 49.581 USS | 49.711 130 Semestral
TOTAL 320.276 328.289 8.013
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22.2. INFORMACION ADICIONAL SOBRE LOS PRINCIPALES PASIVOS FINANCIEROS

A) PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERESES
Los principales créditos contraidos por las subsidiarias que se indican, son los siguientes:

i) Inversiones CMPC S.A. con The Bank of Tokyo - Mitsubishi UFJ, Ltd. de Estados Unidos (que actda como Agente Administrativo): En
octubre de 2011, la sociedad a través de su agencia en Islas Cayman, contrajo un crédito sindicado por un monto de US$ 400 millones
a un plazo de 5 anos, con 4 amortizaciones semestrales, a una tasa Libor mas 0,65% durante fodo el periodo de vigencia del crédito. La
fotalidad del crédito fue pagado anticipadamente en octubre de 2014,

ii) Inversiones CMPC S.A. con Banco Santander Chile, como Agente de ECA (or "EKN” means Exportkreditndmnden, the Swedish Exports
Credit Guarantee Board, a Swedish government agency and guarantee institution): En abril de 2014 la sociedad confrajo un crédito
por un monto de US$ 24,80 millones a un plazo de 9 anos, con amortizaciones semestrales, a una tasa Libor mds 0,65%. La primera
amortizacion se realizd en mayo de 2014 y contempla pagos hasta mayo de 2023. El saldo de capital adeudado al 31 de diciembre
de 2014 asciende a USS$ 22,88 millones.

i) La Papelera del Plata S.A. con el Banco Santander Rio y BBVA Banco Francés S.A. de Argentina: En junio de 2013 contrajo un crédito
de ARS 11 millones (US$ 1,29 millones) a una tasa de interés fija de 15,25%, con amortizacién de capital trimestral a contar de junio de
2014 hasta junio de 2016, cuyo saldo de capital adeudado asciende a ARS 7,34 millones (US$ 0,86 millones).

Este crédito de la subsidiaria La Papelera del Plata S.A. contempla el cumplimiento de algunos indicadores calculados sobre sus estados
financieros anuales, referidos a mantener un patrimonio minimo, un endeudamiento mdéximo y un nivel de cobertura sobre deuda. Al
cierre del gjercicio 2014 estos indicadores se cumplen.

iv) La Papelera del Plata S.A. con el BBVA Banco Francés S.A. de Argentina: En diciemibre de 2013 contrajo un crédito de ARS 8,00 millones
(US$ 0,94 millones) a una tasa de inferés fija de 15,25%, con amortizacion de capital trimestral a contar de diciembre de 2014 hasta
diciembre de 2016. El saldo de capital adeudado al 31 de diciembre de 2014 asciende a ARS 7,11 millones (US$ 0,83 millones).

V) La Papelera del Plata S.A. con el Banco Sanfander Rio de Argentina: En octubre de 2012 contrgjo un crédito de ARS 1,88 millones
(US$ 0,22 millones) a una tasa de interés fija de 15,01%, con amortizacién de capital fimestral a contar de octubre de 2013 hasta octubre
de 2015, cuyo saldo de capital adeudado asciende a ARS 0,84 millones (US$ 0,10 millones); en octubre de 2012 contrajo un crédito de
ARS 1,14 millones (US$ 0,13 millones) a una tasa de interés fija de 15,01%, con amortizacidn de capital trimestral a contar de octubre de 2013
hasta octubre de 2015, cuyo saldo de capital adeudado asciende a ARS 0,51 millones (USS 0,06 millones).

vi) La Papelera del Plata S.A. con el Banco Nacién de Argentina: en diciembre de 2012 contrgjo un crédito de ARS 11,00 millones
(USS 1,29 millones) a una tasa de interés fija de 15,00%, con amortizacion de capital mensual a contar de julio de 2014 hasta diciembre
de 2015, cuyo capital adeudado asciende a ARS 7,38 (US$S 0,86 millones); en marzo de 2013 confrajo un crédito de ARS 4,62 millones
(USS0,54millones)aunatasadeinterésfijade 15,00%, conamortizacionde capitalmensualacontardejuliode 2014hastamarzode 2016, cuyo
capitaladeudadoasciende aARS3,10(USS0,36millones); enjuniode2013contrajouncréditode ARS2,62millones(USS$0,3 1 millones)aunatasa
deinterésfijade 15,00%, conamortizacidonde capitalmensualacontardejuliode2014hastajuniode 2016, cuyocapitaladeudadoasciende a
ARS 1,76 (USS 0,21 millones).

vii) La Papelera del Plata S.A. con el Banco Ciudad de Argentina: En diciembre de 2012 confrajo un crédito de ARS 4,00 millones
(USS 0,47 millones) a una tasa de interés fija de 15,01%, con amortizacion de capital trimestral a contar de diciembre de 2013 hasta
diciembre de 2015 cuyo saldo de capital adeudado asciende a ARS 1,84 millones (USS$ 0,22 millones); en marzo de 2013 contrajo un
crédito para pagos a proveedores por inversiones en activo fijo de ARS 10 millones (US$ 1,17 millones) a una tasa de interés fija de 15,25%,
con amortizacién de capital trimestral a contar de marzo de 2014 hasta marzo de 2016 cuyo saldo de capital adeudado asciende a
ARS 5,75 millones (US$ 0,67).

viii) La Papelera del Plata S.A. con el Banco Galicia de Argentina: En noviembre de 2012 confrajo un crédito de ARS 5,00 millones
(US$ 0,59 millones) a una tasa de interés fija de 15,01%, con amortizacién de capital trimestral a contar de noviembre de 2013 hasta
noviembre de 2015 cuyo saldo de capital adeudado asciende a ARS 2,27 millones (USS 0,27 millones).
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ix) La Papelera del Plata S.A. con el Banco de la Provincia de Buenos Aires de Argentfina: En abril de 2014 confrajo un crédito de
ARS 26,40 millones (US$S 3,10 millones) a una tasa de interés fija de 25,97%, con amortizacion de capital semestral a contar de mayo de
2015 hasta noviembre de 2019.

x) Industria Papelera Uruguaya S.A. con Banco Citibank N.A. - Uruguay: En diciembre de 2014 contrgjo un crédito por UYU 240 millones
(USS 9,85 millones) a una tasa de interés del 14% anual, con amortizacion de capital al vencimiento el 30 de diciembre de 2016 y pago
frimestral de intereses.

xi) Protisa Perd S.A. con el BBVA Banco Continental de Perl: En diciembre de 2010 confrajo un crédito por PEN 1,76 millones
(USS$ 0,59 millones) a una tasa de inferés fija de 6,30%, amortizable en 48 cuotas mensuales hasta diciembre de 2015. La totalidad del
crédito fue pagado antficipadamente en marzo de 2014,

xii) Drypers Andina S.A. con BancoEstado de Chile: En enero de 2011 contrajo un crédito por un monto de USS 25,5 millones a un plozo de
5 anos. Este crédito devengard y pagard intereses semestrales a una tasa Libor 180 dias mds un margen de 1,42% y amortizacion de capital
al final del vencimiento el dia 5 de julio de 2017. En julio de 2014 se amortizd capital por la suma de USS 0,50 millones.

xiii) Protisa Colombia S.A. con el Banco BBVA de Chile: En diciemibre de 2010 contrajo un crédito por USS 40 millones a una tasa de interés
libor a 180 dias mas 1,62%, con amortizacion de capital al vencimiento el 7 de enero de 2016. En diciembre de 2013 se amortizé capital
por la suma de US$ 20 millones y en julio de 2014 se pagd el saldo de US$ 20 millones.

xiv) Protisa Colombia S.A. con BancoEstado de Chile: En enero de 2011 contrajo un crédito por US$ 10,50 millones a una tasa de interés
libor a 180 dias mdas 1,42%, con amortizacion de capital al vencimiento el 5 de enero de 2015. La totalidad del crédito fue pagado
anficipadamente en julio de 2014.

xv) Protisa Colombia S.A. con The Bank of Tokyo - Mitsubishi UFJ, Ltd. de Estados Unidos: En agosto de 2014 confrajo un crédito por
US$ 38 millones a un plazo de 3 anos y una tasa de interés libor a 180 dias mds 0,83%, con amortizacion de capital al vencimiento el
20 de agosto de 2017.

xvi) Protisa Colombia S.A. con el Banco Santander de Chile: En diciembre de 2010 contrajo un crédito (renovacion) por USS 44 millones
a una tasa de interés libor a 180 dias mds 1,62%, con amortizacion de capital al vencimiento el 10 de julio de 2017. En julio de 2014 se
amortizé capital por la suma de US$ 7 millones.

xvi) Melhoramentos CMPC Ltda. con el Banco Itad / BBA de Brasil (financiamiento del Banco Nacional de Desarrollo
Econdmico y Social - BNDES): En junio de 2010 suscribié créditos de largo plazo en moneda local (reales brasilenos) para pagar a
proveedores (Voith y Perini). El valor nominal de los créditos suscritos, al 31 de diciembre de 2014, son los siguientes montos:
BRL 34,68 millones (USS 13,06 millones) a una tasa fija del 4,5% anual, con vencimiento en el ano 2020 y BRL 2,68 millones (US$ 1,01 millones)
a una fasa fija del 5,5% anual, con vencimiento en el ano 2020.

En enero de 2013 suscribié crédito de largo plazo en moneda local (reales brasilefos) para adquisicién de equipos a proveedor Fabio
Perini por un monto total de BRL 9,83 millones (USS 3,70 millones) a una tasa fija del 3% anual con vencimientos de capital mensual a partir
del 15 de marzo de 2015 al 15 de febrero de 2023 y en mayo de 2013 suscribid crédito de largo plazo en moneda local (reales brasilenos)
para la adquisicion de equipos al proveedor Compania Brasilena de Tecnologia Industrial (CBTl) por un monto total de BRL 1,0 millones
(US$ 0,38 millones) a una tasa fija del 3% anual con vencimientos de capital mensual a partir del 15 de julio de 2015 y hasta el 15 de
junio de 2023.

En febrero de 2014 suscribié un crédito de largo plazo en moneda local (reales brasilenos) para adquisicion de equipos al proveedor
Fabio Perini por un monto total de BRL 5,31 millones (USS 2,00 millones) a una tasa fija del 3,5% anual con vencimientos de capital
mensual a partir del 15 de octubre de 2015 al 15 de septiembre de 2023.

En junio de 2014 suscribid un crédito de largo plazo en moneda local (reales brasilefos) por un monto fotal de BRL 0,86 millones
(USS$ 0,32 millones) a una tasa porcentual CDI (Certificados de Depdsitos Interfinanciero) mas un fijo de 1,95% anual con vencimientos
de capital mensual a partir del 9 de julio de 2014 al 24 de mayo de 2017, cuyo saldo de capital adeudado al 31 de diciembre de
2014 asciende a USS$ 0,29.
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xviil) En agosto de 2011 Melhoramentos Papéis Ltda. con el Banco Nacional de Desarrollo Econdmico y Social - BNDES, suscribié 8
créditos de largo plazo en moneda local (reales brasilenos) para financiar inversiones en equipos y maqguinarias por un monto total de
BRL 98,6 millones (USS 37,13 millones), con tasa anual basada en la TJLP (Taxa de Juros de Longo Prazo) mds spread. Los saldos de capital
adeudados al 31 de diciembre de 2014 son los siguientes: a tasa TJLP+2,82% un crédito de BRL 15,11 millones (US$ 5,69 millones), a tasa
TJLP+3,82% un crédito de BRL 15,08 millones (US$ 5,68 millones), a tasa TILP+4,52% tres créditos por un total BRL 20,08 millones (US$ 7,56
millones), a tasa TJLP+1,92% dos créditos por un total de BRL 7,22 millones (US$ 2,72 millones), todos con vencimientos mensuales hasta
el 15 de enero de 2018 y un crédito con tasa de sélo la TJILP anual por BRL 0,66 millones (US$ 0,25 millones) con vencimientos mensuales
hasta el 15 de enero de 2018.

En junio de 2013 Melhoramentos Papéis Ltda. con el Banco Nacional de Desarrollo Econémico y Social - BNDES, suscribid 4
créditos de largo plazo en moneda local (reales brasilenos) para financiar la construccion de un Centro de Distribucion en
la ciudad de Caieiras, por un monto total de BRL 39,2 millones (US$ 14,76 millones), con vencimientos mensuales a partir del
15 de junio de 2014 hasta el 15 de mayo de 2019. Las tasas de interés aplicables a los préstamos serdn anuales y estardn
basadas en la SELIC (Sistema Especial de Liquidaciéon y de Custodia) y la TILP (Taxa de Juros de Longo Prazo) mds spread. Los
saldos de capital adeudados al 31 de diciembre de 2014 son los siguientes: a tasa SELIC+2,28% dos préstamos por un fotal
BRL 12,51 millones (US$ 4,71 millones), a tasa TILP+2,28% un préstamo de BRL 12,59 millones (US$S 4,74 millones) y a tasa TJLP+3,28% un
crédito de BRL 7,52 millones (US$ 2,83 millones).

xix) CMPC Celulose Riograndense Ltda. con el Banco Nacional de Desarrollo Econémico y Social - BNDES: El 28 de noviembre de
2011 suscribi® un contrato por fres créditos de largo plazo en moneda local (reales brasilenos) para el desarrollo de proyectos
forestales por un monto total de BRL 47,67 millones (USS 17,95 millones) que a continuacién se detallan: crédito “A” por BRL 9,54
millones reagjustables (USS 3,59 millones), a una tasa de interés anual promedio de ECM+2,32% (Encargos da Cesta de Moedas)
con vencimientos mensuales a partir de 15 de agosto de 2018 hasta el 15 de julio de 2020; crédito “B” por BRL 23,84 millones
(USS 8,97 millones), a una tasa de interés anual promedio de TJLP+2,32% (Taxa de Juros de Longo Prazo) con vencimientos mensuales a
partir de 15 de julio de 2018 hasta el 15 de junio de 2020; crédito “C” por BRL 14,30 millones (US$ 5,38 millones), a una tasa de inferés anual
promedio de TJLP+3,32% con vencimientos mensuales a partir de 15 de julio de 2018 hasta el 15 de junio de 2020. Del total de créditos
suscritos, al 31 de diciembre de 2014 se han recibido BRL 46,62 millones (USS 15,29 millones).

El 13 de diciembre de 2012 suscribié un contrato por seis créditos de largo plazo en moneda local (reales brasilenos) para el desarrollo
del proyecto Guaiba 2 por un monto total de BRL 2.510,66 millones (US$ 945,21 millones) que a contfinuacion se detallan: crédito “A”
por BRL 208,67 millones redjustables (USS 78,56 millones), a una tasa de interés anual promedio de ECM+2,28% (Encargos da Cesta de
Moedas) con vencimientos mensuales a partir de 15 de agosto de 2015 hasta el 15 de enero de 2023; crédito "B” por BRL 521,67 millones
(USS 196,40 millones), a una tasa de interés anual promedio de TJLP+2,28% (Taxa de Juros de Longo Prazo) con vencimientos mensuales
a partir de 15 de julio de 2015 hasta el 15 de diciembre de 2022; crédito “C” por BRL 313,00 millones (US$ 117,84 millones), a una tasa
de interés anual promedio de TJLP+3,28% con vencimientos mensuales a partir de 15 de julio de 2015 hasta el 15 de diciembre de 2022;
crédito “D” por BRL 1.000,00 millones (US$ 376,48 millones), a una tasa de interés anual promedio de 2,5% con vencimientos mensuales
a partir de 15 de enero de 2015 hasta el 15 de diciembre de 2022; crédito “E” por BRL 454,83 millones (USS$ 171,23 millones), a una tasa
de interés anual promedio de TJLP+1,88% con vencimientos mensuales a partir de 15 de julio de 2015 hasta el 15 de diciembre de 2022;
crédito “F” por BRL 12,49 millones (US$ 4,70 millones), a una tasa de interés anual promedio de TJLP con vencimientos mensuales a partir
de 15 de julio de 2015 hasta el 15 de diciembre de 2022. Del total de créditos suscritos, al 31 de diciembre de 2014 se han recibido
BRL 1.459,49 millones (US$ 549,47 millones) con una tasa de interés efectiva promedio de 6,17% anual.

El 14 de febrero de 2013 suscribid un contrato por fres créditos de largo plazo en moneda local (reales brasilenos) para el desarrollo
de proyectos forestales por un monto total de BRL 19,66 millones (US$ 7,40 millones) que a continuacion se detallan: crédito “A” por
BRL 3,93 millones reagjustables (USS 1,48 millones), a una tasa de inferés anual promedio de ECM+2,28% (Encargos da Cesta de
Moedas) con vencimientos mensuales a partir de 15 de mayo de 2020 hasta el 15 de abril de 2022; crédito “B” por BRL 9,83 millones
(US$ 3,70 millones), a una tasa de interés anual promedio de TJLP+2,28% (Taxa de Juros de Longo Prazo) con vencimientos mensuales a
partir de 15 de marzo de 2020 hasta el 15 de febrero de 2022; crédito “C” por BRL 5,90 millones (USS$ 2,22 millones), a una tasa de interés
anual promedio de TJLP+3,28% con vencimientos mensuales a partir de 15 de marzo de 2020 hasta el 15 de febrero de 2022. Del total de
créditos suscritos, al 31 de diciembre de 2014 se han recibido BRL 7,04 millones (US$ 2,65 millones).
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El 10 de diciembre de 2013 suscribi® un contfrato por fres créditos de largo plazo en moneda local (reales brasilenos) para el
desarrollo de proyectos forestales por un monto total de BRL 39,72 millones (US$ 14,95 millones) que a continuaciéon se detallan:
crédito “A” por BRL 7,94 millones reajustables (US$S 2,99 millones), a una tasa de interés anual promedio de ECM+2,42% (Encargos
da Cesta de Moedas) con vencimientos mensuales a partir de 15 de febrero de 2021 hasta el 15 de enero de 2023; crédito
“B” por BRL 19,86 millones (US$ 7,48 millones), a una tasa de interés anual promedio de TJLP+2,42% (Taxa de Juros de Longo
Prazo) con vencimientos mensuales a partir de 15 de enero de 2021 hasta el 15 de diciembre de 2022; crédito “C” por BRL 11,92
millones (US$ 4,49 millones), a una tasa de inferés anual promedio de TJLP+3,42% con vencimientos mensuales a partir de 15
de enero de 2021 hasta el 15 de diciembre de 2022. Del total de créditos suscritos, al 31 de diciembre de 2014 se han recibido
BRL 10,36 millones (US$ 3,90 millones).

xx) CMPC Celulose Riograndense Ltda. con Agencia Swedish Export Credit Corporation (EKN) de Suecia: El 20 de diciembre de 2013
suscribié un crédito para el desarrollo del proyecto Guaiba 2 por US$ 114,82 millones (SEK 626,89 millones y USS 21,12 millones) a una tasa
de 2,35% anual con amortizaciones de capital semestrales a contar de noviembre de 2015 y hasta mayo de 2025. Del fotal de los montos
suscritos, al 31 de diciembre de 2014 se han recibido USS 99,54 millones.

xxi) CMPC Celulose Riograndense Ltda. con Agencia Finnish Export Credit Ltd. (Finnvera) de Finlandia: El 20 de diciembre de 2013
suscribié un crédito para el desarrollo del proyecto Guaiba 2, de USS 220,00 millones, a una tasa de 2,41% anual con amortizaciones de
capital semestrales a contar de noviembre de 2015 y hasta mayo de 2025. Del total de los montos suscritos, al 31 de diciembre de 2014
se han recibido USS$ 219,43 millones.

xxii) Absormex CMPC Tissue S.A. de CV: En octubre de 2012 suscribié un crédito sindicado por US$ 80 millones con los bancos The Bank of
Tokyo - Mitsubishi UFJ, Ltd. (USS$ 40 millones) y HSBC Bank USA, N.A. (US$ 40 millones), a un plazo de 3,5 afos pagaderos en una cuota al
vencimiento el dia 4 de abril del 2016 a una tasa de interés aproximado de Libor+1,08% con pago mensual.

xxiii) En Mayo de 2014, Absormex CMPC Tissue S.A. de CV con Nordea Bank AB (publ) (Agencia Swedish Export Credit Corporation) de
Suecia como prestador y agente, confrajo un crédito por un monto maximo de US$ 40,80 millones para financiar pagos a proveedores
asociados al proyecto de construccion de Mdaquina Papelera en el estado de Tamaulipas. Cada pago que se realice durante el
franscurso del proyecto contemplard una porcién de las siguientes monedas y no podrdn exceder los siguientes montos totales: USS 7
millones, SEK 126 millones y EUR 10 millones. Para cada pago que se redlice se devengard una tasa de interés de un 2,37% sobre ddlar
con pagos semestrales. Una vez concluido el proyecto, el cual se estima para el ano 2015, se consolidaran los desembolsos hechos
hasta esa fecha y partird un crédito Unico que tendrd 17 amortizaciones semestrales hasta el ano 2024. Al 31 de diciembre de 2014, las
obligaciones por esta operacion ascienden a USS 16,40 millones.

Todos estos créditos son prepagables sin costo en fecha de pago de intereses.

Empresas CMPC S.A. derivado de algunos contfratos de deuda suscritos por sus subsidiarias Inversiones CMPC S.A., Drypers Andina S.A.,
Protisa Colombia S.A. (sélo con bancos BBVA y Estado de Chile), Melhoramentos CMPC Ltda., CMPC Celulose Riograndense Ltda. y
Absormex CMPC Tissue S.A. de CV, avalados por ella, debe cumplir con algunos indicadores financieros (*covenants”) calculados sobre
los Estados Financieros consolidados, respecto a mantener un patrimonio minimo, un nivel de endeudamiento maximo y un nivel minimo
de cobertura de gastos financieros. Al 31 de diciembre de 2014, estos indicadores se cumplen.

El total del pasivo financiero incluye pasivos garantizados con hipotecas sobre edificios por un importe de MUS$ 13.547 (MUSS$ 13.809 al
31 de diciembre de 2013).

B) OBLIGACIONES CON EL PUBLICO (BONOS)

i) Con fecha 29 de octubre de 2009 la sociedad subsidiaria Inversiones CMPC S.A., a fravés de su agencia en Islas Cayman, emitié un Bono
en los Estados Unidos de América por un monto de US$ 500 millones, de acuerdo a la Rule 144 A Regulacion S de la United States Securites
Act. de 1933. El plazo de vencimiento del bono es de 10 anos. La tasa de interés de cardtula es 6,13% y la tasa efectiva es 6,25%, con un
spread sobre el bono del tesoro de 10 anos de 2,75%. El capital es pagadero a la fecha de vencimiento del bono, en tanto que el interés
de los mismos es pagadero en forma semestral. Actuaron como bancos colocadores BNP Paribas, J.P. Morgan y Santander.

El producto de la emision fue destinado a pagar parte del precio de la adquisicion efectuada por CMPC de los activos forestales e
industriales de la unidad de Guaiba de la empresa brasilena Aracruz Celulose e Papel S.A.
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i) Con fecha 13 de enero de 2011 la sociedad subsidiaria Inversiones CMPC S.A., a fravés de su agencia en Islas Cayman, emitio y
colocd un Bono en los Estados Unidos de América por un monto de US$ 500 millones, de acuerdo a la Rule 144 A Regulacion S de la
United States Securites Act. de 1933. El plazo de vencimiento del bono es de 7 anos. La tasa de interés de cardtula es 4,75% y la tasa
efectiva es 4,83%, con un spread sobre el bono del tesoro de 7 anos de 2,2%. El capital es pagadero a la fecha de vencimiento del bono,
en tanto que el interés de los mismos es pagadero en forma semestral. Actuaron como bancos colocadores Citigroup Global Markets
Inc., Itad BBA USA Secuirities Inc. y J.P. Morgan Secuirities LLC.

El producto de la emision fue destinado a usos generales corporativos.

i) Con fecha 18 de abril de 2012 la sociedad subsidiaria Inversiones CMPC S.A., a fravés de su agencia en Islas Cayman, emitié y colocd
un Bono en los Estados Unidos de América por un monto de USS 500 millones, de acuerdo a la Rule 144 A Regulacién S de la United
States Securites Act. de 1933. El plazo de vencimiento del bono es de 10 anos. La tasa de interés de cardatula es 4,50% vy la tasa efectiva
es 4,64%, con un spread sobre el bono del fesoro de 10 anos de 2,65%. El capital es pagadero a la fecha de vencimiento del bono, en
tanto que el interés de los mismos es pagadero en forma semestral. Actuaron como bancos colocadores Merrill Lynch, Pierce, Fenner &
Smith Inc., HSBC Securities (USA) Inc., Mitsubishi UFJ Securities (USA) Inc. y J.P. Morgan Secuirities LLC.

El producto de la emision fue destinado a usos generales corporativos.

iv) Con fecha 8 de mayo de 2013 la sociedad subsidiaria Inversiones CMPC S.A. a través de su agencia en Islas Cayman, emifid y coloco
un Bono en los Estados Unidos de América por un monto de US$ 500 millones, de acuerdo a la Rule 144A Regulacion S, de la United
States Securities Act de 1933. El plazo del bono es de 10 anos. El bono pagard una tasa de interés nominal de 4,38%. La tasa efectiva de
colocacién es de 4,47% anual, con un spread sobre el bono del tesoro de Estados Unidos a 10 anos de 2,70%. Los intereses se pagardn
semestralmente y el capital se amortiza en una cuota al vencimiento. Actuaron como bancos colocadores Deutsche Bank Securities
Inc. y J.P. Morgan Securities LLC.

El producto de la emision fue destinado a usos generales corporativos.

v) Con fecha 10 de septiembre de 2014 la sociedad subsidiaria Inversiones CMPC S.A. emitié y colocd un Bono en los Estados Unidos de
América por un monto de USS$ 500 millones, de acuerdo a la Rule 144A Regulacion S, de la United States Securities Act de 1933. El plazo
del bono es de 10 anos. El bono pagard una tasa de inferés nominal de 4,75%. La tasa efectiva de colocacion es de 4,79% anual, con un
spread sobre el bono del tesoro de Estados Unidos a 10 anos de 2,25%. Los intereses se pagardn semestralmente y el capital se amortiza
en una cuota al vencimiento. Actuaron como bancos colocadores J.P. Morgan, Mitsubishi UFJ Securities y Santander.

El producto de la emision fue destinado a usos generales corporativos.

vi) Con fecha 15 de junio de 2005, la sociedad subsidiaria Inversiones CMPC S.A., emitié Bono serie "A” inscrito en el Registro de Valores de
la SVS con el N° 413 por un montfo ascendente a 7 millones de unidades de fomento (CLF) equivalentes a US$ 284 millones. Esta obligacion
confempla el pago de intereses en forma semestral con una tasa de inferés de 2,70% anual compuesta semestraimente y con pago fotal
de capital en marzo de 2015. Este bono fue colocado a descuento de forma que la tasa efectiva de colocacion fue un 3,22% en CLF.
Con fecha 15 de junio de 2005, Inversiones CMPC S.A. suscribid confrato cross currency swap con J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados
Unidos, con que redenomind el 50% de este bono serie A emitido en CLF a un pasivo por US$ 100 millones con una tasa de interés variable
en base a Libor mdas un margen, cuyo valor razonable se presenta en Otros activos financieros - corriente. Asimismo, la compania suscribid
contrato swap de tasa de interés con J. Aron & Company - Estados Unidos con lo cual se fijo la fasa Libor, de forma que el costo efectivo
de la porciéon ddlar (USS 100 millones) ascienda a 4,64% anual, cuyo valor razonable se presenta en Ofros pasivos financieros - corriente.
Este bono es prepagable a valor par a partir del quinto ano.

vii) Con fecha 20 de abril de 2006, la sociedad subsidiaria Inversiones CMPC S.A., emitidé Bono serie "B” inscrito en el Registro de Valores
de la SVS con el N° 456 por un monto ascendente a 4 millones de unidades de fomento (CLF) equivalentes a USS$ 162 millones. Esta
obligacion fue pagada anticipadamente en agosto de 2014
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viii) Con fecha 24 de marzo de 2009, la sociedad subsidiaria Inversiones CMPC S.A., colocd dos bonos en Chile por un montfo de
10 millones de unidades de fomento (CLF), equivalentes a US$ 406 millones en dos series: a) Bono serie "D” inscrito en el Registro de
Valores de la SVS con el N° 569, a un plazo de 5 anos, por un monto ascendente a 3 millones de unidades de fomento (USS$ 122 millones),
a una tasa de colocacion de 3,25% con un margen de 125 puntos bdsicos sobre bonos del Banco Central de Chile (BCU) de plazo similar.
Emiftido a una tasa de cardtula de 2,9% con pago de intereses semestrales y amortizacion del capital en una cuota al vencimiento,
pagado en marzo de 2014. b) Bono serie “F” inscrito en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros con el N° 570,
aun plazo de 21 afos, por un monto ascendente a 7 millones de unidades de fomento (USS 284 millones), a una tasa de colocaciéon de
4,55% con un margen de 135 puntos bdsicos sobre bonos de la Tesoreria General de la Republica (BTU) de plazo similar. Emitido a una
tasa de cardtula de 4,3% con pago de intereses semestrales y amortizacion del capital en una cuota al vencimiento.

Inversiones CMPC S.A. suscribid contratos cross currency swap con bancos locales cuyo valor razonable se presenta en Otros pasivos
financieros - no corriente.

ix) Con fecha 21 de abril de 2014, la sociedad subsidiaria Inversiones CMPC S.A., emitié Bono serie “G” inscrito en el Registro de Valores
de la SVS con el N° 733 por un monto ascendente a 5 millones de unidades de fomento (CLF) equivalentes a USS 203 millones. Esta
obligacién contempla el pago de infereses en forma semestral con una tasa de interés de 3,50% anual compuesta y con pago total de
capital el 21 de abril de 2039. Ademds, este bono fue colocado a descuento de forma que la tasa efectiva de colocacion fue un 3,70%
en CLF. La sociedad amortizard el descuento en el plazo de vigencia del instrumento. Este bono es prepagable a valor par a partir del
quinfo ano.

Estas obligaciones contemplan el cumplimiento de algunos indices financieros (covenants) calculados sobre los Estados Financieros de
Empresas CMPC S.A. y subsidiarias, que al cierre del presente gjercicio se cumplen y que se refieren a mantener un patrimonio minimo,
un nivel de endeudamiento maximo y un nivel minimo de cobertura de gastos financieros.

C) EFECTO NETO DE DERIVADOS TOMADOS EN CHILE

i) Con fecha 4 de agosto de 2014, la subsidiaria Inversiones CMPC S.A. suscribié un contfrato cross currency swap con el Banco de Chile
que redenomind un millén doscientas mil unidades de fomento (CLF) del bono serie G registro N° 733 emitido por 5 millones de CLF a
un pasivo por USS$ 50,61 millones con una tasa de interés fija de 3,47% para el derecho en CLF y de 4,50% para la obligacién en ddlares,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2014 el valor razonable de este contrato se presenta en Otros pasivos financieros - no corrientes,
con tratamiento de contabilidad de cobertura.

i) Con fecha 4 de agosto de 2014, la subsidiaria Inversiones CMPC S.A. suscribié un contrato cross currency swap con el Banco BCI - Chile
que redenomind un millén doscientas mil unidades de fomento (CLF) del bono serie G registro N° 733 emitido por 5 millones de CLF a
un pasivo por US$ 50,60 millones con una tasa de interés fija de 3,47% para el derecho en CLF y de 4,52% para la obligacién en ddlares,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2014 el valor razonable de este contrato se presenta en Otros pasivos financieros - no corrientes,
con tratamiento de contabilidad de cobertura.

iy Con fecha 11 de diciembre de 2013, la subsidiaria Inversiones CMPC S.A. suscribié un contrato cross currency swap con el Banco
Santander - Chile que redenomind un milldn doscientos treinta y siete mil unidades de fomento (CLF) del bono serie F registro N° 570
emitido por 7 millones de CLF a un pasivo por US$ 53,96 millones con una tasa de interés fija de 4,3% para el derecho en CLF y de 5,06%
para la obligacion en ddlares, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2014 el valor razonable de este confrato se presenta en Ofros
pasivos financieros - no corrientes, con fratamiento de contabilidad de cobertura.

iv) Con fecha 10 de diciembre de 2013, la subsidiaria Inversiones CMPC S.A. suscribié un contfrato cross currency swap con el Banco
Santander - Chile que redenomind un milldon ciento cuarenta y fres mil unidades de fomento (CLF) del bono serie F registro N° 570 emitido
por 7 millones de CLF a un pasivo por USS$ 50,00 millones con una fasa de interés fija de 4,3% para el derecho en CLF y de 5,06% para la
obligacion en dolares, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2014 el valor razonable de este confrato se presenta en Ofros pasivos
financieros - no corrientes, con tratamiento de contabilidad de cobertura.

v) Con fecha 2 de diciembre de 2013, la subsidiaria Inversiones CMPC S.A. suscribi® un contrato cross currency swap con el
Banco BBVA - Chile que redenomind un millén ciento veinte mil unidades de fomento (CLF) del bono serie F registro N° 570 emitido por
7 millones de CLF a un pasivo por US$ 49,02 millones con una tasa de interés fija de 4,3% para el derecho en CLF y de 5,15% para la
obligacion en dolares, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2014 el valor razonable de este confrato se presenta en Ofros pasivos
financieros - no corrientes, con tratamiento de contabilidad de cobertura.
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vi) Durante el ano 2013 la subsidiaria Inversiones CMPC S.A. suscribid contratos forwards de cobertura con diversos bancos nacionales
e infernacionales con el objeto de cubrir el riesgo financiero asociado a variaciones de precio de las monedas asociadas a proyectos
de inversion en Brasil (real brasileno). El valor razonable se presenta, segun la evolucion de cada contrato, en Otros activos financieros
u Oftros pasivos financieros, con tratamiento de contabilidad de cobertura. Al 31 de diciembre de 2014 los pasivos cubiertos alcanzan
a USS$ 267 millones.

vii) Con fecha 19 de octubre de 2011, la subsidiaria Inversiones CMPC S.A. suscribid dos contratos swap con J.P. Morgan Chase Bank
N.A. - Estados Unidos por el 40% del crédito sindicado de US$ 400 millones, con lo cudal fijd la tasa Libor a 3 meses en 1,17%, cuyo valor
razonable se presenta en Ofros pasivos financieros. Este crédito se pagd anticipadamente en octubre de 2014,

viii) Con fecha 19 de octubre de 2011, la subsidiaria Inversiones CMPC S.A. suscribid dos contratos swap con HSBC Bank USA, N.A. por el
40% del crédito sindicado de US$ 400 millones, con lo cual fijé la tasa Libor a 3 meses en 1,17%, cuyo valor razonable se presenta en Otfros
pasivos financieros. Este crédito se pagd anticipadamente en octubre de 2014.

ix) Con fecha 7 de mayo de 2010, la subsidiaria Inversiones CMPC S.A. suscribid un contrato cross currency swap con el Banco Santander -
Chile que redenominé un millén de CLF del bono serie A registro N° 413 emifido por 7 millones de CLF a un pasivo por US$ 39,5 millones con
una fasa de interés fija de 2,7% para el derecho en CLF y de 3,87% para la obligacion en ddlares, respectivamente. Al 31 de diciemiore de
2014 el valor razonable de este contrato se presenta en Ofros activos financieros - corrientes.

x) Con fecha 14 de mayo de 2010, la subsidiaria Inversiones CMPC S.A. suscribié un contrato cross currency swap con el Banco
Corpbanca - Chile que redenomind un millén de CLF del bono serie A registro N° 413 emitido por 7 millones de CLF a un pasivo por
US$ 39,4 millones con una tasa de interés fija de 2,68% para el derecho en CLF y de 3,83% para la obligacion en ddlares, respectivamente.
Al 31 de diciembre de 2014 el valor razonable de este contrato se presenta en Otros activos financieros - corriente.

xi) Con fecha 15 de junio de 2005, la subsidiaria Inversiones CMPC S.A. suscribi® un contrato cross currency swap con J.P. Morgan
Chase Bank N.A. - Estados Unidos que redenomind el 50% del bono serie A registro N° 413 emitido por 7 millones de CLF a un pasivo por
US$ 100 millones con una tasa de inferés variable en base a Libor mds spread, cuyo saldo a valor razonable al 31 de diciembre de 2014
se presenta en Ofros activos financieros - corriente. Asimismo, la Compania suscribid dos contratos swap de tasa de interés con J. Aron
& Company - Estados Unidos, con lo cudal fijd la tasa Libor, de forma que el costo efectivo de la porcidn ddlar (USS 100 millones) ascienda
a 4,64%, cuyo valor razonable se presenta en Otros pasivos financieros.

D) EFECTO NETO DE DERIVADOS TOMADOS EN EL EXTERIOR

i) En agosto de 2014 |a subsidiaria Protisa Colombia S.A. suscribidé un contrato cross currency swap con el Banco BBVA - Chile, para culborir
el 92% de un crédito por USS 38 millones. Mediante este contrato se cambid la tasa Libor+0,834% a una tasa fija en pesos colombianos
de un 5,74% y se redenomind la deuda a pesos colombianos. Al 31 de diciembre de 2014 el valor razonable de este contrato se presenta
en Oftros activos financieros - no corriente con tratamiento contable de cobertura de flujo de efectivo.

i) En julio de 2014 la subsidiaria Drypers Andina S.A. suscribidé un contrato cross currency swap con el Banco Santander - Chile, para culborir
el 100% de un crédito por USS 25 millones. Mediante este contrato se cambid la tasa Libor+1,06% a una tasa fija en pesos colombianos
de un 5,88% y se redenomind la deuda a pesos colombianos. Al 31 de diciembre de 2014 el valor razonable de este contrato se presenta
en Otros activos financieros - no corriente con tratamiento contable de cobertura de flujo de efectivo.

i) En mayo de 2013 la subsidiaria Absormex CMPC Tissue S.A. de CV suscribié un contrato cross currency swap con el Banco HSBC
- México, para cubrir el 62,5% de un crédito por US$ 40 millones. Mediante este contrato se cambid la tasa Libor+1,08% a una tasa
TIEE+0,05% y se redenomind la deuda a pesos mexicanos. Al 31 de diciembre de 2014 el valor razonable de este confrato se presenta en
Otros activos financieros - no corriente con tratamiento contable de cobertura de flujo de efectivo.

iv) En mayo de 2013 la subsidiaria Absormex CMPC Tissue S.A. de CV suscribid un contrato cross currency swap con el Banco BBVA
Bancomer - México, para cubrir el 62,5% de un crédito por US$ 40 millones. Mediante este confrato se cambid la tasa Libor+1,08% a
una tasa TIE+0,05% y se redenomind la deuda a pesos mexicanos. Al 31 de diciembre de 2014 el valor razonable de este contrato se
presenta en Otros activos financieros - no corriente con fratamiento contable de cobertura de flujo de efectivo.
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E) COMPROMISOS FINANCIEROS
CMPC mantiene una politica de liquidez, cuyo objetivo es que el nivel de endeudamiento no ponga en riesgo su capacidad de pagar
obligaciones, generando un rendimiento adecuado para sus inversionistas.

Actualmente, las subsidiarias Inversiones CMPC S.A., Drypers Andina S.A., Protisa Colombia S.A. (sélo con Bank of Tokyo - Mitsubishi),
Melhoramentos CMPC Ltda., CMPC Celulose Riograndense Ltda. y Absormex CMPC Tissue S.A. de CV (sélo con Bank of Tokyo - Mitsubishi
y Nordea Bank AB) mantienen algunos instrumentos de deuda, en los cuales Empresas CMPC S.A., al actuar como garante, se encuentra
sujeto al cumplimiento de ciertas obligaciones financieras (0 covenants).

El estado de cumplimiento de los covenants a los que estd sujeto Empresas CMPC S.A. es el siguiente:

SUBSIDIARIA DEUDORA

Inversiones
CMPC S.A.

ACREEDOR /

REPRESENTANTE
ACREEDORES
Banco Santander
- Espana (Agencia
Swedish Export
Credit Corporation
- Suecia)

Préstamo bancario
por MUS$ 22.876

Deuda financiera con
terceros/ Patrimonio

Menor o igual a 0,8 veces

0,56 veces

TIPO DE DEUDA / MONTO COVENANTS (1) CONDICION 31/12/2014 31/12/2013

0,46 veces

Cobertura Gastos
financieros Ultimos doce
meses moéviles

Mayor o igual a 3,25 veces

5,33 veces

5,67 veces

Patrimonio

Mayor o igual a 71,58
millones de unidades de
fomento mas el 85% de

los nuevos aumentos de
capital (MUS$ 3.507.000 en
2014y 3.641.000 en 2013)

198,6 millones
de unidades

de fomento
(MUSS$ 8.060.707)

183,97 millones
de unidades de
fomento

(MUSS 8.168.329)

Banco Santander | Obligaciones con el | Deuda financiera con Menor o igual a 0,8 veces | 0,56 veces 0,46 veces
- Chile publico. Bono serie | terceros/ Patrimonio
A por 7 millones Cobertura Gastos Mayor o igual a 3,25 veces | 5,33 veces 5,67 veces
unidades de financieros ltimos doce
fomento meses moviles
(MUS$ 284.120) Mantener sus activos fijos Al menos el 70,00% 100,00% 100,00%
(cuenta “Propiedades,
Planta y Equipo”) y activos
biolégicos en el sector
forestal, celulosa, papeles y
productos de papel
Obligaciones con Deuda financiera con Menor o igual a 0,8 veces | 0,56 veces 0,46 veces
el pdblico. Bono terceros/ Patrimonio
serie F por 7 millones | Mantener sus activos fijlos | Al menos el 70,00% 100,00% 100,00%
unidades de (cuenta “Propiedades,
fomento Planta y Equipo”) y activos
(MUSS 284.120) biolégicos en el sector
forestal, celulosa, papeles y
productos de papel
Obligaciones con el | Deuda financiera con Menor o igual a 0,8 veces | 0,56 veces 0,46 veces
publico. Bono serie | terceros/ Patrimonio
G por 5 millones
unidades de
fomento
(MUS$ 202.943)
Drypers Andina S.A. | BancoEstado - Préstamo bancario | Deuda financiera con Menor o igual a 0,8 veces | 0,56 veces 0,46 veces
Chile por MUS$ 25.000 terceros/ Patrimonio
Cobertura Gastos Mayor o igual a 3,25 veces | 5,33 veces 5,67 veces
financieros Ultimos doce
meses moéviles
Profisa Bank of Tokyo - Préstamo bancario | Deuda financiera con Menor o igual a 0,8 veces | 0,56 veces 0,46 veces
Colombia S.A. Mitsubishi UFJ, Ltd. | por MUS$ 38.000 terceros/ Patfrimonio
- Estados Unidos
Cobertura Gastos Mayor o igual a 3,25 veces | 5,33 veces 5,67 veces
financieros Ultimos doce
meses moéviles
Patrimonio Mayor o igual a 71,58 198,6 millones 183,97 millones
millones de unidades de de unidades de unidades de
fomento mas el 85% de de fomento fomento

los nuevos aumentos de
capital (MUS$ 3.507.000 en
2014 y 3.641.000 en 2013)

(MUSS 8.060.707)

(MUS$ 8.168.329)
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SUBSIDIARIA DEUDORA

ACREEDOR /
REPRESENTANTE
ACREEDORES

TIPO DE DEUDA / MON COVENANTS (1) DICION 31/12/2014 31/12/2013

Melhoramentos Banco BNDES - Préstamos bancarios | Deuda financiera / Menor o igual a 0,8 veces | 0,56 veces 0,46 veces
CMPC Ltda. Brasil por MUS$ 34.171 Patrimonio
Cobertura Gastos Mayor o igual a 3,25 veces | 5,33 veces 5,67 veces
financieros Ultimos doce
meses moéviles
CMPC Celulose Banco BNDES - Préstamos bancarios | Deuda financiera con Menor o igual a 0,8 veces | 0,56 veces 0,46 veces
Riograndense Ltda. | Brasil por MUS$ 571.312 terceros/ Patrimonio
Cobertura Gastos Mayor o igual a 3,25 veces | 5,33 veces 5,67 veces
financieros ultimos doce
meses moviles
Banco Santander | Préstamo bancario | Deuda financiera con Menor o igual a 0,8 veces | 0,56 veces 0,46 veces
- Espana y Nordea | por MUS$ 99.539 terceros/ Patrimonio
Bank - Suecia
(Agencia Swedish
Export Credit
Corporation)
Cobertura Gastos Mayor o igual a 3,25 veces | 5,33 veces 5,67 veces

financieros Ultimos doce
meses moéviles

Patrimonio

Mayor o igual a 71,58
millones de unidades de
fomento mas el 85% de

los nuevos aumentos de
capital (MUS$ 3.507.000 en
2014y 3.641.000 en 2013)

198,6 millones
de unidades

de fomento
(MUSS$ 8.060.707)

183,97 millones
de unidades de
fomento

(MUSS 8.168.329)

Banco Santander | Préstamo bancario | Deuda financiera con Menor o igual a 0,8 veces | 0,56 veces 0,46 veces
- Espana y Nordea | por MUSS 219.430 terceros/ Patrimonio
Bank - Finlandia
(Agencia Finnish
Export Credit Ltd.)
Cobertura Gastos Mayor o igual a 3,25 veces | 5,33 veces 5,67 veces
financieros Ultimos doce
meses moviles
Patrimonio Mayor o igual a 71,58 198,6 millones 183,97 millones
millones de unidades de de unidades de unidades de
fomento mas el 85% de de fomento fomento
los nuevos aumentos de (MUSS$ 8.060.707) (MUSS 8.168.329)
capital (MUS$ 3.507.000 en
2014y 3.641.000 en 2013)
Absormex CMPC Bank of Tokyo Préstamos bancarios | Deuda financiera con Menor o igual a 0,8 veces | 0,56 veces 0,46 veces
Tissue S.A. de CV - Mitsubishi UFJ, por MUS$ 80.000 terceros/ Patrimonio
Ltd. y HSBC Bank
USA, N.A. - Estados
Unidos
Cobertura Gastos Mayor o igual a 3,25 veces | 5,33 veces 5,67 veces
financieros Ultimos doce
meses moviles
Patrimonio Mayor o igual a 71,58 198,6 millones 183,97 millones
millones de unidades de de unidades de de unidades de
fomento mas el 85% de fomento fomento
los nuevos aumentos de (MUS$ 8.060.707) (MUSS 8.168.329)
capital (MUS$ 3.507.000 en
2014y 3.641.000 en 2013)
Nordea Bank Préstamo bancario | Deuda financiera con Menor o igual a 0,8 veces | 0,56 veces 0,46 veces
AB (publ) por MUSS$ 16.403 terceros/ Patrimonio
(Agencia Swedish
Export Credit
Corporation) -
Suecia
Cobertura Gastos Mayor o igual a 3,25 veces | 5,33 veces 5,67 veces
financieros Ultimos doce
meses moviles
Patrimonio Mayor o igual a 71,58 198,6 millones 183,97 millones
millones de unidades de de unidades de unidades de
fomento mas el 85% de de fomento fomento

los nuevos aumentos de
capital (MUS$ 3.507.000 en
2014y 3.641.000 en 2013)

(MUSS 8.060.707)

(MUS$ 8.168.329)

89



Los covenants a los que esta sujeto Empresas CMPC S.A. y sus respectivos cdlculos (con las cuentas y saldos vigentes al 31 de diciembre

de 2014 y 2013), son los que se detallan a continuacion:

1.- DEUDA FINANCIERA CON TERCEROS / PATRIMONIO (AJUSTADO SEGUN CONTRATOS), MENOR O IGUAL A 0,8 VECES

Para el cdlculo de esta restriccion se toman las siguientes cuentas:

31/12/2014

31/12/2013

DEUDA FINANCIERA CON TERCEROS / PATRIMONIO (AJUSTADO SEGUN CONTRATOS), MENOR O IGUAL A 0,8 VECES
|) DEUDA FINANCIERA CON TERCEROS:

MUSS

MUS$

Préstamos que devengan intereses - corriente (nota 22) 477.008 276.612
Préstamos que devengan intereses - no corriente (nota 22) 4.073.635 3.574.701
Pasivos de cobertura corriente (nota 22) 768 -
Pasivos de cobertura no corriente (nota 22) 32.655 130
Menos: Ofras obligaciones (nota 22) (36.725) (46.065)
Valor de mercado operaciones Swaps y Cross Currency Swaps (notas 8 y 22) (39.165) (75.213)
Activos de cobertura no corriente (nota 8) (17.153) (1.974)
TOTAL DEUDA FINANCIERA CON TERCEROS 4.491.023 3.728.191
Iy PATRIMONIO (AJUSTADO SEGUN CONTRATOS):
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora (Estado de Situacion Financiera Clasificado) 8.200.458 8.315.524
Menos: Activos intfangibles distintos de la plusvalia (Estado de Situacion Financiera Clasificado) (15.696) (14.904)
Plusvalia (Estado de Situacion Financiera Clasificado) (124.055) (132.291)
TOTAL PATRIMONIO (AJUSTADO SEGUN CONTRATOS) 8.060.707 8.168.329
DEUDA FINANCIERA CON TERCEROS / PATRIMONIO (AJUSTADO SEGUN CONTRATOS) 0,56 0,46

El limite de este covenant es 0,80 y por lo tanto se cumple.

2.- COBERTURA GASTOS FINANCIEROS ULTIMOS 12 MESES MOVILES MAYOR O IGUAL A 3,25 VECES

31/12/2014 31/12/2013
COBERTURA GASTOS FINANCIEROS ULTIMOS 12 MESES MOVILES MAYOR O IGUAL A 3,25 VECES MUS$ MUS$

[) EBITDA* (ULTIMOS 12 MESES MOVILES):

Ingresos de actividades ordinarias (Estado de Resultados por Funcién) 4.846.153 4.974.459
Costo de ventas (Estado de Resultados por Funcién) (3.826.898) (3.948.911)
Mds: Gastos de depreciacion y amortizacion (nota 37) 349.730 344.247
Costo de formacién de plantaciones cosechadas (nota 13) 85.274 80.876

Mayor costo de la parte cosechada y vendida de las plantaciones derivado de la revalorizacion
por su crecimiento natural (nota 13) 204.790 212.010
Menos:  Costos de distribucion (Estado de Resultados por Funcién) (253.360) (260.465)
Gastos de administraciéon (Estado de Resultados por Funcion) (217.488) (227.668)
Ofros gastos, por funcidén (Estado de Resultados por Funcidn) (202.943) (210.688)
TOTAL EBITDA ULTIMOS DOCE MESES MOVILES 985.258 963.860
Il DIVIDENDOS ASOCIADAS: DIVIDENDOS RECIBIDOS CLASIFICADOS COMO INVERSION (ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO) - 3.586
I1y INGRESOS FINANCIEROS (ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION) 20.422 21.371
IV) COSTOS FINANCIEROS (ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION) 189.521 174.298
COBERTURA GASTOS FINANCIEROS ULTIMOS 12 MESES MOVILES ((I+11+111)/1V) 5,31 5,67

El limite de este covenant es 3,25 y por lo tanto se cumple.




3.- PATRIMONIO (AJUSTADO SEGUN CONTRATOS) MAYOR O IGUAL A CLF 71.580.000

> 31/12/2014 31/12/2013
PATRIMONIO (AJUSTADO SEGUN CONTRATOS) MAYOR O IGUAL A CLF 71.580.000 MUSS MUS$

) PATRIMONIO (AJUSTADO SEGUN CONTRATOS), EXIGIDO, EXPRESADO EN MILES DE DOLARES:

Valor de la Unidad de Fomento (CLF) en miles de ddlares, a la fecha de cierre 0,0406 0,0444
Patrimonio (ajustado segdn contratos), exigido, expresado en miles de ddélares 2.905.328 3.180.455
Patrimonio (ajustado segdn contratos), mds 85% de nuevos aumentos de capital, exigido, expresado en miles de ddlares 3.506.882 3.641.142
Iy PATRIMONIO (AJUSTADO SEGUN CONTRATOS) :

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora (Estado de Situacion Financiera Clasificado) 8.200.458 8.315.524
Menos: Activos infangibles distintos de la plusvalia (Estado de Situacién Financiera Clasificado) (15.696) (14.904)

Plusvalia (Estado de Situacion Financiera Clasificado) (124.055) (132.291)
TOTAL PATRIMONIO (AJUSTADO SEGUN CONTRATOS), A LA FECHA DE CIERRE, SUPERIOR AL EXIGIDO 8.060.707 8.168.329

4.- ACTIVOS FIJOS (PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPQ) Y ACTIVOS BIOLOGICOS
Empresas CMPC estd sujeta a mantener al menos el 70% del total de sus activos fijos (cuenta “Propiedades, Planta y Equipo”) y activos
biolégicos en el sector forestal, celulosa, papeles y productos de papel. Al 31 de diciembre de 2014y al 31 de diciembre de 2013, el 100%
de los activos fijos y activos biolégicos de la Compania se encontraban en los sectores mencionados anteriormente.

F) VALOR RAZONABLE DE PRESTAMOS QUE DEVENGAN INTERESES

Considerando que el plazo promedio de la deuda consolidada de CMPC es de 6,8 anos y que la tasa promedio que hoy devengan esos
préstamos es de un 4,5% anudal, la administracién de CMPC considera que la Compania podria financiar sus operaciones con pasivos,
en forma y a condiciones de mercado similares a las pactadas en sus actuales pasivos financieros, por lo que determind que el valor
razonable de los pasivos financieros es aproximadamente (x1%) o equivalente a su valor de costo amortizado registrado contablemente.

G) VENCIMIENTO DE FLUJOS CONTRATADOS

A continuacion se presenta andlisis de liquidacion de Otros pasivos financieros corrientes y no corrientes registrados al 31 de diciembre

MAS DE 5 ANOS TOTAL
MUS$ MUS$

de 2014y 2013, expresados en sus montos finales a las fechas respectivas de pago:

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

VALOR LIBRO
MUSS

HASTA 90 DIAS
MUSS
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MAS DE 3 ANOS
HASTA 5 ANOS

PASIVOS FINANCIEROS

Préstamos bancarios 1.220.531 89.784 56.078 786.938 120.507 250.907 1.304.214
Obligaciones con el publico 3.268.484 315.870 100.504 283.019 1.232.082 2.498.130 4.429.605
Arrendamientos financieros 61.628 518 4,942 6.936 25.494 28.987 66.877
Swaps y Cross currency swaps 4,387 3.259 2.808 3.744 - - 9.811
Forwards de moneda extranjera 2.748 2.490 259 - - - 2.749
Pasivos de cobertura 85.855 13.252 24.696 52.064 12.971 28.454 131.437
TOTAL 4.643.633 425.173 189.287 1.132.701 1.391.054 2.806.478 5.944.693
VENCIMIENTO DE FLUJOS CONTRATADOS
91 DIASHASTAA | MASDE1ANO | MAS DE 3 ANOS -
VALOR LIBRO HASTA 90 DIAS 1 ANO HASTA 3 ANOS HASTA 5 ANOS MAS DE 5 ANOS TOTAL
MUS$ MUSS MUS$ MUSS$ MUSS MUS$ MUSS

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

PASIVOS FINANCIEROS

Préstamos bancarios 840.551 80.659 23.938 608.927 52.950 49.502 815.976
Obligaciones con el publico 2.929.135 159.653 102.046 555.319 728.248 2.398.651 3.943.917
Arrendamientos financieros 81.627 3.008 8.820 15.365 19.756 36.979 83.928
Swaps y Cross currency swaps 10.733 3.259 5.131 9.811 - - 18.201
Forwards de moneda extranjera 12.716 2.016 8.564 2.136 - - 12.716
Pasivos de cobertura 86.090 26.080 51.997 4.665 3.348 - 86.090
TOTAL 3.960.852 274.675 200.496 1.196.223 804.302 2.485.132 4.960.828
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Los flujos al vencimiento de los pasivos financieros por operaciones con derivados se calcularon con las paridades de monedas vy las
tasas de interés vigentes al cierre de los presentes estados financieros.

H) JERARQUIAS DEL VALOR RAZONABLE

Los pasivos financieros y de cobertura contabilizados a valor razonable en el Estado de situacion financiera, han sido medidos en base
a metodologias previstas en la NIC 39. Para efectos de la aplicacion de criterios en la determinacion de los valores razonables de los
pasivos financieros se han considerado los siguientes pardmetros:

Nivel I: Valores o precios de cotizaciéon en mercados activos para activos y pasivos idénticos.

Nivel Il: Informaciones provenientes de fuentes distintas a los valores de cotizacion del Nivel |, pero observables en mercados para los
activos y pasivos ya sea de manera directa (precios) o indirecta (derivado a partir de precios).

Nivel lll: Informaciones para activos o pasivos que no se basen en datos de mercados observables.

La siguiente tabla presenta los pasivos financieros y de cobertura que son medidos a valor razonable al 31 de diciembre de 2014y 2013:

JERARQUIA UTILIZADA PARA DETERMINAR EL VALOR RAZONABLE
NIVEL | NIVEL Il NIVEL Ill
INSTRUMENTOS FINANCIEROS MEDIDOS A VALOR RAZONABLE MUS$ MUS$ MUSS

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Operaciones swaps de tasa de interés - 4.387 -
Operaciones forwards de monedas - 2.748 -
Pasivos de cobertura - 85.855 -
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE - 92.990 -

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Operaciones swaps de tasa de interés - 10.733 -
Operaciones forwards de monedas - 12.716 -
Pasivos de cobertura - 86.090 -
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE - 109.539 -
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NOTA 23 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se detallan a continuacion:

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS EXPUESTAS AL RIESGO DE LIQUIDEZ

HASTA UN MES DOS A TRES MESES TOTAL
TIPO ACREEDOR MONEDA MUS$ MUS$ MUS$ TIPO DE AMORTIZACION

Proveedores CLP 198.884 15.447 1.188 215.519 Mensual
Proveedores CLF 1.545 - - 1.545 Mensual
Proveedores uss 146.062 15.429 9.724 171.215 Mensual
Proveedores EUR 9.766 353 3.544 13.663 Mensual
Proveedores ARS 19.357 45 32 19.434 Mensual
Proveedores MXN 15.641 6.852 215 22.708 Mensual
Proveedores SEK 7.293 - 10.323 17.616 Mensual
Proveedores COP 5.331 - - 5.331 Mensual
Proveedores BRL 37.782 14.656 25.286 77.724 Mensual
Proveedores PEN 18.663 1.550 158 20.371 Mensual
Proveedores uyu 2.993 - - 2.993 Mensual
Proveedores GBP 49 - - 49 Mensual
Documentos por pagar ARS 13.751 367 - 14118 Mensual
Otros por pagar CLP 27.014 589 125 27.728 Mensual
Ofros por pagar USs$ 1.703 - 208 1.911 Mensual
Ofros por pagar EUR 7 - - 7 Mensual
Otros por pagar ARS 7.279 - - 7.279 Mensual
Otros por pagar MXN 4.357 - - 4.357 Mensual
Ofros por pagar COP 2.059 - - 2,059 Mensual
Otros por pagar BRL 18.893 - - 18.893 Mensual
Otros por pagar PEN 3.470 - - 3.470 Mensual
Ofros por pagar uyu 613 - - 613 Mensual
542.512 55.288 50.803 648.603
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SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

TAS POR PAGAI EXI SGO DE LIQ
CE
HASTA UN MES DOS A TRES MESES MESES TOTAL
TIPO ACREEDOR MONEDA MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ TIPO DE AMORTIZACION
CLpP

Proveedores 223.189 4.887 346 228.422 Mensual
Proveedores CLF 2.084 - - 2.084 Mensual
Proveedores Us$ 140.215 24.369 979 165.563 Mensual
Proveedores EUR 6.888 896 157 7.941 Mensual
Proveedores ARS 39.531 144 84 39.759 Mensual
Proveedores MXN 7.858 7.965 992 16.815 Mensual
Proveedores SEK 98 2 - 100 Mensual
Proveedores COP 2173 2.398 - 4.571 Mensual
Proveedores BRL 35.255 31.240 2.797 69.292 Mensual
Proveedores PEN 20.281 2.119 125 22.525 Mensual
Proveedores uyu 2.982 3.796 - 6.778 Mensual
Proveedores GBP 322 291 176 789 Mensual
Documentos por pagar uss 633 1.382 510 2.525 Mensual
Documentos por pagar EUR 6 - 1 7 Mensual
Documentos por pagar MXN 3.570 1.499 2.588 7.657 Mensual
Ofros por pagar CLP 32.546 3.545 13 36.104 Mensual
Oftros por pagar uss 1.869 - - 1.869 Mensual
Otros por pagar EUR 40 - - 40 Mensual
Ofros por pagar ARS 388 - - 388 Mensual
Otros por pagar MXN 10.779 - - 10.779 Mensual
Otros por pagar COP 5.428 167 167 5762 Mensual
Otros por pagar BRL 14.176 - 2.718 16.894 Mensual
Ofros por pagar uyu - - 201 201 Mensual
550.311 84.700 11.854 646.865

El valor de costo amortizado de las Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar representa adecuadamente el valor
razonable de estas partidas.

Las Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al dia y vencidas son las siguientes:

_

|

CUENTAS COMERCIALES CON PAGOS AL DiA MUS$ MUS$ MUS$ MUS$S MUSS MUS$ MUS$ MUS$S

Hasta 30 dias 245.419 189.818 71.341 506.578 192,119 206.927 100.688 499.734

Entre 31 y 60 dias 32.820 4.168 1.334 38.322 44.601 5.522 5.591 55.714

Entre 61 y 90 dias 15.721 999 246 16.966 27.075 1.486 425 28.986

Entre 91y 120 dias 2.792 16 34 2.842 4.900 78 254 5.232

Entre 121 y 365 dias 41.446 5.260 1.255 47.961 3.167 319 3.136 6.622

Mds de 365 dias - - - - - - - -

TOTAL 338.198 200.261 74.210 612.669 271.862 214.332 110.094 596.288

PERIODO PROMEDIO DE PAGO EN DIAS 36 19 18 28 29 16 20 23

_
bl e oo mome e m

CUENTAS COMERCIALES CON PAGOS VENCIDOS MUS$ MUS$ MUS$ MUS$S MUSS MUS$ MUS$

Hasta 30 dias 18.426 10.336 223 28.985 13.329 13.144 4.641

Entre 31 y 60 dias 2.107 1.596 29 3.732 5714 2.724 542

Entre 61y 90 dias 1.148 338 1 1.487 2.025 1.285 325

Entre 91 y 120 dias 105 45 7 157 327 262 194

Entre 121 y 180 dias 286 81 3 370 1.315 1.165 117

Mas de 180 dias 1.017 178 8 1.203 2.675 557 246

TOTAL 23.089 12.574 271 35.934 25.385 19.127 6.065

PERIODO PROMEDIO DE PAGO EN DIAS 22 21 22 22 32 31 25
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NOTA 24 - CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
Las cuentas por pagar a entidades relacionadas al cierre de cada ejercicio se detallan a continuacion:

SALDOS PENDIENTES EXPLICACION DE LA

NATURALEZA DE LA
PLAZOS DE | CONTRAPRESTACION

. . DETALLE DE TRANSACCION FIJADA PARA
RUT PARTE NATURALEZA DE LA RELACION CON PAIS DE CUENTAPOR | 31/12/2014 | 31/12/2013 CON PARTE LIQUIDAR UNA

RELACIONADA NOMBRE PARTE RELACIONADA

PARTE RELACIONADA

ORIGEN

PAGAR

MONEDA | RELACIONADA

TRANSACCION

06.722.460k | Metrogas S.A. g'gﬁggﬂg%ggr’g enfidad | cpje ggsmp“’ de | 592 1915 | clp | 30dics Monetaria
99.520000-7 | S0 e Petroleos de Chile | Director comdn en la enfidad | ¢y compra | 983 1375 | clP | 60dias Monetaria
Extranjera Alfo Paran& S.A. gi;c;gr C%%?g%gg rloo enfidad Argentina gglgl]opsrg de 1.620 N Us$ 60 dias Monetaria
91.8060006 | ADOslecedorace Director comun enla enfidad | cpje ggsmpr“ de 207 236 | CLP | 30dias Monetaria
96.505.760-9 | Colban S.A. prector c%%?g%igr'g enfidad | e Comprade | 124 745 Us$ 30 diias Monetaria
96.565.750.9 | Aserraderos Arauco 5.4, | Dector coman en la enfidad | e comprade - 363 Us$ 60 dias Monetaria
99.301.000-6 | 3o9LI08 Vida Security Director comin enla enfidad | e fe%rﬂgso de 129 155 | clP | 30dias Monetaria
96.959.030-1 | Puerfo Lirquén S.A. g‘;ﬁﬁ'&;‘}?ﬁ% enlaentidad | chile Sce?\';?cﬂ’gg de 13 50 cLp 30 dics Monetaria
92.580.000-7 | Enfel S.A. Director comn enla enfidad | ¢y Comprade 226 39 | clp | é0dias Monetaria
96.657.9005 | Gonsorcio Proteccion | asociada Chile Sompra de 17 37 | clP | 30dios Monetaria
70.360.100-6 é;gﬁir%ﬂz” Chilenade | Director comn én la enfidad | ¢y sce%Tr%? de 289 - | cp | 30dis Monetaria
78.512.190-2 | Energy Sur Ingenieria S.A. 2”;]0;[8;00%?2%32:3 enfidad Chile :;?\ng; de - 34 CLP 30 dias Monetaria
96.697.4109 | Entel Telefonia Local A, | Dector comun enlaenfidad | ¢py Comprade 18 30 CLP | é0dias Monetaria
naomor | SokETE - [Diecrconi oot oy [Somped® | | 12 | cir | coe | et
96,560,720 | Portuaria Lirquén S.A. gifnclgrczﬁggggr'g enfidad | cpje Sce?\’fl‘gg‘; de . 8 Uss 30 diicss Monetaria
06.568.740-8 | Gasco Glp S.A. 2‘?&8’ C‘gﬁgl’;gg r'g enfidad | e gggﬁé? O‘;’e . 2 clp 30 diics Monetaria
03.628.000-5 | Molibdenos y Metales S.A. g"eenclgrc‘;%?g%ggr'g enfidad |~y ggggg?o‘ze 79 - ClP | 60dias Monetaria
TOTAL 5406 | 5.199

NOTA 25 - PROVISIONES Y PASIVOS CONTINGENTES

25.1. EL DETALLE DE LOS MONTOS PROVISIONADOS SON LOS SIGUIENTES:

31/12/2014 31/12/2013
PROVISIONES MUS$ MUS$

CORRIENTE

Provision juicios laborales, civiles y tributarios 4.043 3.382
TOTAL 4.043 3.382
NO CORRIENTE

Provision juicios laborales, civiles y tributarios 23.014 21.317
TOTAL 23.014 21.317




Las provisiones por juicios - corriente y no corriente corresponden a estimaciones realizadas de acuerdo a la politica que al respecto
acordara el Directorio de CMPC, destinadas a cubrir eventuales efectos que pudieren derivar de la resolucién de juicios en que se
encuentra involucrada la Compania. Dichos juicios derivan de fransacciones que forman parte del curso normal de los negocios de
CMPC y cuyos detalles y alcances no son de pleno conocimiento publico, por lo que su exposicion detallada podria afectar los intereses
de la Companiay el avance de la resolucion de éstos, segun las reservas legales de cada procedimiento administrativo y judicial. Por lo
tanto, en base a lo dispuesto en la NIC 37, parrafo 92, si bien se indican los montos provisionados en relacién a estos juicios, no se expone
mayor detalle de los mismos, al cierre de estos estados financieros.

El movimiento del ejercicio en las mencionadas provisiones es el siguiente:

31/12/2014 31/12/2013
MUS$ MUS$

CORRIENTE

Saldo inicial 3.382 24.516
Incrementos del periodo 2.281 532
Provisién utilizada (662) (20.107)
Traspaso a Otras provisiones a largo plazo (38) (102)
Reverso de provisiones (137) (346)
Disminucién por diferencias de cambio (783) a.11n
SALDO FINAL 4.043 3.382
NO CORRIENTE

Saldo inicial 21.317 26.437
Incrementos del periodo 10.080 185
Juicios laborales con cargo a Fibria S.A. (CMPC Celulose Riograndense Ltda.) 220 11.761
Juicios varios con cargo a Melpaper S.A. (Melhoramentos CMPC Ltda.) (5.977) (11.824)
Traspaso a Cuentas por pagar (138) (1.955)
Traspaso desde Otras provisiones a corto plazo 38 102
Aumento (disminucion) por diferencia de cambio (2.526) (3.389)
SALDO FINAL 23.014 21.317

En el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 se registrdé un incremento de provisiones por reclamaciones legales por un monto
de MUSS 12.361 (MUSS 717 en el ejercicio 2013) cuyo efecto fue reconocido como gastos del ejercicio en Otfras ganancias (pérdidas).

25.2. LOS PASIVOS CONTINGENTES ESTAN REPRESENTADOS POR LAS SIGUIENTES CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES:

A) GARANTIAS DIRECTAS

Para garantizar al Banco Bice el cumplimiento de fodas y cada una de las obligaciones actuales y futuras de Empresas CMPC S.A. y sus
subsidiarias, Empresas CMPC S.A. tiene constituida una hipoteca de primer grado sobre los pisos uno al nueve y el subterréneo del edificio
corporativo ubicado en calle Agustinas N° 1343 en Santiago. El valor asignado para estos fines es de MUSS 13.460. Esto segln escritura de
fecha 22 de julio de 2011, otorgada ante el Notario Pdblico de Santiago Sr. Francisco Javier Leiva Carvajal, repertorio N° 4.917.

B) GARANTIAS INDIRECTAS
Empresas CMPC S.A. ha otorgado garantias y avales a las siguientes operaciones:

(1) Los créditos y la emision de bonos realizada en el exterior por la sociedad subsidiaria Inversiones CMPC S.A., suscritos directamente y
a fravés de su agencia en Islas Cayman.

(2) Las emisiones de bonos en CLF realizadas en Chile por la sociedad subsidiaria Inversiones CMPC S.A.

En el caso de las garantias indirectas, el acreedor de la garantia avalada por Empresas CMPC S.A. es el tenedor del documento, ya
que dichos documentos son transferibles.

(8) Cumplimiento por parte de Absormex CMPC Tissue S.A. de CV (subsidiaria en México), de los créditos que suscribidé con Nordea Bank
AB (Agencia Swedish Export Credit Corporation de Suecia), Bank of Tokyo - Mifsubishi UFJ, Ltd. y HSBC Bank USA, N.A.
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(4) Cumplimiento por parte de Drypers Andina S.A. (subsidiaria en Colombia), del crédito que esta empresa suscribié con BancoEstado - Chile.

(5) Cumplimiento por parte de Forsac Perl S.A. del contrato de arrendamiento financiero sobre maquinaria que esta empresa suscribid
con el Banco de Crédito de Perd.

(6) Cumplimiento por parte de Protisa Colombia S.A. (subsidiaria en Colombia), de los créditos que esta empresa suscribié con el Banco
Santander - Chile y con Bank of Tokyo - Mitsubishi UFJ, Ltd.

(7) Cumplimiento por parte de Celulose Riograndense Ltda. (subsidiaria en Brasil), de los créditos que esta empresa suscribid con Banco
BNDES - Brasil, con Banco Santander y Nordea Bank AB (Agencia Swedish Export Credit Corporation (EKN) de Suecia) y con Banco
Santander y Nordea Bank AB (Agencia Finnish Export Credit Ltd. (Finnvera) de Finlandia).

C) RESTRICCIONES

Empresas CMPC S.A. derivado de algunos contratos de deuda suscritos por sus subsidiarias Inversiones CMPC S.A., Drypers Andina S.A.,
Protisa Colombia S.A. (sélo con Bank of Tokyo - Mistubishi UFJ, Ltd.), Melhoramentos CMPC Ltda., CMPC Celulose Riograndense Ltda. y
Absormex CMPC Tissue S.A. de CV, avalados por ella, debe cumplir con algunos indicadores financieros (*covenants”) calculados sobre
los Estados Financieros consolidados, respecto a mantener un patrimonio minimo, un nivel de endeudamiento mdaximo y un nivel minimo
de cobertura de gastos financieros. Al 31 de diciembre de 2014, estos indicadores se cumplen.

La subsidiaria La Papelera del Plata S.A. de Argentina derivado de un confratos de deuda con el Banco Santander Rio y BBVA Banco
Francés S.A., confemplan el cumplimiento de algunos indicadores calculados sobre sus estados financieros anuales, referidos a mantener
un patrimonio minimo, un endeudamiento mdaximo y un nivel de cobertura sobre deuda. Al cierre del gjercicio 2014 estos indicadores
se cumplen.

D) JUICIOS

A continuacién se indican las causas mas significativas que enfrenta CMPC, incluyendo todas aquellas causas que presentan un grado
de posibilidad de ocurrencia a lo menos en un grado minimo y cuyos montos reclamados sean superiores a MUSS 100. También se
consideran aquellas en que los montos reclomados se encuentran indeterminados.

(1) Forestal Mininco S.A. interviene como parte en varios juicios, principalmente con parceleros y agricultores por deslindes y otros
conceptos relacionados. Segun opinidn de nuestros abogados, se estima un resulfado favorable a la Compania.

(2) Forestal Mininco S.A. es parte demandada en un juicio de indemnizacion de perjuicios por una suma aproximada de MUSS 1.027,
radicado en el Juzgado de Letras de Los Angeles. El juicio se encuentra en etapa de discusion.

(3) Forestal Mininco S.A. es demandada solidaria en juicios de cobro de prestaciones laborales de una serie de frabajadores de una
empresa de transporte, seguidos en el Juzgado del Trabajo de Los Angeles, por una cuantia total aproximada de MUSS$ 4.600. Los juicios
se encuentran en etapa de discusion.

(4) CMPC Maderas S.A. es parte demandada en unjuicio de indemnizaciéon de perjuicios por una suma aproximada de MUSS$ 120, radicado
en el Juzgado de Letras de Coronel. La demanda fue rechazada en primera instancia, encontréndose pendiente recurso de apelacion.

(5) CMPC Maderas S.A. es demandada en un juicio en procedimiento sumario civil por una suma aproximada de MUSS$ 1.921. La causa,
radicada en el 4° Juzgado Civil de Santiago, se encuentra en etapa de discusion.

(6) CMPC Celulosa S.A. se encuentra en un juicio fributario, por reclamacién sobre liquidacion de impuestos por MUSS 6.803, derivada de
una tasacion del valor en un fraspaso interno de acciones, efectuada por el Servicio de Impuestos Internos el 30 de junio de 2001. Por vicios
del procedimiento, la Sociedad dedujo accidn ante la Excelentisima Corte Suprema (Rol N° 1767-3) la que fue acogida con fecha & de
agosto de 2005, y que produjo la invalidacion del juicio en tfrdmite. El procedimiento volvid a etapa de liquidacion, la que se encuentra en
proceso de reclamo y resolucién. En opinién de nuestros abogados, esta accidén no deberia prosperar.
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(7)Eneljuicio que CMPC Celulosa S.A. mantiene en contra del Banco Central (cuya primera demanda se interpuso en mayo de 1995), con
fecha 5 de mayo de 2009 la Corte de Apelaciones de Santiago acogié un recurso de apelacion deducido por CMPC, estableciéndose
en dicho fallo los criterios especificos para la determinaciéon del monto adeudado a ésta por el Banco Central, respecto de la sentencia
definitiva de la Corte Suprema de agosto del ano 2001, que lo condend a pagar los pagarés emitidos por ese érgano publico, segun las
reglas de cdlculo contenidas en ellos al momento de su emisidon y no segln una nueva férmula de cdalculo establecida por el deudor con
posterioridad. Respecto de dicho fallo, tanto elBanco Central como CMPC dedujeronrecursos de Casacion, enlaformay enelfondo, ante
la Corte Suprema. Con fecha 12 de septiembre de 2011, la Corte Suprema resolvié los recursos de casacion deducidos y dictd sentencia de
reemplazo, en virtud de la cual acogié la solicitud de liquidacion del crédito en cuestion, reiteréndose en dicho fallo los criterios especificos
parala determinaciéon del monto adeudado contenidos en la sentencia de la Corte de Apelaciones de Santiago. Con fecha 31 de mayo
de 2012, tras decretarse el cumplase y certificarse la ejecutoriedad de la sentencia, CMPC Celulosa S.A. solicité al tribunal de primera
instancia que se ordene derechamente la liquidacion del crédito. Mediante peritaje judicial se determind un valor de liquidacion de
CLP 474.542.519 (MUSS$ 792), que ha sido objetado por CMPC Celulosa S.A., encontréndose dicha objecion pendiente de resolucion.

(8) CMPC Celulosa S.A. es demandada solidaria en un juicio por accidente del trabagjo de un frabajador de empresa contratista, con
una cuantia aproximada de MUSS$ 180. El juicio se encuentra en etapa de discusion.

(9) Papeles Cordillera S.A. es parte de un juicio civil seguido ante el Juzgado Civil de Puente Alto, por un monto cercano a MUS$ 119, en
el que se encuentran citadas las partes a oir sentencia.

(10) En mayo de 2006, la subsidiaria Inversiones Protisa S.A. recibid una liquidacién tributaria ascendente a MUSS 43.468, basada en la
discrepancia del Servicio de Impuestos Intfernos en relacién con el criterio de valorizacién tributaria y correccién monetaria utilizada
por la sociedad respecto de sus inversiones en el exterior. La Compania presentd su defensa ante el Servicio de Impuestos Internos,
ratificando el criterio utilizado y enfregando los respaldos legales y administrativos que sustentan dicho criterio. Con fecha 28 de marzo
de 2013 el Servicio de Impuestos Internos rechazé la reclamacion interpuesta por la Sociedad, ante lo cual se presentd un recurso de
apelacion, el que fue resuelto con fecha 10 de junio de 2014, acogiéndose parcialmente. Ambas partes interpusieron recursos de
casacion ante la Corte Suprema.

(11) CMPC Tissue S.A. ha verificado en periodo ordinario un crédito valista en la Quiebra de Jorge Rabié y Compania S.A. por la suma
de MUSS 2.519.

(12) Forsac S.A. presentd un reclamo tributario, en causa RIT GR-15-00106-2014, en que el Servicio de Impuestos Internos requiere el pago
de la suma aproximada de MUSS$ 307, en relacion a la pérdida tributaria declarada para el ano tributario 2012, Actualmente la causa
estd en estado de ser recibida a prueba por el Tribunal Tributario y Aduanero.

(13) Al 31 de diciembre de 2014, la subsidiaria Forestal Bosques del Plata S.A. de Argentina, mantfiene juicios por causas laborales y
fributarias cuyo monto aproximado asciende a MUSS 650.

(14) La subsidiaria La Papelera del Plata S.A. de Argentina, enfrenta causas laborales y tributarias por un monto nominal total aproximado
de MUSS$ 3.247.

(15) La subsidiaria CMPC Celulose Riograndense Ltda. de Brasil, enfrenta algunos juicios laborales y civiles, cuyo monto fotal aproximado
corresponde a MUSS 2.495.

(16) La subsidiaria Melhoramentos CMPC Ltda. (Ex-Melhoramentos Papéis Ltda.) de Brasil enfrenta juicios civiles por un monto aproximado
de MUSS 1.605 vy laborales por una suma aproximada a MUSS 6.932.

(17) La subsidiaria Absormex CMPC Tissue S.A. de CV, ha presentado una reclamacion tributaria por el monto de MUSS$ 14.000, que ha
sido acogida por el Tribunal Superior de Ciudad de México, existiendo recursos pendientes. Segdn opinidn de nuestros abogados, se
estima un resultado favorable a la Compania.

(18) La subsidiaria Protisa Colombia S.A. mantiene juicios en contra del Municipio de Gachancipd por un monto aproximado de
MUSS 2.401, por concepto de liquidacion de “plusvalia” y compensacion de “cesiones obligatorias”, procesos que se encuentran en
etapa de prueba.
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(19) La subsidiaria Drypers Andina S.A. fue incluida en dos requerimientos de la Superinfendencia de Industria y Comercio (SIC) de
Colombia, por una eventual colusién en los mercados de papel higiénico y panales en ese pais. Ambas acciones se presenftaron en
contra de todas las empresas que participan en los mercados en cuestion y en contra de las personas naturales que aparecerian
involucradas. Drypers Andina S.A. ha rechazado ante las autoridades respectivas las acusaciones, negando cualquier participacion en
esos hechos. Al efecto, apoyd su presentacion en evidencia que muestra que la Empresa no participd en los hechos que se le imputan.
En opinién de los abogados que estan asesorando a la Compania en Colombia se espera un resultado favorable.

(20) La subsidiaria Forsac México S.A. ha presentado una reclamacion tributaria por un monto aproximado de MUSS 1.166. Segln opinidn
de nuestros abogados, se estima un resultado favorable a la Compania.

Considerando la opinién de los abogados de la Compania, CMPC ha constituido provisiones en el ejercicio ferminado al 31 de diciembre
2014 por MUSS$ 12.361 (MUSS 717 en el aino 2013) para cubrir los eventuales desembolsos que pudieran ocasionar estas contingencias.

E) PROVISIONES Y CONTINGENCIAS INCORPORADAS POR COMBINACIONES DE NEGOCIOS

1) La subsidiaria Melhoramentos CMPC Ltda. (Ex-Melhoramentos Papéis Ltda.) enfrenta algunos juicios fiscales y laborales, los cuales
estdin siendo tratados en forma administrativa y judicial y ascienden a un monto total de MUSS$ 15.292, de los cuales ya fueron pagados
MUSS 13.057 en cuenta judicial, cuyo saldo neto por MUS$ 2.235 se presenta en la cuenta Ofras provisiones a largo plazo, el cual
corresponde al valor méximo de riesgo. Asimismo, la subsidiaria CMPC Participacoes Ltda. (absorbida en el ano 2010 por Melhoramentos
Papéis Ltda., hoy Melhoramentos CMPC Ltda.) firmé un confrato de QPA (Quofa Purchase Agreemenf) con Melpaper (antigua
controladora de la subsidiaria Melhoramentos Papéis Ltda., hoy Melhoramentos CMPC Ltda.) a fravés del cual recibié garantias sobre
los juicios que se originaron sobre hechos anteriores a la fecha de compra. Algunos de ellos se materializaron y Melhoramentos CMPC
Ltda. (Ex-Melhoramentos Papéis Ltda.) recibird la equivalencia del monto a fravés de la ejecucion de estas garantias. Por lo anterior se
contabilizd dentro de Otros activos no financieros - no corriente las garantias relacionadas con estos juicios por un monto ascendente
a MUS$ 2.415 al 31 de diciembre de 2014 (MUSS 11.557 al 31 de diciembre de 2013), y se entiende que estas contingencias no generan
riesgo sobre el patrimonio de CMPC. Ademdas, existen algunas demandas por parte de trabajadores, las cuales se encuentran en la fase
inicial de los juicios administrativos y judiciales, cuyos montos todavia no han sido definidos por encontrarse en la fase inicial de discusion
del reclamo, motivo por el cual todavia no se han cuantificado ni evaluado.

2) La subsidiaria CMPC Celulose Riograndense Ltda. enfrenta algunos juicios laborales, cuya contingencia se ha reconocido en la
cuenta Ofras provisiones a largo plazo por un monto ascendente a MBRL 28.177 (MUSS$ 10.593). Estos juicios laborales se originaron sobre
hechos anteriores a la fecha de compra de esta subsidiaria y de acuerdo al contrato de compra QPA (Quota Purchase Agreement),
son responsabilidad de la vendedora Fibria S.A. Por lo anterior, las pérdidas resultantes de estos juicios serdin reembolsados por Fibria S.A.
y en consecuencia fueron contabilizadas en Cuentas por cobrar - no corriente, por un valor equivalente a la provision antes senalada.
Se entfiende que estas contingencias no generan riesgo sobre el patrimonio de CMPC.

F) OTROS

Algunas subsidiarias mantienen responsabilidad ante el Banco Central de Chile por el retforno de exportacion por los despachos
efectuados en consignacion por MUSS 110.020 al 31 de diciembre de 2014 (MUS$ 128.678 al 31 de diciembre de 2013). Este valor
representa el precio de mercado determinado a la fecha de despacho.

Empresas CMPC S.A. mantiene garantias sobre cumplimiento de contratos de instrumentos derivados, suscritos por sus subsidiarias con
J.P. Morgan Chase Bank N.A. - Estados Unidos, J. Aron & Company - Estados Unidos, HSBC Bank - Estados Unidos, HSBC Bank - Inglaterra,
Banco HSBC - México, Banco BBVA Bancomer - México, Banco Santander - Chile, Banco BBVA - Chile, Banco Corpbanca - Chile, Bank
of America Merrill Lynch Banco Mdltiplo S.A. - Brasil, Banco de Chile y Banco BCI - Chile, respecto de tasas de interés aplicadas al valor
nominal de MUSS$ 1.141.816.

G) SITUACION DE INVERSIONES EN EL EXTERIOR

Los estados financieros de la Compania incluyen el efecto sobre la posicidon financiera y econémica de las empresas de CMPC
ubicadas en paises como Argentina, Uruguay, Perd, México, Ecuador, Brasil y Colombia, derivados del contexto econdmico en que se
desenvuelven. Los resultados reales futuros dependerdn en gran medida de la evolucién de dichas economias. La Compania Matriz
CMPC continuard apoyando el desarrollo y operacion de todos sus negocios en el exterior, comprometiendo los recursos que sean
necesarios para la realizaciéon de las actividades de sus subsidiarias.
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NOTA 26 - PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Las Provisiones por beneficios a los empleados son las siguientes:

31/12/2014 31/12/2013
CORRIENTE NO CORRIENTE CORRIENTE NO CORRIENTE
CONCEPTOS MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Indemnizacién por anos de servicio 4.907 79.213 3.965 77.249
Beneficios por asistencia médica 1.989 6.427 1.363 5.406
Vacaciones del personal 29.157 - 29.729 -
Ofros beneficios 13.409 1.169 11.022 -
TOTALES 49.462 86.809 46.079 82.655

26.1. ANTECEDENTES Y MOVIMIENTOS

A) INDEMNIZACION POR ANOS DE SERVICIO
El monto cargado a resultados durante el ejercicio 2014y 2013 por concepto de indemnizaciones por anos de servicio, de acuerdo a lo
senalado en Nota 2.19., es el siguiente:

2014 2013
CONCEPTOS MUSS MUSS

Costo de los servicios del periodo corriente 12.773 11.286
Costo por infereses 3.511 4.405
Efecto de cualquier liquidacion 407 650
TOTAL CARGADO A RESULTADOS 16.691 16.341

El saldo por indemnizaciones por anos de servicios del personal se registra en la cuenta Provisiones por beneficios a los empleados en
el pasivo corriente y no corriente en funcién de la probabilidad de pago antes o después de 12 meses desde la fecha del Estado de
Situacién Financiera de la Compania.

El movimiento de este pasivo en cada ejercicio es el siguiente:

31/12/2014 31/12/2013

CONCEPTOS MUS$ MUS$

Saldo inicial 81.214 80.396
Costo de los servicios del periodo corriente 12.773 11.286
Costo por infereses 3.511 4,405
Ajuste por célculo actuarial 6.403 6.745
Pagos de indemnizacidn en el ejercicio (8.015) (12.887)
Ajuste por diferencias de cambio (11.766) (8.731)
SALDO FINAL 84.120 81.214
SALDO PASIVO CORRIENTE 4.907 3.965
SALDO PASIVO NO CORRIENTE 79.213 77.249

Tal como se senala en la nota 2.19, los efectos de las actualizaciones de las variables actuariales incorporadas en el modelo, alcanzaron
aun gasto por MUSS$ 6.403 (MUSS 6.745 en 2013), que se registrd en el Otro resultado integrall. El efecto acumulado por cambios actuariales
efectuados en ejercicios anteriores al 2013 ascendid a MUSS 1.964.

Las tasas de descuento relevantes para descontar las obligaciones con los empleados de la Compania (IAS) se basan en los rendimientos
de los bonos del Banco Central de Chile en CLP, a plazos similares o a interpolaciones de éstos. De este modo se obtiene, en forma
compuesta, una tasa de descuento nominal anual del orden del 4,38% (5,48% a diciembre 2013).

Se considera una tasa de crecimiento salarial y supuestos demogrdficos para la poblacién del personal de CMPC y subsidiarias para
determinar variables de retiros, despidos y jubilacion, segin tablas y estndares utilizados para esta metodologia de valorizacion.
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B) BENEFICIOS POR ASISTENCIA MEDICA
La subsidiaria Melhoramentos CMPC Ltda. suscribid en el ano 1997 un compromiso con el sindicato de trabajadores referente a proveer

asistencia médica para sus frabajadores jubilados hasta esa fecha. Esta asistencia médica es entregada por una institucion de salud
formada por las empresas papeleras de Sao Paulo, Brasil denominada SEPACO.

El monto de la provision se refiere al cdlculo actuarial del valor presente de la obligacion generada por este compromiso y que considera
los costos de asistencia médica para este grupo, considerando al frabajador y su esposa a lo largo de su vida e hijos hasta 21 anos
(hasta 24 anos si se encuentran estudiando). La metodologia utilizada para el calculo es actuarial con un plazo medio de pago de 20
anos y una tasa de descuento de +10% (6,2% mas inflacion).

C) VACACIONES DEL PERSONAL

El saldo por vacaciones del personal corresponde al valor de los dias de vacaciones devengados por el personal de la Compania y
pendientes de uso, determinados de acuerdo con la legislacion laboral vigente en cada pais.

26.2. GASTOS POR EMPLEADOS

Los gastos relacionados con los empleados, cargados a resultados, son los siguientes:

2014 2013
CONCEPTOS MUS$ MUS$

Sueldos y salarios 347.274 370.118
Aportes a la seguridad social 39.995 40.074
Beneficios a corto plazo alos empleados (grafificaciones y similares) 83.010 83.821
Gastos por beneficios post-empleo, planes de beneficios definidos 2.875 2,572
Gastos por beneficios de terminacion (indemnizacion) 16.691 16.341
Ofros gastos del personal 37.354 39.790
TOTAL CARGADO A RESULTADOS 527.199 552.716

NOTA 27 - OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Los Ofros pasivos no financieros corrientes y no corrientes son los siguientes:

31/12/2014 31/12/2013
MUS$ MUS$

CORRIENTE

Dividendos provisionados segun politica y por pagar 10.624 16.382
Anticipos de clientes 2.484 2.911
Ventas anticipadas 13.187 6.940
Oftros 444 1.811
TOTAL 26.739 28.044
NO CORRIENTE

Otros 3.682 3.764
TOTAL 3.582 3.764
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NOTA 28 - CAPITAL EMITIDO

El capital de Empresas CMPC S.A. asciende a MUSS$ 1.453.728 dividido en 2.500.000.000 acciones nominativas, de igual valor cada una,
sin valor nominal, fotalmente suscritas y pagadas.

AUMENTO DE CAPITAL ANO 2014

En Quincuagésima Cuarta Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 22 de abril de 2014 se acordd aumentar el capital social en
la cantidad de US$ 250 millones, mediante la emisién de 125 millones de acciones de pago sin valor nominal.

El Directorio de Empresas CMPC S.A., en sesion del dia 5 de junio de 2014, acordd fijar el precio de colocacion de las 125 millones de
acciones de pago, para el periodo de opcién preferente legal, en CLP 1.100 (pesos chilenos) por accion (2,00 ddélares por accion).
El proceso de suscripcion y pago de este aumento de capital, en el periodo de opcion preferente legal, se inicid el 25 de junio
de 2014 y finalizd el 25 de julio de 2014, fecha en la cual se suscribieron y pagaron un total de 119.284.587 acciones. Las restantes
5.7156.413 acciones fueron rematadas en la Bolsa de Comercio de Santfiago con fecha 20 de agosto de 2014 a un precio unitario de
CLP 1.432,30. Esta colocacion de acciones generd un menor valor de MUSS$ 2,986, producto de las variaciones en el tipo de cambio
ddlar - peso chileno, con lo cual el aumento del capital social fue la cantidad de MUSS 247.014.

AUMENTO DE CAPITAL ANO 2013

En Quincuagésima Tercera Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 24 de enero de 2013 se acordd aumentar el capital
social en la cantidad de US$ 500 millones, mediante la emision de 155.602.948 acciones de pago sin valor nominal, representativas de
dicho monto. Asi mismo, se facultd al Directorio para: emitir dichas acciones de una vez o por parcialidades, para proceder a la oferta
y colocacién de las mismas en las oportunidades que acuerde en conformidad con la ley, debiendo quedar infegramente suscritas y
pagadas dentro del plazo mdaximo de tres anos a partir de esta fecha y para fijar el precio final de colocacion de las referidas acciones.
También se acordd modificar los estatutos sociales y adoptar los ofros acuerdos correspondientes al aumento de capital senalado.

En Sesion Extraordinaria de Directorio de fecha 18 de aboril de 2013 se acordé fijar el precio de colocacion de las 155.602.948 acciones
de pago, para el periodo de opcidn preferente legal, en CLP 1.480 (pesos chilenos) por accién. Se dejdé constancia para efectos de
informacion que dicho precio equivale al valor de USS$ 3,12 por accidn, de acuerdo con un tipo de cambio de CLP 473,80 por ddlar.

El proceso de suscripcion y pago del aumento de capital, en el periodo de opcidn preferente legal, finalizd el 8 de junio de 2013 con la
suscripcion y pago de 148.249.784 acciones. Las restantes 7.353.164 acciones fueron rematadas en la Bolsa de Comercio de Santiago
con fecha 27 de septiembre de 2013 a un precio unitario de CLP 1.600. Esta colocacién de acciones generd un menor valor de
MUSS 39.313, producto de las variaciones en el tipo de cambio ddlar - peso chileno y otros gastos de colocacion, con lo cual el aumento
del capital social fue la cantidad de MUSS 460.687.

NOTA 29 - GANANCIAS (PERDIDAS) ACUMULADAS

La cuenta de Ganancias (pérdidas) acumuladas al 31 de diciembre de 2014, respecto del 31 de diciembre de 2013, se incrementd
principalmente por la Ganancia del ejercicio y disminuyd por el reconocimiento del efecto sobre los impuestos diferidos producto de la
Reforma Tributaria en Chile y por el reconocimiento de la politica de dividendos acordada, de acuerdo al siguiente detalle:

31/12/2014 31/12/2013
MUS$ MUSS

Ganancias (pérdidas) acumuladas al 1 de enero 7.171.047 7.038.548
Ganancia del ejercicio 137.791 195.706
Dividendo pagado con cargo a la ganancia del afo mds provisidon segun politica de dividendos (46.513) (60.108)
Pago complemento dividendo provisionado en ano anterior (6.931) (56.063)
Efecto de la Reforma Tributaria sobre impuestos diferidos (ver nota 21) (305.512) -
Ofros cambios - 1.964
GANANCIAS (PERDIDAS) ACUMULADAS 6.949.882 7.171.047
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Segun lo requerido por la Circular N° 1.945 de la Superintendencia de Valores y Seguros de Chile de fecha 29 de septiembre de 2009, a
continuacién se presentan los gjustes de primera aplicaciéon de las NIIF registrados con abono a las Ganancias (pérdidas) acumuladas,
pendientes de realizacion:

2013 2014

SALDO POR REALIZAR

MONTO REALIZADO EN

SALDO POR REALIZAR

MONTO REALIZADO EN

SALDO POR REALIZAR

AL 31/12/2012 EL ANO 2013 AL 31/12/2013 EL ANO 2014 AL 31/12/2014
CONCEPTOS MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUSS$
Propiedades, planta y equipo ) 871.623 (49.941) 821.682 (36.823) 784.859
Indemnizacién por anos de servicio @ 5.329 (803) 4.526 (803) 3.723
Impuestos diferidos ®3) (230.291) 10.366 (219.925) 10.366 (209.559)
TOTAL 646.661 (40.378) 606.283 (27.260) 579.023

(1) Propiedades, planta y equipo: La metodologia utilizada para cuantificar la realizacidon de este concepto, correspondié a la
aplicacion de las vidas Utiles por clase de activo usadas para el proceso de depreciaciéon al monto de revalorizacion determinado
a la fecha de adopcién.

(2) Indemnizacion por anos de servicio: Las NIIF requieren que los beneficios post empleo enfregados a los empleados en el largo plazo,
sean deferminadas en funcién de la aplicacion de un modelo de cdlculo actuarial, generando diferencias respecto de la metodologia
previa que consideraba valores corrientes. Esta metodologia de cdlculo actuarial considera dentro de sus variables un plazo promedio
de permanencia de los frabajadores de aproximadamente 12 anos, dato utilizado para la cuantificacion del saldo anual realizado.

@) Impuestos diferidos; Los ajustes en la valuaciéon de los activos y pasivos generados por la aplicaciéon de las NIIF, han significado la
determinacion de nuevas diferencias femporarias que fueron registradas contfra la cuenta Ganancias (pérdidas) acumuladas en el

Patrimonio. La realizacidn de este concepto se ha determinado en la misma proporcién que lo han hecho las partidas que le dieron origen.

Las Ganancias (pérdidas) acumuladas disponibles para distribuir como dividendos, son los siguientes:

31/12/2014 31/12/2013
MUS$S MUS$S

Ganancias (pérdidas) acumuladas al cierre del ejercicio 6.949.882 7.171.047
Ajustes de primera aplicacion NIIF pendientes de realizar (679.023) (606.283)
Revalorizaciéon de activos biolégicos neta de impuestos diferidos, pendiente de realizar (1.485.225) (1.642.416)
GANANCIAS (PERDIDAS) ACUMULADAS DISPONIBLES PARA DISTRIBUIR 4.885.634 4.922.348

NOTA 30 - OTRAS RESERVAS
Las Otras reservas que forman parte del patrimonio de la Compania son las siguientes:

Reservas por diferencias de cambio por conversidn: Los montos y saldos de la Reserva por diferencias de cambio por conversion
del Patfrimonio corresponden a los efectos contables que se generan en la traduccién de los estados financieros de subsidiarias que
registran sus transacciones en una moneda funcional distinta a la moneda de presentacion de los estados financieros consolidados.

Los efectos mencionados corresponden principalmente al gjuste a valor patrimonial de la inversidén en dichas sociedades y a la
diferencia de cambio originada en cuentas por cobrar y/o pagar de largo plazo existentes entre la sociedad inversora y sus subsidiarias,
en virtud de ser tratadas como financiamiento de inversion en esas subsidiarias.

El propdsito de esta reserva es evitar los efectos en resultados producto de las variaciones del tipo de cambio que afecta al patrimonio
de las subsidiarias con moneda funcional distinta al délar estadounidense.
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Los movimientos patrimoniales son |os siguientes:

31/12/2014
MUSS

Saldo Reservas por diferencia de cambios por conversion al 1 de enero de 2013 (80.059)
Mas: Movimientos netos por ajustes de cambios en ano 2013 (99.068)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 (179.127)
Més: Movimientos netos por ajustes de cambios en ano 2014 (152.683)
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 (331.810)

La composicion del movimiento patrimonial por sociedad que los origina, es la siguiente:

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 | POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

TOTAL TOTAL
DIFERENCIA DE DIFERENCIA DE DIFERENCIA DE DIFERENCIA DE
AJUSTE A VALOR | CAMBIO EN CTAS. CAMBIO POR AJUSTE A VALOR | CAMBIO EN CTAS. CAMBIO POR
MONEDA PATRIMONIAL CTES. DE L.P. CONVERSION PATRIMONIAL CTES. DE L.P. CONVERSION
SOCIEDADES FUNCIONAL MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUSS$ MUS$
CMPC Tissue S.A. Chile CLP (47.282) (89.879) (137.161) (43.601) (44.382) (87.983)
Melhoramentos CMPC Ltda. Brasil BRL 44.959 (58.417) (13.458) ®.719) (22.045) (27.764)
lpusa S.A. Uruguay uyu 1.210 (2.523) (1.313) (1.469) (905) (2.374)
CMPC Inversiones de Argentina S.A. Argentina ARS (1.577) - (1.577) 3.515 - 3.515
Bicecorp S.A. Chile CLpP - - - 16.572 - 16.572
Otros 826 - 826 (1.034) - (1.034)
TOTAL (1.864) (150.819) (152.683) (31.736) (67.332) (99.068)

Reservas de coberturas de fiujo de caja: (Reserva negativa de MUS$ 104.083 al 31 de diciembre de 2014 y de MUS$ 124.116 al 31 de
diciembre de 2013). La Reserva de coberturas de flujo de caja nace de la aplicacion de contabilidad de cobertura con ciertos activos
y pasivos financieros.

La parte de esta Reserva originada por coberturas por ventas, costos y por obligaciones financieras se transferird a resultados al fermino
de la vigencia de los contrafos o bien cuando la operacion deje de calificar como contabilidad de cobertura, o que ocurra primero. La
parte de esta Reserva originada por coberturas por flujos de proyectos de inversion se transferird a Propiedades, planta y equipo al término
de la vigencia de los contratos o a resultados si la operaciéon deja de calificar como contabilidad de cobertura, lo que ocurra primero.

El propdsito de esta reserva es afectar los resultados o los activos sélo cuando las coberturas se liquiden.

La variacién respecto al saldo al 31 de diciembre de 2013 corresponde a los cambios observados en el valor justo de los instrumentos
financieros utilizados.

Reservas de ganancias o pérdidas actuariales en planes de beneficios definidos: (Reserva negativa de MUSS 16.045 al 31 de diciembre
de 2014 y MUSS 8.709 al 31 de diciembre de 2013). Esta reserva se genera por la aplicacién de nuevas variables (fasa descuento, tasa
crecimiento salarial, rotacion de personal, etc.) en los cdlculos actuariales de la indemnizaciéon por anos de servicio del personal, de
acuerdo con la NIC 19.

Ofras reservas varias: (Reserva de MUSS 248,786 al 31 de diciembre de 2014 y de MUSS 249,715 al 31 de diciembre de 2013). El saldo
corresponde a los siguientes conceptos:

. Reserva para futuros aumentos de capital.
= Reserva por variaciones patrimoniales en asociadas.

Correccién monetaria del capital pagado registrado segin lo sefialado en Oficio Circular N° 456 de la SVS.
. Efecto por canje de acciones por incorporacién de minoritarios de Industrias Forestales S.A. (fusion).

La variacién respecto al saldo al 31 de diciembre de 2013 corresponde principalmente a los gastos incurridos en el aumento de capital
realizado en el gjercicio 2014.

El saldo de estas reservas estd destinado a capitalizaciones futuras.
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NOTA 31 - GANANCIA POR ACCION Y UTILIDAD LIQUIDA DISTRIBUIBLE
31.1. GANANCIA POR ACCION BASICA Y DILUIDA

USS/ACCION
Ganancia por accién ano 2014 * 0,0567
Ganancia por accién ano 2013 ** 0,0849

*

Determinada considerando 2.429.128.918 acciones equivalentes alas 2.375.000.000 acciones en circulacion al 31 de diciembre de 2013 mads el promedio
ponderado de permanencia de las 125.000.000 acciones pagadas al 31 de diciembre de 2014, del aumento de capital sefalado en nota 28.
Determinada considerando 2.304.991.083 acciones equivalentes alas 2.219.397.052 acciones en circulacion al 31 de diciembre de 2012 mds el promedio
ponderado de permanencia de las 155.602.948 acciones pagadas, al 31 de diciemibre de 2013, del aumento de capital sefalado en nota 28.

o

31.2. UTILIDAD LiQUIDA DISTRIBUIBLE

La politica de dividendos consiste en distribuir como dividendo un 30% de la utilidad liquida distribuible del ejercicio, mediante el reparto
de dos dividendos provisorios, en los meses de septiembre y diciembre o enero y un dividendo final, que debe acordar la Junta Ordinaria
de Accionistas, pagadero en la fecha que dicha junta designe, sélo si no se ha completado con los dividendos provisorios el monto
equivalente al 30% de la utilidad liquida distribuible.

En virtud de lo dispuesto en la circular N° 1945 de la SVS, de fecha 29 de septiembre de 2009, el Directorio en sesiones de fecha 26 de
noviembre de 2009 y 8 de noviembre de 2012, acordd establecer como politica general que la utilidad liquida distribuible para efectos
del pago del dividendo minimo obligatorio del 30%, establecido por el articulo 79 de la Ley 18046, se determinard sobre la base de la
utilidad depurada de aquellas variaciones relevantes del valor razonable de los activos y pasivos que no estén realizados, las cuales
deberan ser reintegradas al célculo de la utilidad liquida del ejercicio en que tales variaciones se realicen.

Los dividendos adicionales serdn determinados en base a los mencionados criterios, segln el acuerdo que adopte al respecto la Junta
de Accionistas.

En consecuencia, se acordd que, para los efectos de la determinacion de la utilidad liquida distribuible de la Compania, esto es, la utilidad
liquida a considerar para el cdlculo del dividendo minimo obligatorio, se excluir@n de los resultados del ejercicio los siguientes aspectos:

[ Los resultados no realizados correspondientes a la variaciéon del valor razonable de las plantaciones forestales. Los principales
ajustes al valor razonable de las plantaciones forestales corresponden a la revalorizacion por crecimiento natural de éstos. La
valorizacién de dichos activos forestales se encuentra regulada por la norma contable NIC 41 (Activos Bioldgicos). Estos resultados
serdn reinfegrados a la utilidad liquida al momento de la venta de los activos forestales o de su enajenacion por algdn otro medio.

Il. Los resultados no realizados generados en la adquisicién de otras entidades o empresas, a un valor inferior al valor razonable
(fair value) de los activos netos (deducidos pasivos) de la entidad adquirida y, en general, aquellos resultados no realizados que
se produzcan con motivo de la aplicacion de los parrafos N°s 34, 39, 42 y 58 de la norma contable NIIF 3, revisada, referida a las
operaciones de combinaciones de negocios, relacionados principalmente con ajustes derivados del proceso de adquisicion y
toma de control.

Estos resultados se reinfegrardn también a la utilidad liquida en el momento de su realizacion. Para estos efectos, se entendera
por realizados los resultados en la medida que las entidades adquiridas generen utilidades con posterioridad a su adquisicion, o
cuando dichas enfidades o empresas sean enajenadas.

M. Los efectos de los impuestos diferidos originados por los resulfados no realizados derivados de la aplicacion del valor razonable
en planftaciones forestales. Estos efectos derivan principalmente por variaciones en el valor razonable, cambio de la fasa del
impuesto sobre las ganancias u ofros conceptos.
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Utilidad liquida distribuible:

A continuacion se presenta la determinacion de la utilidad liquida distribuible, base para la cuantificacion de los dividendos a repartir
segun la Politica de Dividendos vigente, segln la Ganancia atribuible a participaciéon mayoritaria:

ANO TERMINADO AL ANO TERMINADO AL
31/12/2014 31/12/2013
MUS$ MUS$

Ganancia atribuible a participacion mayoritaria 137.791 195.706
Variacién del valor razonable de las plantaciones forestales 17.596 4,070
Impuestos diferidos asociados al valor razonable de las plantaciones forestales (344) 584
UTILIDAD LIQUIDA DISTRIBUIBLE 155.043 200.360
APLICACION POLITICA DE DIVIDENDOS 46.513 60.108
DIVIDENDO POR ACCION (US$/ACCIONES EN CIRCULACION) 0,0186 0,0253

De acuerdo alas NIIF, los dividendos acordados en la politica respectiva (30% de la utilidad liquida distribuible) se registran al cierre anual
del gjercicio.

Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los dividendos pagados fueron los siguientes:

Definitivo N° 257 0,0126 6 9 de mayo de 2013
Provisorio N° 258 0,0098 5 16 de septiembre de 2013
Provisorio N° 259 0,0094 5 27 de diciembre de 2013
Definitivo N° 260 0,0090 5 7 de mayo de 2014
Provisorio N° 261 0,0084 5 4 de septiembre de 2014
Provisorio N° 262 0,0065 4 29 de diciembre de 2014

(1): Para la conversion de los dividendos definitivos a pesos chilenos (CLP) se utiliza el fipo de cambio del dia de la Junta de Accionistas
y para los dividendos provisorios se utiliza el tipo de cambio del dia del cierre del registro de accionistas correspondiente. La cantidad
actual de acciones en circulacion asciende a 2.500.000.000 acciones (Ver nota 28).

En consecuencia, los montos totales acordados pagar, al cierre de los ejercicios que se indican, fueron los siguientes:

31/12/2014 31/12/2013
MUS$ MUS$

Dividendos para acciones ordinarias, Bruto 58.569 73.572

Impuesto sobre dividendos acciones ordinarias - -
DIVIDENDOS PARA ACCIONES ORDINARIAS, NETO 58.569 73.572

NOTA 32 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los Ingresos de actividades ordinarias del ejercicio terminado al 31 de diciembre de cada ano se detallan a continuacion:

2014 2013
CONGEPTOS MUSS MUSS

Ingresos mercado interno 1.120.515 1.232.473
Ingresos por exportaciones 1.942.392 1.939.484
Ingresos por exportaciones subsidiarias extranjeras 226.413 250.159
Ingresos mercado interno subsidiarias extranjeras 1.5650.555 1.545.559
Ofros ingresos ordinarios 6.278 6.784
TOTAL 4.846.153 4.974.459
INGRESOS ORDINARIOS ATRIBUIBLES A LOS PROPIETARIOS DE LA CONTROLADORA 4.845.804 4.974.095
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NOTA 33 - OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

Los efectos en resultados derivados de diversos conceptos adicionales a la operacion son:

2014 2013
CONCEPTOS MUSS MUSS

Resultado en venta de activos no corrientes 1.175 2.986
Efecto neto por siniestros forestales y otros deterioros (6.942) (6.546)
Utilidad (pérdida) por operaciones con derivados financieros (40.650) 500
Provision juicios y contingencias (12.361) a7
Ingreso por servidumbre eléctrica 3.448 1.590
Impuesto al aumento de capital de CMPC Celulose Riograndense Ltda. (1.363) (1.541)
Pérdida por ajustes de activos y pasivos derivados de paralizacion y reestructuracion de Papeles Rio Vergara S.A. - (49.977)
Efecto neto convenio energia eléctrica - 13.200
Resultado antes de impuestos venta acciones Bicecorp S.A. - 11.022
Donaciones (3.826) (4.482)
Ofros (7.581) (1.830)
TOTAL (68.100) (35.795)

NOTA 34 - COSTOS FINANCIEROS

Los Costos financieros al 31 de diciembre de cada ano son los siguientes:

2014 2013
CONGEPTOS MUSS MUSS

Intereses por bonos emitidos 147.546 137.218
Intereses por préstamos bancarios 38.668 33.548
Intereses por arriendos financieros 3.307 3.532
TOTAL 189.521 174.298

NOTA 35 - DIFERENCIAS DE CAMBIO DE ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

A) DIFERENCIA DE CAMBIOS RECONOCIDA EN RESULTADOS

Las diferencias de cambio generadas al 31 de diciembre de cada ano por saldos de activos y pasivos en monedas extranjeras, distintas
ala moneda funcional, fueron abonadas (cargadas) a resulfados del ejercicio segun el siguiente detalle:

2014 2013
CONCEPTOS MUS$ MUS$

Activos en moneda extranjera (126.047) (48.496)
Pasivos en moneda extranjera 242.661 85.516
TOTAL 116.614 37.020

Los efectos relativos a los cambios de los valores razonables de los insfrumentos financieros incluidos los forwards, opciones, forwards
relacionados con inversiones en pesos chilenos (CLP) y que a través de estos son redenominadas a ddlares (USS), cross currency swaps y
swaps, distintfos de aquellos bajo contabilidad de coberturas, se registran en el rubro Otfras ganancias (pérdidas) del Estado de Resultados.
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B) ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Los activos en moneda extranjera (diferentes ala moneda funcional) afectados por las variaciones enlas tasas de cambio son los siguientes:

31/12/2014 31/12/2013
CLASE DE ACTIVO MONEDA MUS$ MUS$

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo CLP 425.673 311.755
Efectivo y equivalentes al efectivo EUR 3.090 2.570
Efectivo y equivalentes al efectivo ARS 7.543 4,885
Efectivo y equivalentes al efectivo Uyu 421 15
Efectivo y equivalentes al efectivo PEN 24.567 13.775
Efectivo y equivalentes al efectivo COP 600 2.155
Efectivo y equivalentes al efectivo MXN 6.919 14.948
Efectivo y equivalentes al efectivo BRL 20.249 51.716
Efectivo y equivalentes al efectivo GBP 550 1.323
Efectivo y equivalentes al efectivo SEK 3.902 -
SUBTOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 493.514 403.141
Oftros activos financieros, corrientes CLP 155 15.286
Oftros activos financieros, corrientes CLF 43.552 102.136
Oftros activos financieros, corrientes SEK - 318
SUBTOTAL OTROS ACTIVOS FINANCIEROS, CORRIENTES 43.707 117.740
Ofros activos no financieros, corrientes CLP 12.083 14.406
Ofros activos no financieros, corrientes ARS 1.232 1.261
Ofros activos no financieros, corrientes uyu 700 708
Oftros activos no financieros, corrientes PEN 1.788 1.236
Ofros activos no financieros, corrientes COP 265 571
Ofros activos no financieros, corrientes BRL 3.864 5.027
Ofros activos no financieros, corrientes MXN 2.006 1.245
Ofros activos no financieros, corrientes GBP 2 1
SUBTOTAL OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTES 21.940 24.455
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes CLP 176.760 213.534
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes EUR 18.517 20.618
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes ARS 53.477 59.910
Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, corrientes uyu 7.181 6.909
Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, corrientes PEN 28.504 26.047
Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, corrientes COP 9.286 12.909
Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, corrientes MXN 44.854 54.714
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes BRL 64.463 75.274
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes GBP 9.602 10.204
SUBTOTAL DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, CORRIENTES 412.644 480.119
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes CLP 2.484 1.801
SUBTOTAL CUENTAS POR COBRAR A ENTIDADES RELACIONADAS, CORRIENTES 2.484 1.801
Inventarios CLP 91.609 107.118
Inventarios ARS 52.850 55.555
Inventarios uyu 20.688 27.873
Inventarios PEN 34.451 35.220
Inventarios COP 20.378 25.418
Inventarios MXN 36.217 39.038
Inventarios BRL 41.224 40.650
SUBTOTAL INVENTARIOS 297.417 330.872
Activos por impuestos corrientes, corrientes CLP 68.401 72,718
Activos por impuestos corrientes, corrientes ARS 8.053 8.515
Activos por impuestos corrientes, corrientes Uyu 1.774 2.348
Activos por impuestos corrientes, corrientes PEN 4.382 5.636
Activos por impuestos corrientes, corrientes COP 2.679 9.129
Activos por impuestos corrientes, corrientes MXN 10.190 11.121
Activos por impuestos corrientes, corrientes BRL 9.291 9.491
SUBTOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES, CORRIENTES 104.770 118.958
TOTAL ACTIVOS, CORRIENTES 1.376.476 1.477.086

108



31/12/2014 31/12/2013
CLASE DE ACTIVO MONEDA MUS$ MUS$

ACTIVOS NO CORRIENTES

Oftros activos financieros, no corrientes CLF - 830
SUBTOTAL OTROS ACTIVOS FINANCIEROS, NO CORRIENTES - 830
Oftros activos no financieros, no corrientes CLP 11.020 3.148
Otros activos no financieros, no corrientes BRL 301.868 308.276
Otros activos no financieros, no corrientes PEN 17 27
Otros activos no financieros, no corrientes COP 752 934
Oftros activos no financieros, no corrientes MXN - 5
SUBTOTAL OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS, NO CORRIENTES 313.657 312.390
Cuentas por cobrar, no corrientes BRL 38.542 40.304
Cuentas por cobrar, no corrientes CLP 817 78
Cuentas por cobrar, no corrientes ARS 460 484
SUBTOTAL CUENTAS POR COBRAR, NO CORRIENTES 39.819 40.866
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion CLP 488 660
SUBTOTAL INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDO EL METODO DE LA PARTICIPACION 488 660
Activos intangibles distintos de la plusvalia CLP 1.411 1.594
Activos intfangibles distintos de la plusvalia BRL 2.366 777
Activos infangibles distintos de la plusvalia MXN 467 871
Activos infangibles distintfos de la plusvalia ARS 47 47
Activos intfangibles distintos de la plusvalia COP 497 -
Activos intangibles distintos de la plusvalia uyu 211 410
SUBTOTAL ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA 4.999 3.699
Plusvalia ARS 6.881 9.023
Plusvalia MXN 638 718
Plusvalia BRL 44,908 50.922
SUBTOTAL PLUSVALIA 52.427 60.663
Propiedades, planta y equipo CLP 233.680 246.596
Propiedades, planta y equipo ARS 73.929 91.126
Propiedades, planta y equipo uyu 39.611 45,384
Propiedades, planta y equipo PEN 109.556 118.034
Propiedades, planta y equipo COP 76.302 97.585
Propiedades, planta y equipo MXN 186.138 160.941
Propiedades, planta y equipo BRL 240.821 273.514
SUBTOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 960.037 1.033.180
Activos por impuestos corrientes, no corrientes ARS 2.471 3.027
Activos por impuestos corrientes, no corrientes BRL 97.983 23.206
SUBTOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES, NO CORRIENTES 100.454 26.233
Activos por impuestos diferidos CLP 471 11.122
Activos por impuestos diferidos ARS 30 20
Activos por impuestos diferidos uyu 884 621
Activos por impuestos diferidos COP 14.228 14.015
Activos por impuestos diferidos MXN 11.765 8.772
Activos por impuestos diferidos BRL 15.287 10.921
SUBTOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 42.665 45.471
TOTAL ACTIVOS, NO CORRIENTES 1.514.546 1.523.992

109



Los pasivos en moneda extranjera (diferentes a la moneda funcional) afectados por las variaciones en las fasas de cambio se presentan
a valores no descontados y son los siguientes:

31 DE DICIEMBRE DE 2014 31 DE DICIEMBRE DE 2013

91 DIAS 91 DIAS
HASTA90 | HASTAA1 HASTA90 | HASTAA1
DIAS ANO TOTAL DIAS ANO TOTAL

CLASE DE PASIVO MONEDA MUS$ MUS$ MUS$ MUSS MUS$ MUS$
PASIVOS CORRIENTES

Otros pasivos financieros, corrientes CLP 2.327 - 2.327 - - -
Ofros pasivos financieros, corrientes CLF 304.157 24.878 329.035| 147.800 14.482 162.282
Oftros pasivos financieros, corrientes EUR - - - 281 2.985 3.266
Otros pasivos financieros, corrientes ARS 31.331 11.987 43.318 30.933 4.416 35.349
Otros pasivos financieros, corrientes uyu 13.477 - 13.477 9.934 - 9.934
Oftros pasivos financieros, corrientes PEN - 4.909 4.909 1.887 6.244 8.131
Otros pasivos financieros, corrientes BRL 40.370 24.426 64.796 13.556 - 13.556
SUBTOTAL OTROS PASIVOS FINANCIEROS, CORRIENTES 391.662 66.200 457.862 | 204.391 28.127 232.518
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar CLP 242.369 1.313 243.682 | 264.167 359 264.526
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar CLF 1.545 - 1.545 2.084 - 2.084
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar EUR 10.126 3.544 13.670 7.830 158 7.988
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar ARS 40.799 32 40.831 40.063 84 40.147
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar COP 7.390 - 7.390 10.166 167 10.333
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar uyu 3.606 - 3.606 6.778 201 6.979
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar PEN 23.683 158 23.841 22.400 125 22.525
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar MXN 26.850 215 27.065 31.671 3.580 35.251
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar BRL 71.331 25.286 96.617 71.432 14.754 86.186
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar GBP 49 - 49 613 176 789
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar SEK 7.293 10.323 17.616 100 - 100
SUBTOTAL CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 435.041 40.871 475912 | 457.304 19.604 476.908
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes CLP 3.373 - 3.373 4,046 - 4,046
SUBTOTAL CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS, CORRIENTES 3.373 - 3.373 4,046 - 4.046
Otras provisiones a corto plazo CLP - 91 91 - 116 116
Otras provisiones a corto plazo ARS - 3.952 3.952 - 3.199 3.199
SUBTOTAL OTRAS PROVISIONES A CORTO PLAZO - 4.043 4.043 - 3.315 3.316
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes CLP - 29.054 29.054 - 25.634 25.634
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes ARS - 397 397 - 915 915
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes PEN - 918 918 - 1.929 1.929
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes COP - 79 79 - - -
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes BRL - 96 96 - 1.573 1.573
Pasivo por impuestos corrientes, corrientes MXN - 753 753 - 40 40
SUBTOTAL PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES, CORRIENTES - 31.297 31.297 - 30.091 30.091
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados CLP - 30.159 30.159 - 30.167 30.167
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados ARS - 3.084 3.084 - 2.349 2.349
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados PEN - 785 785 - 366 366
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados BRL - 13.530 13.530 - 11.701 11.701
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados MXN - 22 22 - 1 11
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados uyu - 1.388 1.388 - 1.548 1.548
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados COP - 169 169 - 202 202
SUBTOTAL PROVISIONES CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS - 49.137 49.137 - 46.344 46.344
Otros pasivos no financieros, corrientes CLP - 10.624 10.624 - 16.382 16.382
Ofros pasivos no financieros, corrientes PEN - 8 8 - 7 7
Otros pasivos no financieros, corrientes ARS - 355 355 - 778 778
Ofros pasivos no financieros, corrientes MXN - 236 236 - 12 12
Otros pasivos no financieros, corrientes BRL - 29 29 - 47 47
SUBTOTAL OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTES - 11.252 11.252 - 17.226 17.226
TOTAL PASIVOS, CORRIENTES 830.076 202.800 | 1.032.876 | 665.741 144.707 810.448
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31 DE DICIEMBRE DE 2014 31 DE DICIEMBRE DE 2013

: MAS DE , MAS DE
MASDE1 | 3ANOS . MASDE1 | 3ANOS :
ANO HASTA | HASTA5 | MASDES5 ANO HASTA | HASTA5 | MASDES5
3 ANOS ANOS ANOS TOTAL 3 ANOS ANOS ANOS TOTAL

CLASE DE PASIVO MONEDA MUS$ MUS$ MUSS MUS$ MUSS MUS$ MUS$ MUS$
PASIVOS NO CORRIENTES

Otros pasivos financieros, no corrientes CLF 85.520 85.520 | 1.365.317 | 1.536.357 356.439 41.243 703.735| 1.101.417
Ofros pasivos financieros, no corrientes EUR - - - - - 35 - 35
Otros pasivos financieros, no corrientes ARS 1.051 - 6.273 7.324 8.161 - - 8.161
Otros pasivos financieros, no corrientes uyu 12.645 - - 12.645 - - - -
Ofros pasivos financieros, no corrientes PEN - 21.3563 - 21.353 8.561 14.344 - 22.905
Oftros pasivos financieros, no corrientes BRL 522.645 51.698 30.627 604.970 88.330 52.950 49.502 190.782
SUBTOTAL OTROS PASIVOS FINANCIEROS, NO CORRIENTES 621.861 158.571 | 1.402.217 | 2.182.649 | 461.491 108.572 | 753.237 | 1.323.300
Ofras provisiones a largo plazo ARS 89 - - 89 - - - -
Ofras provisiones a largo plazo CLP 10.000 - - 10.000 - - - -
Ofras provisiones a largo plazo BRL 12.925 - - 12.925 21.317 - - 21.317
SUBTOTAL OTRAS PROVISIONES A LARGO PLAZO 23.014 - - 23.014 21.317 - - 21.317
Pasivo por impuestos diferidos CLP - -1 1.204.675 | 1.204.675 - -| 846543 | 846.543
Pasivo por impuestos diferidos ARS - - 42212 42.212 - - 48.153 48.153
Pasivo por impuestos diferidos PEN - - 9.581 9.581 - - 11.556 11.556
Pasivo por impuestos diferidos BRL - - 197.883 197.883 - - 118.482 118.482
SUBTOTAL PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS - - | 1.454.351 | 1.454.351 - -1 1.024.734 | 1.024.734
Pasivo por impuestos corrientes, no corrientes ARS - - 356 356 - - 526 526
Pasivo por impuestos corrientes, no corrientes BRL - - 8.453 8.453 - - 14.131 14.131
SUBTOTAL PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES, NO CORRIENTES - - 8.809 8.809 - - 14.657 14.657
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados CLP 7.937 7.937 63.497 79.371 8.529 8.529 68.229 85.287
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados uyu 194 - - 194 345 - - 345
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados MXN 186 - - 186 391 - - 391
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados BRL 2.530 2.530 20.238 25.298 1.185 1.185 9.478 11.848
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados ARS - - - - 79 - - 79
D EAD EOVISIONES NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS 10847 | 10467 | 83735| 105049| 10529| 9714| 77707 | 97.950
Oftros pasivos no financieros, no corrientes BRL 644 - - 644 - - - -
SUBTOTAL OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS, NO CORRIENTES 644 - - 644 - - - -
TOTAL PASIVOS, NO CORRIENTES 656.366 | 169.038 | 2.949.112 | 3.774.516 | 493.337 | 118.286 | 1.870.335 | 2.481.958

NOTA 36 - GASTO POR IMPUESTOS A LAS GANANCIAS Y FONDO DE UTILIDADES TRIBUTABLES

Al 31 de diciembre de 2014, el Fondo de Utilidades Tributables (FUT) de Empresas CMPC S.A., presenta los siguientes saldos, clasificados
de acuerdo a los créditos fiscales correspondientes:

31/12/2014 31/12/2013

UTILIDADES AFECTAS A IMPUESTOS (FUT): MUSS MUSS$
Utilidades con crédito del 21% 3.982 -
Utilidades con crédito del 20% 18.120 29.959
Utilidades con crédito del 17% 13.859 60.870
Utilidades con crédito del 16,5% 1.132 1.228
Utilidades con crédito del 16% 6 -
Utilidades con crédito del 15% 1 46
Utilidades sin créditos 27.720 45.623
TOTAL FUT 64.830 137.726
Utilidades no afectas a impuestos (FUNT):

Utilidades por ingresos no renta 346.573 382.648
TOTAL FUNT 346.573 382.648
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El Gasto por impuesto a las ganancias y diferidos, al 31 de diciembre de cada ano, es el siguiente:

GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS

(Gasto) ingreso por impuestos corrientes a las ganancias

2014 2013
MUS$ MUS$

Impuesto corriente (109.292) (86.724)
Impuesto Unico a la Renta por venta de acciones Bicecorp S.A. - (13.221)
Recuperacion de impuestos absorcion de pérdidas 739 1.140
Ajustes ano anterior y otros impuestos (301) (213)
TOTAL IMPUESTOS CORRIENTES A LAS GANANCIAS (108.854) (99.018)

(GASTO) INGRESO POR IMPUESTOS DIFERIDOS
(Gasto) ingreso por impuesto diferido por creacion y reversion de diferencias temporarias (incluye efecto sobre diferencia

de cambio) (125.871) (89.239)
Ingreso por impuesto diferido por ajustes de activos y pasivos derivados de la paralizacidn y reestructuracion de Papeles Rio - 9.995
Vergara S.A. .

TOTAL IMPUESTOS DIFERIDOS (125.871) (79.244)
(GASTO) INGRESO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS (234.725) (178.262)

En el gjercicio 2014, se procedié a calcular y contabilizar la provisién por Impuesto a la Renta en base a la renta liquida imponible con
una tasa del 21% para el ejercicio comercial 2014, en base a lo dispuesto por la Ley N° 20.780, publicada en el Diario Oficial con fecha
29 de septiembre de 2014.

Entfre las principales modificaciones infroducidas por la Ley N° 20.780 antfes citada, se encuentra el aumento progresivo de la tasa
del Impuesto de Primera Categoria, alcanzando el 27%, a partir del ano comercial 2018, en el evento que se aplique el “Sistema de
Tributacion Parcialmente Infegrado” establecido en la letra B) del arficulo 14 de la Ley sobre Impuesto a la Renta. La Ley N° 20.780
establece que los contribuyentes obligados a declarar sobre la base de sus rentas efectivas segun contabilidad completa, podran optar
por aplicar las disposiciones referidas al Sistema de Tributacion de Renta Atribuida con tasa definitiva de 25% a partir del ano comercial
2017 o al Sistema de Tributaciéon Parcialmente Integrado con tasa de 27% a partir del 2018. Tratdndose de sociedades anénimas, la
opcién que se elija deberd ser aprobada en junta extraordinaria de accionistas que deberd celebrarse antes de la vigencia del ano
comercial 2017, por al menos dos tercios de las acciones con derecho a voto. No obstante, si la sociedad anénima no ejerciere su
opcién, la ley dispone que se aplicard a ella el Sistema de Tributacion Parcialmente Integrado establecido en la letra B) del articulo 14
de la Ley sobre Impuesto a la Renta.

Los efectos de la actualizaciéon de los activos y pasivos por impuestos diferidos en funcién de su periodo de reverso han sido contabilizados
en el patrimonio de acuerdo con lo dispuesto en Oficio Circular N° 856 de la Superinfendencia de Valores y Seguros de fecha 17 de
octubre de 2014 (Ver nota 21).

El Gasto por impuesto a las ganancias y diferidos por partes extranjera y nacional, al 31 de diciembre, es el siguiente:

2014 2013
(GASTO) INGRESO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS NACIONAL Y EXTRANJERO MUS$ MUS$

Impuesto corriente extranjero (16.966) (16.962)
Impuesto corriente nacional (91.888) (82.056)
TOTAL IMPUESTOS CORRIENTES A LAS GANANCIAS (108.854) (99.018)
Impuesto diferido extranjero (67.195) (42.329)
Impuesto diferido nacional (68.676) (36.915)
TOTAL IMPUESTOS DIFERIDOS (125.871) (79.244)
(GASTO) INGRESO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS (234.725) (178.262)
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La conciliacién del Gasto por impuestos a las ganancias utilizando la tasa legal con el gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva,
al 31 de diciembre, es la siguiente:

2014 2013
MUS$ MUS$

GANANCIA (PERDIDA), ANTES DE IMPUESTOS 372.542 373.895
Resultado por impuestos utilizando tasa legal (78.234) (74.779)
Efecto fiscal pérdidas tributarias 21.925 (13.001)
Efecto impositivo por diferencial de tasas en el extranjero 16.897 (15.389)
Fluctuaciéon de cambios en la conversion de activos y pasivos tributarios (109.749) (57.896)
Fluctuaciéon de cambios en la conversion de activos y pasivos fributarios en el extranjero (79.736) (44.880)
Ofros efectos fiscales por conciliacion entre la ganancia contable y gasto por impuestos (5.828) 27.683
GASTO POR IMPUESTOS UTILIZANDO TASA EFECTIVA (234.725) (178.262)

La conciliaciéon entre la tasa por impuestos local y la tasa efectiva en cada ejercicio es la siguiente:

2014 2013
CONCEPTOS % %

Resultado por impuestos utilizando tasa legal 21,00 20,00
Efecto fiscal pérdidas tributarias (5.89) 3,48
Efecto impositivo por diferencial de tasas en el extranjero (4,53) 4,12
Fluctuaciéon de cambios en la conversion de activos y pasivos tributarios 29,46 15,48
Fluctuacion de cambios en la conversion de activos y pasivos tributarios en el extranjero 21.41 12,00
Oftros efectos fiscales por conciliacion entre la ganancia contable y gasto por impuestos 1,56 (7.40)
TASA IMPOSITIVA MEDIA EFECTIVA 63,01 47,68

De acuerdo con las normas internacionales de contabilidad (NIIF) la Compania y sus subsidiarias registran sus operaciones en su moneda
funcional que es mayoritariamente el dolar estadounidense, sin embargo para fines tributarios mantienen la contabilidad en moneda
local, cuyos saldos de activos y pasivos son traducidos a délares al cierre de cada ejercicio, para su comparacién con los saldos
contables bajo NIIF y determinar de esta forma los impuestos diferidos sobre las diferencias existentes entre ambos montos. El efecto de
la variacion del tipo de cambio del ddlar sobre los impuestos diferidos ha sido registrada con efectos en resultados en la linea “Gasto
por impuesto a las ganancias” (MUS$ 189.485 con cargo a resultado a diciembre de 2014, de los cuales un monto de MUS 109.749 son
nacionales y MUSS 79.736 son de subsidiarias extranjeras y un cargo de MUSS 102.776 a diciembre de 2013, de los cuales con cargo a
resulfado de MUSS 57.896 son nacionales y MUS$ 44.880 son de subsidiarias extranjeras) que provienen principalmente de la fluctuacion
de cambio en la conversion a ddlares de las Propiedades, planta y equipo, Activos bioldgicos tributarios y Pérdidas tributarias.
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NOTA 37 - GASTOS POR NATURALEZA

El siguiente es el detalle de los principales costos y gastos de operacion y administracion de la Compania para los ejercicios 2014 y 2013:

ANO
2014 2013
CONCEPTOS MUS$ MUS$
MADERA, QUIMICOS Y ENERGIA 2.509.983 2.592.138
Sueldos y salarios 347.274 370.118
Aportes a la seguridad social 39.995 40.074
Ofros beneficios a los empleados a corto plazo 83.010 83.821
Gastos por beneficios post-empleo, planes de beneficios definidos 2.875 2.572
Gastos por beneficios de terminacion (IAS) 16.691 16.341
Otros gastos de personal 37.354 39.790
REMUNERACIONES Y OTROS DEL PERSONAL 527.199 562.716
Gasto por depreciacion 348.359 342.936
Gasto por amortizacion 1.371 1.311
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 349.730 344.247
Gastos de administracion y comercializacion 318.355 343.775
Gastos de investigacion y desarrollo 6.513 8.604
GASTOS DE ADMINISTRACION Y COMERCIALIZACION 324.868 3562.379
Gastos variables de ventas 531.988 544.691
Gastos de mantencion 246.986 250.875
Ofros gastos varios de operacion 9.935 10.686
OTROS GASTOS POR NATURALEZA 788.909 806.252
TOTAL GASTOS POR NATURALEZA 4.500.689 4.647.732

NOTA 38 - COMPROMISOS

Existen compromisos de flujos futuros por actividades de inversion correspondientes a proyectos aprobados por la Compania.
Actualmente, CMPC tiene proyectos en curso por mds de US$ 3.000 millones, de los cuales se estiman desembolsos futuros por USS$ 1.100
millones para completarlos. Al 31 de diciembre de 2014 los principales flujos de inversion comprometidos son los siguientes:

Guaiba Linea Il Celulosa - Brasil 712
Continuidad operacional M450 - Papeles 123
Maqguina papelera - Altamira - México 46
Planta co-generacion energia - Altamira - México 28
Planta co-generacién energia - Puente Alfo - Chile 24
Planta co-generacion energia - Talagante - Chile 20

Los montos estén expresados a valor corriente de los desembolsos proyectados para los anos 2014 al 2018.

Los flujos de inversion comprometidos corresponden a proyectos destinados a aumentar la capacidad de producciéon de las plantas
industriales, a mantencion y a mejorar el desempeno medio-ambiental.

Los compromisos relevantes al cierre del ejercicio se encuentran registrados, destacéndose los compromisos de inversién de activo fijo.
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NOTA 39 - CONTROLADOR Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
39.1. IDENTIFICACION DE LOS PRINCIPALES CONTROLADORES

La Compania es controlada por Minera Valparaiso S.A. a través de su subsidiaria Forestal Cominco S.A. y Forestal Constructora vy
Com. del Pacifico Sur S.A. y otfras enfidades juridicas y personas naturales relacionados con el Grupo Matte. Tanto Minera Valparaiso
S.A. como Forestal Constructora y Com. del Pacifico Sur S.A. son sociedad andénimas abiertas inscritas en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros bajo los nimeros 0098 y 0059, respectivamente. El control se ejerce producto de poseer la
mayoria de las acciones en circulacion y en consecuencia elegir a la mayoria de los Directores de Empresas CMPC S.A.

A continuacidn se detallan las participaciones accionarias de las entidades controladoras en Empresas CMPC S.A.:

CANTIDAD DE
ACCIONISTAS ACCIONES

Forestal Cominco S.A. 486.392.057
Forestal Constructora y Com. del Pacifico Sur S.A. 476.205.596
Forestal O’Higgins S.A. 176.476.488
Forestal Bureo S.A. 106.457.955
Inmobiliaria Nague S.A. 52.603.021
Coindustria Ltda. 46.575.370
Forestal y Minera Ebro Ltda. 14.408.280
Forestal y Minera Volga Ltda. 8.823.060
Viecal S.A. 6.501.641
Forestal Peumo S.A. 5.141.294
Forestal Calle Las Agustinas S.A. 3.863.334
Oftros 7.669.858
TOTAL 1.391.117.954
CONTROL SOBRE ACCIONES EN CIRCULACION 55,64%

39.2. DOCE PRINCIPALES ACCIONISTAS

CANTIDAD DE
ACCIONISTAS ACCIONES % DE PROPIEDAD

Forestal Cominco S.A. 486.392.057 19,46%
Forestal Constructora y Com. del Pacifico Sur S.A. 476.205.596 19.05%
Forestal O’Higgins S.A. 176.476.488 7,06%
Banco de Chile, por cuenta de terceros 144.843.113 5,79%
Forestal Bureo S.A. 106.457.955 4,26%
Banco Ital Chile S.A., por cuenta de inversionistas extranjeros 99.113.124 3,96%
A.F.P. Provida S.A., para los fondos de pensiones 76.477.167 3,06%
A.F.P. Habitat S.A., para los fondos de pensiones 64.970.026 2,60%
A.F.P. Capital S.A., para los fondos de pensiones 60.022.847 2,40%
A.F.P. Cuprum S.A., para los fondos de pensiones 59.905.521 2,40%
Inmobiliaria Nague S.A. 52.603.021 2,10%
Coindustria Ltda. 46.575.370 1,86%
TOTAL 1.850.042.285 74,00%

Al 31 de diciembre de 2014 el total de accionistas de la Compania alcanza a 27.536 (27.623 al 31 de diciembre de 2013).
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39.3. TRANSACCIONES COMERCIALES CON ASOCIADAS Y OTRAS ENTIDADES RELACIONADAS

Las fransacciones comerciales con sociedades de su grupo econdmico y con asociada son las siguientes:

IMPORTE DE TRANSACCION
NATURALEZA DE ANO ANO . .
DETALLE DE TRANSACCION | TERMINADO AL | TERMINADO AL EXPLICACION DE OTRA INFORMACION
RUT PARTE NATURALEZA DE PAIS DE TRANSACCIONES CON CON PARTE 31/12/2014 | 31/12/2013 SOBRE TRANSACCIONES CON PARTES
RELACIONADA NOMBRE LA RELACION ORIGEN PARTE RELACIONADA | RELACIONADA MUS$ MUS$ RELACIONADAS
Director - i Los efectos en resultados fueron:
97.080.000K | Banco BICE coman en su Chile \s’e;‘;" de dolares Lﬁ’;ﬁgg&on 160.000 19.000 | 12/2014 ingresos por MUSS &8;
confroladora P 12/2013 gastos por MUSS 1
Compra de Transaccion 80.008 _ | Los efectos en resultados fueron:
ddlares forwards | financiera ’ 12/2014 gastos por MUSS 130
Inversiones en Transaccion B 4037 | Los efectos en resulfados fueron:
depodsitos a plazo | financiera ' 12/2013 ingresos por MUS$ 19
. Director Saldo promedio - Los efectos en resultados fueron:
76.055.353-0 g'f\e Agente de Valores | - ian en su Chile  |invertido en ;rrf’grfgl‘;%o” 549514 | 341339 | 12/2014 ingresos por MUSS 1.343;
o controladora pactos 12/2013 ingresos por MUSS$ 1.405
. ) = Director - Los efectos en resultfados fueron:
06.656.410-5 g";eu\rg?‘; Sompaniade | coman en su Chile sceorﬂgso de L’g:}fgfofc';l’” 463 437 | 12/2014 gastos por MUSS 463;
9 o controladora 9 12/2013 gastos por MUSS 437
. . Director Intermediacion .
79.532.990-0 ?:Igﬁé%ergogsssom SA comun en su Chile colocacién de fTirr?g;g%%on - 23.348 | Sin efectos en resultados
" | controladora acciones
. L - Los efectos en resultados fueron:
96.657.9005 | Sonsoreio Profeccion | asociada chie | Somprade Transaceion 439 414 | 12/2014 gastos por MUSS 439;
o 12/2013 gastos por MUSS 414
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Las fransacciones comerciales significativas con otras entidades relacionadas a fravés de uno o mds directores o ejecutivos de CMPC,

son las siguientes:

IMPORTE DE TRANSACCION
NATURALEZA DE \ N . .
DETALLE DE TRANSACCION | TERMINADO AL | TERMINADO AL EXPLICACION DE OTRA INFORMACION
RUT PARTE NATURALEZA DE LA PAIS DE TRANSACCIONES CON CON PARTE 31/12/2014 | 31/12/2013 SOBRE TRANSACCIONES CON PARTES
RELACIONADA NOMBRE RELACION ORIGEN PARTE RELACIONADA | RELACIONADA MUS$ MUS$ RELACIONADAS
Director Saldo promedio Transaccion Los efectos en resultados fueron:
97.053.000-2 | Banco Security comun en su Chile invertido en financiera 435.123 506.122 12/2014 ingresos por MUS$ 164;
controladora depdsitos a plazo 12/2013 ingresos por MUS$ 126
. Los efectos en resultados fueron:
Z’j{:;cr’].g‘r%”ed“ ;rrf’grfg;%o” 215.365 47.000 | 12/2014 ingresos por MUSS 29;
) 12/2013 gastos por MUSS 19
Director >
Abastecedora de h . Compra de Transaccion . )
91.806.000-6 Combustibles S.A. comun en su Chile Combustible comercial 1.743 1.706 Producto de inventario
controladora
Administradora de Director i Los efectos en resultfados fueron:
77.215.640-5 | Ventas al Detalle comdn en su Chile Vfé‘(;igis Tcrggfgri%?” 646 693 | 12/2014 ingresos por MUSS 425;
Ltda. controladora P 12/2013 ingresos por MUS$ 483
Asociacién Chilena . . . Compra de Transacciéon Los efectos en resultados fueron:
70.360.100-6 de Seguridad Pirector comdn Chile seguros comercial 2700 B 12/2014 gastos por MUSS 2.700
Director - Los efectos en resultfados fueron:
96.848.750-7 | Aislantes Volcan S.A. | comin en su Chile Jenia e Transaceion 605 606 | 12/2014 ingresos por MUSS$ 239:
controladora P 12/2013 ingresos por MUS$ 221
Director > Los efectos en resultados fueron:
Extranjera Alto Parand S.A. comun en su Argentina V?Q;igis gg;fgé%?n 723 1.019 12/2014 ingresos por MUSS$ 98;
controladora P 12/2013 ingresos por MUS$ 277
Compra de Transaccion . .
productos comercial 27.778 30.633 Producto de inventario
Director Operaciones ..
96.565.750-9 | £5MMAAEIOS ATOUCO | comin en su Chile de cobro fransaccion | 2.400 5562 | Sin efecto en resultados
' controladora exportaciones
Operaciones .
de pago ;ronsolcmon 10.458 22.947 Sin efecto en resultfados
. nanciera
exportaciones
Director >
. . Transaccion Los efectos en resultados fueron:
82.152.700-7 | Bosques Arauco S.A. | comUn en su Chile Venta de madera N - 14 .
controladora comercial 12/2013 ingresos por MUS$ 4
Compra de Transaccion . .
madera comeraial - 168 Producto de inventario
Director .
Celulosa Arauco y ; . Compra de Transaccion . )
93.458.000-1 R comun en su Chile ; 2 1.278 Producto de inventario
Constitucion S.A. controladora celulosa comercial
- Los efectos en resultados fueron:
venia e Transaceion 303 356 | 12/2014 ingresos por MUSS 63;
P! 12/2013 ingresos por MUS$ 98
06.547.510-9 | Arauco ?g?ncggren su Chile Compra de Transaccion 2802 B Los efectos en resultados fueron:
Bioenergia S.A. controladora electricidad comercial 12/2014 gastos por MUSS 2.892
Director ” Los efectos en resultados fueron:
99.513.400-4 | CGE Distribucion S.A. | comdn en su Chile ;gg}ﬁgd%% Tcrgr’lfgr‘é%‘f” 2.716 13.429 | 12/2014 gastos por MUS$ 2.716;
controladora 12/2013 gastos por MUSS 13.429
- Los efectos en resulfados fueron:
O fransaccion 1.134 1182 | 12/2014 ingresos por MUS$ 278;
12/2013 ingresos por MUSS$ 81
Director i Los efectos en resultfados fueron:
96.719.210-4 | Transnet S.A. comun en su Chile S;\ngg de L’S;fgé%?” 1.659 763 | 12/2014 gastos por MUS$ 1.659;
controladora 12/2013 gastos por MUSS$ 763
- ) - Los efectos en resultados fueron:
90.209.0002 | 10 Inclustrial E Director com@n | Chile Jeniage Transaceion | 4974 1789 | 12/2014 ingresos por MUS$ 1.611;
o P 12/2013 ingresos por MUS$ 757
. Los efectos en resultados fueron:
96.505.760-9 | Colbin S.A. Director comdn | Chile ggg}ﬁgﬁ d%% Tc'gr?fg;%‘l’” 5.329 37.728 | 12/2014 gastos por MUS$ 5.329;
12/2013 gastos por MUSS$ 37.728
. Los efectos en resultados fueron:
Venta de Transaccion . .
electricidad comercial 378 18.590 12/2014 ingresos por MUSS$ 271;

12/2013 ingresos por MUS$ 10.207
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IMPORTE DE TRANSACCION

NATURALEZA DE ANO ANO
DETALLE DE TRANSACCION | TERMINADO AL | TERMINADO AL EXPLICACION DE OTRA INFORMACION
RUT PARTE NATURALEZA DE LA PAIS DE TRANSACCIONES CON CON PARTE 31/12/2014 | 31/12/2013 SOBRE TRANSACCIONES CON PARTES
RELACIONADA RELACION ORIGEN PARTE RELACIONADA | RELACIONADA MUS$ MUS$ RELACIONADAS
Colbdn Transmisién . . . Compra de Transacciéon Los efectos en resultados fueron:
76.218.856-2 S.A. Direcfor comun Chile electricidad comercial 324 - 12/2014 gastos por MUSS 324
Compania de Director i
99.520.000-7 | Petroleos de Chile | comun en su Chie Cormpra ae Transaceion | 10944 11698 | Producto de inventario
S.A. controladora
Accionistas - Los efectos en resultados fueron:
92.580.000-7 | Entel S.A. comunesenla | Chile sce?\s?cﬁ’gg de fransaceion 2.651 2525 | 12/2014 gastos por MUSS 2.651;
controladora 12/2013 gastos por MUSS 2.525
Entel PCS Accionistas ” Los efectos en resultados fueron:
96.806.980-2 | Telecomunicaciones | comunesenla | Chile Sce?cl“cﬁ’;’ de L‘gsjgrf:%‘f” 1.756 1.830 | 12/2014 gastos por MUSS 1.756;
S.A. controladora 12/2013 gastos por MUSS 1.830
p Accionistas . Los efectos en resultados fueron:
96.697.410-9 ngel Telefonia Local comunes en la Chile scecr)\s?cri)gs] de ggrr::rccicc;?n 243 305 12/2014 gastos por MUSS 243;
' controladora 12/2013 gastos por MUSS 305
Director Transaccion Los efectos en resultados fueron:
85.805.200-9 | Forestal Arauco S.A. | comUn en su Chile Venta de madera comercial 1.785 1.997 12/2014 ingresos por MUSS$ 457;
controladora 12/2013 ingresos por MUS$ 432
Compra de Transacciéon . .
madera comeraial 421 19 Producto de inventario
Director - Los efectos en resultfados fueron:
06.772.810-1 | lansagro SA. coman en su Chile Jenia e Transaceion 645 489 | 12/2014 ingresos por MUSS$ 324;
controladora P 12/2013 ingresos por MUS$ 341
Director Transaccion Los efectos en resultados fueron:
96.722.460-K | Metrogas S.A. comdn en su Chile Compra de gas comercial 36.550 41.819 12/2014 gastos por MUSS$ 36.550;
controladora 12/2013 gastos por MUSS$ 41.819
= | Molibdenos y . . . Compra de Transaccion . .
93.628.000-5 Metales SA. Director comudn Chile productos comercial 609 367 Producto de inventario
Director ‘2 Los efectos en resultados fueron:
96.929.960-7 | Orizon S.A. coman en su Chile Jenio e fransaceion 66 286 | 12/2014 ingresos por MUSS 15
controladora P 12/2013 ingresos por MUSS$ 117
Director .
Extranjera Savitar S.A. de C.V. comun en su México ngﬁgocsje Egrr:gri%?n 528 - Producto de inventario
controladora P
Soluciones Director >
. ) . . . Venta de Transaccion Los efectos en resultados fueron:
Extranjera Constructivas Volcén | comdn en su Pera ; 1.296 - .
SAC. controladora productos comercial 12/2014 ingresos por MUS$ 316
. Director i Los efectos en resultados fueron:
99.301,000-6 gggﬁ’j gree\\lll's?& s | cominensu Chile Seorl:‘%sg de L’S:{fgé%?” 2216 2527 | 12/2014 gastos por MUSS$ 2.216;
" | contfroladora 9 12/2013 gastos por MUS$ 2.527
. ) Director - Los efectos en resultados fueron:
96.573.780-4 | pociedad ndustrial | comin en su Chile Jenia e Transaceion 2.568 2822 | 12/2014 ingresos por MUSS 1.088;
o controladora P 12/2013 ingresos por MUS$ 933
. . Director ‘2 Los efectos en resultados fueron:
86.113.000-2 gg%i?;% Industriol | coman en su Chile Jenio e fransaceion 1.678 43 | 12/2014 ingresos por MUSS 336
o controladora P 12/2013 ingresos por MUSS 13
. Accionistas ” Los efectos en resultados fueron:
78.023.030-4 Efgg‘co Alimentos | - minesenla | Chile Vfo";i ggs L‘g:jgri%‘f” 545 342 | 12/2014 ingresos por MUSS 202;
' controladora P 12/2013 ingresos por MUS$ 146
Director - Los efectos en resultados fueron:
96.959.030-1 | Puerto Lirquén S.A. | comun en su Chile fe?\r/‘l‘cﬁ’g; de L’g:}fgf@i‘f” 11.769 8.464 | 12/2014 gastos por MUSS 11.769;
controladora 12/2013 gastos por MUSS 8.464
o ) Director i
. | Compania Portuaria § ’ Compra de Transaccion B Los efectos en resultados fueron:
96.656.110-6 Andalién S.A. ggnm#cgoegosrg Chile servicios comercial 63 12/2013 gastos por MUSS 63

Para efectos de exposicion se han considerado como significativas todas aquellas transacciones que totalizadas anualmente sean
superiores a MUSS$ 300.
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Las fransacciones financieras con Banco Bice, Bice Agente de Valores S.A. y con Banco Security corresponden a operaciones financieras
y de cambio, realizadas con excedentes de caja en condiciones de mercado. Para efectos de presentacion en los Estados financieros
los saldos mantenidos al cierre de ambos ejercicios con las mencionadas entidades son revelados en las cuentas del Estado de Situacion
Financiera que representan la naturaleza de la inversion (Efectivo y equivalentes al efectivo y Otros activos financieros), y sus condiciones
especificas pactadas para cada operacion pueden ser leidas en cada una de las respectivas notas. Debido a que los efectos y resultados
de algunos tipos de transacciones dependen del plazo y tasas aplicables al monto invertido, es que para una mejor exposicion, los montos
correspondientes de esos tipos de fransacciones que se presentan en cuadro adjunto, se encuentran promediadas, utilizando como
criterio para la metodologia de cdlculo el promedio diario invertido. Con ello se demuestra que la relacion entre el interés devengado
sobre base mensual y el capital promediado representan condiciones de mercado en cada gjercicio.

Las tfransacciones con Bice Inversiones Corredores de Bolsa S.A. corresponden a la intermediacion en colocacion de acciones
propias y con Bice Vida Compania de Seguros S.A. corresponden a pagos por ahorro previsional voluntario retenido a trabajadores
de algunas subsidiarias.

Las transacciones con Consorcio Proteccion Fitosanitaria Forestal S.A. corresponden ala compra de servicios realizados bajo condiciones
de mercado. Los valores facturados consideran vencimientos dentro de los 30 dias.

En general las tfransacciones por venta de productos con otfras entidades relacionadas corresponden a operaciones comerciales del
giro, las cuales son realizadas a valores de mercado.

Las fransacciones con Abastecedora de Combustibles S.A., corresponden principalmente a contratos por compra de gas licuado de
petréleo (GLP) para algunas plantas industriales, cuyos precios son regjustables por una formula que contfempla la variacion del indice
de precios al consumidor y los precios de Enap. Los valores facturados consideran vencimientos a 45 dias.

Las transacciones con Alto Parand S.A. corresponden principalmente a la compra de celulosa realizada bajo condiciones de mercado,
pactadas en dolares. Los valores facturados consideran vencimientos dentro de los 60 dias.

Las fransacciones de compra y venta entre subsidiarias de la Compania y las empresas Celulosa Arauco y Constitucion S.A., Bosques
Arauco S.A., Forestal Arauco S.A., Arauco Bioenergias S.A. y Savitar S.A. de CV de México son principalmente operaciones del giro
(maderas, energia y recortes) a valores de mercado y consideran vencimientos entre 30 y 60 dias.

Las transacciones con CGE Distribucion S.A., corresponden principalmente a contratos por compra de energia eléctrica pactados en
doélares, efectuadas hasta el 14 de noviembre de 2014. Los valores facturados consideran vencimientos a 30 dias.

Las transacciones con Transnet S.A., corresponden al cobro de peajes por el uso de sus redes de subtransmision de energia eléctrica, en
coordinacién con el Centro de Despacho Econémico de Carga (CDEC), efectuadas hasta el 14 de noviembre de 2014. Los valores son
facturados en pesos y consideran vencimientos a 30 dias.

Las fransacciones con Compania de Petréleos de Chile S.A. (combustible), se basan en contratos reajustables segln precios de ENAP y
consideran vencimientos a 60 dias. El resto de las transacciones se realizan principalmente en pesos no reajustables.

Las tfransacciones con Colbun S.A. y Colbun Transmision S.A., corresponden a contratos por compra de energia eléctrica pactados en
délares. A su vez, la subsidiaria Bioenergias Forestales S.A. le vende energia eléctrica en similares condiciones. Los valores facturados
consideran vencimientos a 30 dias.

Las transacciones con Puerto Lirquén S.A. y Compania Portuaria Andalien S.A. corresponden a la compra de servicios portuarios, 1os
cuales se basan en contratos que consideran valores fijos y tarifas variables en funcién de su volumen (foneladas y metros cubicos)
expresados en dolares. Los valores facturados consideran vencimientos dentro de los 30 dias.

Las fransacciones con Entel S.A. y sus relacionadas, se refieren principalmente a servicios de felefonia fija y celular, fransferencia de
datos, seguridad perimetral y comercio electréonico. Para estos servicios existen contratos que consideran valores fijos y tarifas variables
en funcidn del volumen; los valores facturados consideran vencimientos dentro de los 60 dias.

119



Las transacciones con Metrogas S.A. corresponden a contratos por compra de gas natural, pactados en ddlares y los valores facturados
consideran vencimientos a 30 dias.

Las transacciones con Seguros de Vida Security Prevision S.A., corresponden a contratos por seguros de salud para el personal de
Empresas CMPC S.A. y subsidiarias, que se encuentran pactados en unidades de fomento (Chile) cuya facturaciéon contempla
vencimientos mensuales.

Las fransacciones con Molibdenos y Metales S.A. corresponden a la compra de servicios y productos industfriales realizados bajo
condiciones de mercado. Los valores facturados consideran vencimientos dentro de los 30 dias.

Las fransacciones y saldos por cobrar a Administradora de Ventas al Detalle Ltda., Compania Industrial El Volcdn S.A., Aislantes Volcan
S.A., Soluciones Constructivas El Volcan S.A.C., Sociedad Industrial Pizarreno S.A., Sofruco Alimentos Ltda., lansagro S.A., Sociedad Industrial
Romeral S.A. y Orizon S.A. corresponden a ventas de productos de la Compania, las cuales fueron realizadas bajo condiciones de mercado.

Las fransacciones con Aserraderos Arauco S.A. corresponden a servicios de cobranza de exportaciones, los cuales son realizados a
valores de mercado.

39.4. REMUNERACIONES Y HONORARIOS DEL DIRECTORIO Y COMITE DE DIRECTORES Y REMUNERACIONES DE EJECUTIVOS CLAVE.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 22 de abril de 2014 establecié, al igual que el ano anterior, que la
remuneracion del Directorio serd de un 1% sobre los dividendos ordinarios que sean pagados durante el ano 2014, distribuyéndose
en partes iguales, correspondiéndole el doble al Presidente. De igual forma se establecié que la remuneracion del Comité de
Directores serd de un 0,04167% sobre los dividendos ordinarios que sean pagados durante el ano 2014, es decir un fercio de lo que
percibe cada Director.

Al 31 de diciembre de 2014 el gasto por remuneraciones del Directorio ascendié a MUSS 586 (MUSS 743 al 31 de diciembre de 2013) y
del Comité de Directores ascendié a MUSS 74 (MUS$ 93 al 31 de diciembre de 2013).

Los Ejecutivos tienen un plan de incentivos que consiste en un bono anual variable que depende de las utilidades y otras gratificaciones
en el curso del egjercicio, segun el logro de objetivos estratégicos y el cumplimiento de metas de rentabilidad de los negocios. La
remuneracion bruta total percibida por los Ejecutivos de CMPC, que incluye estos incentivos, alcanzd a MUSS 3.098 al 31 de diciembre
de 2014 (MUSS$ 3.104 al 31 de diciembre de 2013).

NOTA 40 - MEDIO AMBIENTE

Empresas CMPC S.A. fiene como politica de largo plazo el desarrollo sustentable de sus actividades forestales e industriales, en armonia
con el medio ambiente. La mayoria de las subsidiarias y fabricas han obtenido la certificacion de las normas intfernacionales de calidad
ISO 9.001 y 14.001. Ademas, anualmente se recuperan y protegen de la erosidn, mediante la forestacion, vastas extensiones de suelo.

Las inversiones que realiza CMPC en Propiedades, plantay equipo consideran mejoras ambientales que contribuyen a mitigar elimpacto
ambiental de su operacion. Los proyectos cuyo objetivo es fundamentalmente medioambiental implicaron desembolsos durante el

ejercicio 2014 por MUSS$ 66.821 (MUSS 11.026 durante el ano 2013).

Los principales desembolsos del ejercicio detallados por subsidiaria y proyecto son los siguientes:

Sociedades: Papeles Cordillera S.A. (Puente Alto - Chile), CMPC Tissue S.A. (Talagante - Chile) y
Grupo ABS Internacional S.A. de CV (Altamira - México).

Proyecto: Proyecto Plantas de Co-Generacion

Reconocimiento contable: Activo no corriente, Propiedades, planta y equipo

Monto desembolsado en el ejercicio: MUSS$ 64.211 (MUSS$ 65.042 acumulado a diciembore de 2014)

Monto comprometido ejercicios futuros: MUSS$ 72.057

Fecha estimada de finalizacidon de desembolsos: Septiembre de 2015
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Concepto del desembolso:
Tres plantas de co-generacion de alta eficiencia térmica, basadas en gas natural, que producirdn vapor de alta presion y energia eléctrica
que reemplazard aquella comprada a la red plblica, ademds de aprovechar el vapor de media/baja presion en el secado de papel.

Sociedad: CMPC Tissue S.A.

Proyecto: Proyectos de ahorro de energia, Planta Talagante.
Reconocimiento contable: Activo no corriente, Propiedades, planta y equipo
Monto desembolsado en el ejercicio: MUSS 498 (MUSS$ 696 acumulado a diciembre de 2014)
Monto comprometido ejercicios futuros: MUSS 1.543

Fecha estimada de finalizacién de desembolsos: Abril de 2015

Concepto del desembolso:

CMPC Tissue S.A. posee sistemas de fratamiento primario y secundario disenados para remover del efluente los sdlidos en suspension y
disueltos, tales como: fibras, finos orgdnicos y material coloidal. El proyecto fiene por objeto optimizar el desempeno de estas plantas y
garantizar el cumplimiento de las normas aplicables.

Sociedad: CMPC Celulosa S.A.

Proyecto: Proyecto de abatimiento de emisiones aéreas en Planta Pacifico.
Reconocimiento contable: Activo no corriente, Propiedades, planta y equipo

Monto desembolsado en el periodo: MUSS 2.112 (MUSS$ 2.112 acumulado a diciembre de 2014)

Monto comprometido periodos futuros: MUSS 7.258

Fecha estimada de finalizacion de desembolsos: Diciemibre de 2015

Concepto del desembolso:
CMPC Celulosa S.A. estd instalando equipos de abatimiento de emisiones aéreas en la Planta Pacifico, especificamente en la caldera
recuperadora, con el objetivo de optimizar el desempeno de la planta productiva y garantizar el cumplimiento de las normas aplicables.

Todos los proyectos que poseen flujos de dinero comprometidos se encuentran en desarrollo a la fecha de los presentes estados
financieros. En CMPC, existen ademds, otros proyectos asociados al desarrollo de nuevas tecnologias aplicadas para mitigar el impacto
en el medio ambiente.

NOTA 41 - HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Con fecha 19 de enero de 2015, la subsidiaria Inversiones CMPC S.A. recibié de parte del Servicio de Impuestos Internos, una liquidacion
tributaria ascendente a MUS$ 41.808, basada en la discrepancia de dicho Servicio en la imputacion de gastos de la Agencia de dicha
sociedad. Inversiones CMPC S.A. recurrird anfe el Tribunal Tributario y Aduanero, para lo cual cuenta con plazo de 90 dias hdbiles
contados desde la notificacién de la Liquidacion.

Durante los meses de enero y febrero de 2015 se han producido incendios que han afectado relevantes superficies de bosques. El efecto
econdémico de estos siniestros estdn en proceso de evaluacion.

No existen otros hechos posteriores a la fecha de presentacion de estos Estados Financieros Consolidados que pudiesen afectar
significafivamente la inferpretacion de los mismos.
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ESTADOS FINANCIEROS
RESUMIDOS DE FILIALES

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO RESUMIDOS
(En miles de ddlares - MUSS$)

2014

2013

2014

2013

2014

2013

2014

2013

2014

2013

2013

INVERSIONES CMPC S.A. FORESTAL MININCO S.A. CMPC CELULOSA S.A. CMPC PAPELES S.A. CMPC TISSUE S.A. CMPC PRODUCTOS INMOBILIARIA
Y FILIALES Y FILIALES Y FILIAL Y FILIALES Y FILIALES DE PAPEL S.A. Y FILIALES PINARES S.A.

2014 2013

AGUILA S.A.

FORESTAL Y AGRICOLA
MONTE

COOPERATIVA AGRICOLA
Y FORESTAL
EL PROBOSTE LTDA.

2013

2013

2014

2013

2014

PAPELES RIO SERVICIOS COMPARTIDOS PORTUARIA BIOENERGIAS
VERGARA S.A. CMPC S.A. CMPC S.A. FORESTALES S.A.

2014

2013

INVERSIONES
CMPC CAYMAN LTD.

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES 3280628 | 3.178.249| 474.480| 537.043| 816905 765340| 553921| 498.988| 711.762| 763872 202643 | 1463  1.572|  8768| 1359 | 2134 71922| 11.766| 10666| 1791 | 1583 | 30633 | 8295 316 323
Propiedades, Planta y Equipo 6556785 5464173 | 1.127.315 | 1.139.000 | 4.690.817 | 3.599.769 | 774926| 558.564| 1.013.607 | 1.084.145 201.754 314 203| 76735| 76715 1334 84,081 1 3 131 125 : . : :
Activos Biolégicos 703230 | 834.839 | 2.309.195 | 2.310.303 | 531652| 652.323 - S| ansrs| 182516 - - | 158.866 | 162334| 13545 - - - - - - - - -
Activos Infangibles y otros 1245020| 1.241.980| 23.711| 15554| 444.320| 367.395| 40679 3520| 210779| 206.178 34405  4046| 3.334| 4583 | 4007 7.812 381 201| 1545 | 1787 60 18 | 497.639| 497.645
ACTIVOS NO CORRIENTES 8.505.035 | 7.540992 | 3.460.221 | 3.464.866 | 5666.789 | 4.619.487 | 815.605| 562093 | 1.395964 | 1.472.839 236159 |  4360| 3537 | 240.184| 243056 14.879 91.893 382 204| 1676 | 1912 60 18 | 497.639| 497.645
TOTAL DE ACTIVOS 11.785.663 | 10.719.241 | 3.934.701 | 4.001.909 | 6.483.694 | 5.384.827 | 1.369.526 | 1.061.081  2.107.726  2.236.711 438.802| 5823 | 5.109| 248.952| 256.652| 17.013 163815| 12148 | 10.870 | 3467 | 3.495 | 30693 | 8313 | 497.955| 497.968
PATRIMONIO Y PASIVOS

PASIVO CORRIENTE 1.506.640 | 1240294 | 308.282| 346989 | 1136513 | 1.525.441 | 164547 | 184.100| 956.420| 948,029 133768 |  1.226 862 | 4458| 8228 286 3367| 7973  7.081 394 | 565 | 14837 | 4461 1138 1127
PASIVO NO CORRIENTES 5103253 | 4.280.883 | 765292 | 649.727 | 3.499.961 | 2.178.066 | 341.376| 139.393| 570957 | 589.762 206670| 2064| 2361| 86005 83709|  3.343 11.755|  3250| 3.063| 1035 | 971 - - - -
Pamrmonio affiouible alos propietarios de a1 5034372 | 5194212 | 2.861.041 | 2.997.714| 1.846719 | 1680810 | 854154 | 728437 | 535.382| 652901 78268 | 2533 |  1.886| 158489 | 164.715| 13.384 148.693 925 726| 2038 | 1959 | 15856 | 3852 | 496.817| 496.841
Participaciones no controladoras 141.398 3.852 86 7.479 501 510 9.449 9.151 44967 46.020 96 - - - - - - - - - - - - -
TOTAL PATRIMONIO 5175770 | 5.198.064 | 2.861.127 | 3.005.193 | 1.847.220 | 1.681.320 | 863603 | 737.588 | 580.349| 698921 78364 | 2533 | 1.886| 158489 | 164.715| 13.384 148.693 925 726| 2038 | 1959 | 15856 | 3852 | 496817 | 496.841
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 11.785.663 | 10.719.241 | 3.934.701 | 4.001.909 | 6.483.694 | 5.384.827 | 1.369.526| 1.061.081 | 2.107.726 | 2.236.712 438.802| 5.823| 5109 248.952| 256.652| 17.013 163.815| 12148 | 10.870| 3467 | 3.495 | 30.693 | 8313 | 497.955| 497.968
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIDOS
(En miles de ddlares - MUSS)

FORESTAL Y AGRICOLA COOPERATIVA .
INVERSIONES CMPC S.A FORESTAL MININCO S.A CMPC CELULOSA S.A. CMPC PAPELES S.A. CMPC TISSUE S.A. CMPC PRODUCTOS INMOBILIARIA MONTE AGRICOLA Y FOREST, PAPELES RIO COMPARTIDOS PORTUARIA BIOENERGIAS INVERSIONES
Y FILIALES Y FILIALES Y FILI Y FILIALES Y FILIALES E PAPEL S.A. Y FILIALES PINARES S.A. AG S.A EL PROBOSTE VERGA A CMPC S.A CMPC S.A FORESTALES S.A CMPC CAYMAN LTD.
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
MUS$ MUSS MUS$ MUSS MUS$S MUS$ MUSS MUS$ MUS$ MUSS MUSS MUS$ MUS$ MUS$S MUSS MUS$ MUSS MUSS MUS$ MUS$ MUSS MUS$S MUS$ MUSS MUSS MUSS MUS$ MUSS
0 0 54 54 10 10

Capital en acciones, Acciones ordinarias 399.272| 399.272 | 1.092.095| 1.092.095| 678.884| 597.885| 216.541| 188.442| 533.443 | 616.966 28099 | 1558 1558 | 45214 | 45214 1.091 80.999 1.106 1.106 574.265 | 574.265
Cffrfsévrgg Eordifefendcs de cambio por (395.105) | (242.420) 3 36 546 -l @780 -| (81.296) | (130.061) 0 (6.123) - - - - - - - - - - - : 33 @n
Reservas de coberturas de flujo de caja (102.763) | (123.008) 4.781 (1.106) |  (80.961) (5.204) 649 (702) | (1.105) 399 0 (33) - - - - - - - - - - - - - -
gggg%‘i’gsdge%ﬁig%;‘d“sypé'didos porplanesde | 1519y 6080)| (2768)| (2031)| (3588)| (2098)| (3.678)| (1546)| @419 (427 o0 (840) : ; 0 G| 63y | @ | a6 (104) ; .
Ofras reservas varias (34.046) | (32.246) (650) -1 124797 885 | (2.349) 1574 - - - - 165 (232) 349 - - 124.894 o) @ - - 6 - | (46.933) | (46.933)
Ganancias (pérdidas) acumuladas 5.179.126 | 5.198.694 | 1.767.580 | 1.908.720 | 1.127.041 | 1.089.342 | 650.771| 540669 | 86759 | 167.024 - 57.165 810 560 | 112,926 | 119.501 | 12293 0 (56.889) | 1.409 1.012 1.092 957 | 15.840 3.842 | (30.482) | (30.460)
Patrimonio atribuible a los propietarios de

la Controladora 5.034.372 | 5194212 | 2.861.041| 2.997.714| 1.846.719 | 1.680.810 | 854.154 | 728.437 | 535382 | 652.901 0 78.268 | 2533 1.886 | 158.489 | 164.715 | 13.384 0 0 148.693 925 726 2,038 1959 | 15.856 3.852 | 496.817 | 496.841
Participaciones no controladoras 141.398 3.852 86 7.479 501 510 9.449 9.151 44,967 46.020 - 96 - - - - - - - - - - - - - - - -
TOTAL PATRIMONIO 5.175.770 | 5.198.064 | 2.861.127 | 3.005.193 | 1.847.220 | 1.681.320 | 863.603 | 737.588 | 580.349 | 698.921 0 78.364 | 2533 1.886 | 158.489 | 164.715 | 13.384 (i} (] 148.693| 925 726 2.038 1.959 | 15.856 3.852 | 496.817 | 496.841
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION RESUMIDOS
(En miles de ddlares - MUSS)

FORESTAL Y AGRICOLA COOPERATIVA AGRICOLA
INVERSIONES CMPC S.A. FORESTAL MININCO S.A. CMPC CELULOSA S.A. CMPC PAPELES S.A. CMPC TISSUE S.A. CMPC PRODUCTOS INMOBILIARIA MONTE Y FORESTAL PAPELES RIO SERVICIOS COMPARTIDOS PORTUARIA BIOENERGIAS INVERSIONES
Y FILIALES Y FILIALES Y FILIAL Y FILIALES Y FILIALES DE PAPEL S.A. Y FILIALES PINARES S.A. AGUILA S.A. EL PROBOSTE LTDA. VERGARA S.A. CMPC S.A. CMPC S.A. FORESTALES S.A. CMPC CAYMAN LTD.

2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013

MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
Ganancia Bruta 1126575 | 1.127.427|  6068| 14.845 343740 | 317.892| 197.353| 155579 | 535.824| 548279 - 63.187 - S qaesy | (125 (186) (2.461) 634| 44633 @ 754 679 17.649 | 18524 - -
Otros resultados (783.381) | (786.696)| 15906  3.560| 14149 | (123.573) | (74916)| (45.740) | (578.394) | (569.792)| 0 | (44.196) | 501 139 11951 | 14724| 580 (3.493) | (57.801)| (44.193) 152 | B4 | (28 | (2399)| (1.853)| (22 o)
GANANCIA (PERDIDA), ANTES DE IMPUESTOS 343.194| 340731| 21974 18405| 357.889| 194.319| 122437 | 109.839| (42.570)| (21.513) - 18991 | 501 139 4.487 2999 | 394 - (5958) | (57.167) 440 148 213 151 15250 | 16671| (22 4
Ingreso (gasto) por impuesto a las ganancias 200407y | (147.059) | (31.185)| (24.159) | (138.673) | (97.495)| (34.873)| (25.573)| (8.004)| (13.950)| O (6309 | (118) 6y | @ | 38| 330 734 | 10,161 79 2| 09 @ | es| (3440 - :
GANANCIA (PERDIDA) 142787 | 193.672| (9.211)| (5.754)| 219.216| 96.824| 87.564| 84.266| (50.574)| (35.463)| O 13.682 | 383 88 2.352 1.611 64 0 (5.220) | (47.006) 361 150 135 N4 | 11998 13231 (22 (24)
Ganancia (péraida) atibuible alos propietanos de | 134864 | 193456 | (9.214) | (5567)| 219.225| 96836| 86.792| 82915| (52801)| (35.03)| O 13666 | 383 88 2,352 1611 64 (5.220) | (47.006) 361 150 135 14 11998 13231 (22 4
Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones no
Sanancia (b2 7.923 216 3l a8y © a2 772 1.351 2207 433 0 16 - - - - - - - - - - - - - -
GANANCIA (PERDIDA) 142787 | 193672 (9211)| (5.754)| 219.216| 96.824| 87.564| 84.266| (50.574)| (35.463)| O 13.682 | 383 88 2.352 1.611 64 0 (5.220) | (47.006) 361 150 135 114 11.998| 13231 (22 (24)
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
Gonancia (pérdida) 142787 | 193672 (9211)| (5.754)| 219.216| 06.824| 87.564| 84.266| (50574)| (35.463)| O 13682 | 383 88 2352 1611 64 0 (5220) | (47.006) 361 150 135 114 11.998| 13231 (22 4
Ofro resultado integral (140272) | (245.703)|  4718| (2701)| (76919)| (5.899)| (1.565)| (8.883)| (62.851)| (48626)| 0 (25 | 397 . : : 0 @1y a8y | @5 | 64 ®3) : ) m
RESULTADO INTEGRAL 2515| (52.031)| (4.493)| (8.455)| 142297 | 90.925| 85999| 75.383 | (113.425)| (84.089)| 0 11.457 | 780 88 2.352 1.611 64 0 (5.220) | (47.317) 163 (115 81 31 11.998 | 13231 | (24 (25)
Resultade Integral atribulble alos propletarios de la (5.408)|  (52.247)| (4.496)| (8.268)| 142306 90937| 85227| 74032| (115652)| (83.656)| O 1441 | 780 88 2.352 1611 64 0 (6.220) | (47.317) 163 (15) 81 31 11.998| 13231 (24 ©5)
Resultado infegral atribuible a participaciones no
Rosutaao e 7.923 216 3 qsn ® a2 772 1.351 2227 433 o0 16 - - - - - - - - - - - - - - -
RESULTADO INTEGRAL 2515| (52.031)| (4.493)| (8.455)| 142297 | 90.925| 85999| 75.383| (113.425)| (84.089)| 0 11.457 | 780 88 2.352 1.611 64 0 (5.220) | (47.317) 163| (115 81 31 11.998| 13231 (24 @5)
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS
(En miles de ddlares - MUSS)

FORESTAL Y AGRICOLA COOPERATIVA AGRICOLA .
INVERSIONES CMPC S.A. FORESTAL MININCO S.A. CMPC CELULOSA S.A. CMPC PAPELES S.A. CMPC TISSUE S.A. CMPC PRODUCTOS INMOBILIARIA MONTE Y FORESTAL PAPELES RIO SERVICIOS COMPARTIDOS PORTUARIA BIOENERGIAS INVERSIONES
Y FILIALES Y FILIALES Y FILIAL Y FILIALES Y FILIALES DE PAPEL S.A. Y FILIALES PINARES S.A. AGUILA S.A. EL PROBOSTE LTDA. VERGARA S.A. CMPC S.A. CMPC S.A. FORESTALES S.A. CMPC CAYMAN LTD.

2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013

FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE

T Bon o A D e 750665 | 703914| 107710 79.097| 444.230| 433080| 120099| 90.255| 176.008| 116924 0 2882 | (16) 1 3800 | 9.800 64 0 11510 | 1585 | (1.849) 346 199 15047 | 15.304 @ a3)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados

i A AL (1.401.736) | (518.633) | (100.910) | (153.042) | (1.250.486) | (475.515) | (139.517) | (58.485) | (149.538) | (159.335)| O 2152 79 m 198 | (4.497) 0 | a2327 | @ 0 @G | 69 ; ; @ 8)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utllizados 890.264 | 339.021| (5.108)| 72.586| 783.245| 62.204| 19.395| (32.965)| (25.931)| 53242| 0 | (46.752) 63 0 | 3998 | 6303 | (@887 - - aaae | 1849 15 | aany | (15506 | (14.855) 2 55

en) actividades de financiacién

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE 239.193 | 524.302 1.692 (1.359) (23.011) 19.859 (23) (1.195) 539 10.831 0 282 - - - - (1.269) - 0 @817) - - m m (459) 449 (@] ©)
LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

Efectos de la variacién en las tasa de cambio sobre

bt il it b ©0.677) | 26.796) 15 5| @a4| 03550 @20 4| 2128 @218 0 @07) - . - - ass) - ® . - - . 16 » ) :
ety vasntSs lSfeciive gl principlo e! 923.524| 426,018 677| 3888| 44985 38676| 3173| 2719| 46208 37.596| - 1.788 - - - - | 1887 - 993 - - 4 5 443 1| 210 216
EFECTIVO Y EQUIVALENTES ALEFECTIVO ALFINALDEL | 093,040 | 923.524| 2.384| 2534| 13560 44985| 2824 1410 48870 46208| 0 1763 - - - - 433 -l o 168 - - 3 4 0 443 | 203 210

PERIODO
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EMPRESAS FILIALES
DE CMPC, EN CHILE

4 f PATRIMONIO UTILIDAD (PERDIDA) PARTICIPACION DIRECTA

RAZON SOCIAL Y NATURALEZA JURIDICA OBJETO SOCIAL DATOS GENERALES MUSS MUSS E INDIRECTA GERENTE DIRECTORIO

FORESTAL MININCO S.A. La forestacion y reforestacion, en terrenos propios y ajenos; la compra, | Sociedad Anénima Cerrada. Constituida por escritura publica de 2.861.041 ©.214) 100,00% Francisco Ruiz-Tagle Edwards Presidente Jorge Matte Capdevilla
venta y comercializacion de terrenos, bosques, madera, semillas, fecha 22 de julio de 1949, ante el notario de Valparaiso don Ernesto Vicepresidente | Hernan Rodriguez Wilson (2)
plantas y ofros productos afines; la comercializacion, exportacion Cuadra M., modificada por escritura extendida el 20 de septiembre Directores Leonidas Montes Lira
e importacién de productos de la madera o sus derivados; y la de 1949, ante el mismo notario. Autorizada por Decreto de Hacienda Jorge Larrain Matte
prestacion de servicios forestales, administrativos y otfros servicios. N° 8044, de fecha 20 de octubre de 1949. Fernando Raga Castellanos

R.U.T. 91.440.000-7 Gonzalo Garcia Balmaceda (3)
Bernardo Matte Larrain (1)

CMPC CELULOSA S.A. La produccién, comercializacion, importacion y exportacion, de Sociedad Anénima Cerrada. Constituida por escritura publica de 1.846.719 219.225 100,00% Washington Williamson Benaprés Presidente Bernardo Matte Larrain (1)
celulosa, papeles y derivados de éstos en sus diversas formas, asi fecha 31 de marzo de 1988, ante el notario de Santiago don Enrique Vicepresidente | Herndn Rodriguez Wilson (2)
como todas las demds operaciones relacionadas con este objeto; la Morgan T., bajo el nombre de “Celulosa del Pacifico S.A.”. Con Directores Jorge Matte Capdevila
compra y venta de maderas en cualquier estado, incluido bosques fecha 31 de diciembre de 1998 la Junta General Extraordinaria de Andrés Echeverria Salas
en pie; y la participacion o inversion en sociedades cuyo objeto Accionistas de la sociedad, acordd cambiar la razén social a "CMPC Gonzalo Garcia Balmaceda (3)
comprenda las actividades senaladas. Celulosa S.A.” Sergio Herndn Colvin Truco

R.U.T. 96.5632.330-9 Arturo Mackenna Iniguez (1)

CMPC PAPELES S.A. La produccién, importacion, exportacion y en general la Sociedad Anénima Cerrada. Constituida por escritura publica de 854.154 55.446 100,00% Alejandro Nash Sarquis Presidente Juan Carlos Eyzaguirre Echenique
comercializacion de papeles, en sus diversas formas. fecha 20 de abril de 1988, ante el notario Enrique Morgan T. El extracto Vicepresidente | Herndn Rodriguez Wilson (2)

se publicd en el Diario Oficial el 4 de mayo de 1988, con el nombre de Directores Eliodoro Matte Capdevilla
CMPC Capital de Riesgo S.A. Con fecha 7 de julio de 1998, se redujo a Bernardo Matte Larrain
escritura pdblica la Junta General Extraordinaria de Accionistas ante Martin Costabal Liona (1)
el notario Radl I. Perry P, donde se acordd cambiar la razén social a Luis Lianos Collado (3)
“CMPC Papeles S.A.” El extracto de dicha escritura se publicd en el Andrés Infante Tirado
Diario Oficial

CMPC TISSUE S.A. La fabricacién y/o conversién de productos higiénicos, panales, Sociedad Andénima Cerrada. Constituida por escritura plblica 535.382 (62.801) 100,00% Eduardo Serrano Spoerer Presidente Arturo Mackenna Iniguez (1)
toallas, servilletas, panuelos y toallitas faciales, y ofros productos de fecha 24 de febrero de 1988, ante el notario de Santiago don Vicepresidente | Hernan Rodriguez Wilson (2)
tissue o similares, elaborados o semi-elaborados. La compraventa, Sergio Rodriguez G., bajo el nombre de “Forestal e Industrial Santa Directores Gonzalo Garcia Balmaceda (3)
importacioén, exportacion, consignacion, distribucidn, representaciony | Fe S.A.” Con fecha 6 de enero de 1998, la Séptima Junta General Jorge Hurtado Garretén
comercializacién, sea por cuenta propia y/o de terceros, Extraordinaria de Accionistas de la sociedad acordd cambiar la razdn Jorge Larrain Matte
de los productos indicados, como asi también, repuestos, materias social a "CMPC Tissue S.A.”, lo que se Bernardo Matte Larrain
primas y materiales. redujo a escritura publica el 27 de enero de 1998 ante el notario de Jorge Matte Capdevilla

Santiago don Radl I. Perry P.

SERVICIOS COMPARTIDOS CMPC S.A. La prestacion remunerada de servicios en las dreas administrativas, Sociedad Anénima Cerrada. Constituida por escritura publica de 925 361 100,00% Rodrigo Quiroga Correa Presidente Luis Llanos Collado (3)
tributarias, pagos a terceros, contabilidad, sistemas computacionales, | fecha 17 de octubre de 1995, ante el notario de Santiago don Radl I. Directores Herndn Rodriguez Wilson
procesamientos de datos, tecnologias de informacion, Perry P., bajo el nombre de Abastecimientos CMPC S.A. Gonzalo Garcia Balmaceda
comunicaciones de datos y telefonia, recursos humanos y Con fecha 5 de septiembre de 2005 la Primera Junta General Jacqueline Saquel
abastecimiento de materias primas y bienes fisicos en general, y todos | Extraordinaria de Accionistas acordd cambiar la razén social a Rodrigo Gémez
aquellos servicios que resulten necesarios para la realizacion de las Servicios Compartidos CMPC S.A., lo que se redujo Rodrigo Quiroga
actividades

PAPELES CORDILLERA S.A. La produccién, exportacion, importacion y comercializacion de Sociedad Anénima Cerrada. Constituida por escritura pldblica de 9 de 155.462 20.781 100,00% Edgar Gonzdlez Tatlock Presidente Alejandro Nash Sarquis(3)
papeles o productos de papel y sus derivados, la actividad forestal marzo de 1998, antfe el notario de Santiago don Gonzalo de la Cuadra Directores Jacqueline Saquel Mediano (3)
en cualquiera de sus formas y la inversion de recursos en empresas, F. Inscrita en el Registro de Comercio el 13 de marzo de 1998 a fs. 5993 Gonzalo Garcia Balmaceda (3)
relacionadas con algunos de los giros indicados. N° 4812 R.U.T 96.853.150 - 6 Andrés Infante Tirado

Luis Lianos Collado (3)

CARTULINAS CMPC S.A. La produccién, importacién, exportacion y en general la Sociedad Anénima Cerrada. Constituida por escritura publica de 528.659 48.645 100,00% Francisco Garcia-Huidobro Morandé | Presidente Alejandro Nash Sarquis(3)
comercializacion de papeles en sus diversas formas y sus derivados, fecha 27 de abril de 1995, ante el notario de Santiago don Radl Perry Directores Herndn Rodriguez Wilson (2)
la actividad forestal, la explotacién de bosques, la adquisicidn P. El extracto se publicé en el Diario Oficial el 16 de mayo de 1995y se Gonzalo Garcia Balmaceda (3)
o enajenacion a cualquier titulo de bienes agricolas y la inscribié en el Registro de Comercio de Puente Alfo el 22 de mayo de Octavio Marfén Reyes (3)
comercializacién de madera; para lo cual podrd realizar fodos los 1995 afs. 41 N° 41 con el nombre de "CMPC PAPELES S.A.”. Con fecha Luis Llanos Collado (3)
actos, hacer todas las 24 de junio de 1998, se redujo

CMPC MADERAS S.A. La explotacion de la industria del aserradero, la comercializacion, Sociedad Anénima Cerrada. Constituida por escritura publica de 392.484 12.725 97,51% Herndn Fournies Latorre Presidente Francisco Ruiz-Tagle Edwards (3)
exportacion e importacion de productos forestales, pudiendo también | fecha 28 de octubre de 1983, ante el notario de Santiago don Enrique Directores José Antonio Correa
realizar cualquier operacidn que tenga relaciéon con bosques; la Morgan T. Con fecha 27 de noviembre de 2000, se redujo a escritura Rafael Cox Montt
prestacion de servicios forestales, administrativos publica ante el mismo notario, la Junta Extraordinaria de Accionistas Gonzalo Garcia Balmaceda (3)

Fernando Raga Castellanos (3)

INVERSIONES CMPC S.A. Lainversidn en el pais y en el extranjero de toda clase de bienes Sociedad Anénima Cerrada. Inscrita en el Registro de Valores con el 5.034.372 134.864 100,00% Luis Llanos Collado Presidente Herndn Rodriguez Wilson (2)

incorporales muebles y, en particular, su participacion como N° 672. Constituida por escritura publica de fecha 2 de enero de 1991, Directores Ricardo Hetz Vorpahl (3)

accionista de cualquier tipo de sociedad vy la inversién dentro del pais
0 en el extranjero en bienes inmuebles.

ante el notario de Santiago Rubén Galecio G.
R.U.T. 96.596.540-8

Rodrigo Quiroga
Gonzalo Garcia Balmaceda
Rafael Cox Montt (3)
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PATRIMONIO UTILIDAD (PERDIDA) PARTICIPACION DIRECTA
RAZON SOCIAL Y NATURALEZA JURIDICA OBJETO SOCIAL DATOS GENERALES MUSS MUSS E INDIRECTA GERENTE DIRECTORIO

PORTUARIA CMPC S.A. La gestion de cadenas logisticas de productos forestales, o de Sociedad Anénima Cerrada. Constituida por escritura pdblica de 2.038 135 100,00% Felipe Eguiguren Eyzaguirre Presidente Raimundo Varela
cualquier otro producto, incluyendo la movilizaciéon de cargas en fecha 28 de octubre de 1976, ante el notario de Santiago don Patricio Directores Herndn Fournies Latorre (3)
cualquier medio de servir de agente de carga, desempenar las Zaldivar M., como sociedad de responsabilidad publica de fecha 8 Guillermo Mullins Lagos (3)
funciones de noviembre de 1993, ante el notario de
BIOENERGIAS FORESTALES S.A. de agentes de naves nacionales y extranjeras, y operacion de Santiago don Radl . Perry P. Con fecha 4 de julio de 2000 ante 15.856 11.998 100,00% Eckart Eitner Delgado Presidente Washington Williamson Benaprés (3)
puertos, explotar el negocio del fransporte terrestre y maritimo, tanto el mismo notario, se redujo a escritura publica la Cuarta Junta Directores Luis Lianos Collados
de cabotaje como de exportacion e importacion. Extraordinaria de Accionistas realizada el 21 de junio de 2000 que Francisco Ruiz-Tagle Edwards (3)
acordd cambiar la razén social a Portuaria CMPC S.A. Sergio Balharry
Alejandro Nash Sarquis
INVERSIONES PROTISA S.A. Efectuar toda clase de inversiones, en especial la compra y venta de | Sociedad Andnima Cerrada. Constituida por escritura publica de 446.489 20.592 100,00% Alfredo Bustos Azdcar Presidente Eduardo Serrano Spoerer (3)
acciones o titulos de crédito, realizar operaciones en el mercado de fecha 4 de marzo de 1998, ante el notario de Santfiago don Gonzalo Directores Luis Lianos Collado (3)
de la Cuadra F. Rafael Cox Montt (3)
EMPRESA DISTRIBUIDORA DE La compra, venta, consignaciéon, comercializacion y distribucion, sea | Sociedad Anénima Cerrada. Constituida por escritura publica de 11.182 2.193 100,00% Nicolés Moreno Lépez Presidente Alejandro Nash Sarquis (3)
PAPELES Y CARTONES S.A. por cuenta propia o ajena, de papeles, cartfones y otros productos fecha 24 de diciembre de 1981, ante el notario de Santiago don Jorge Directores Oscar Carrasco Larrazabal (3)
EDIPAC derivados de la celulosa y el papel. Zanartu S. Francisco Garcia-Huidobro
R.U.T. 88.566.900-K. Morandé (3)
Eduardo Gildemeister Meier (3)
Cristébal Somarriva Quezada
SOCIEDAD RECUPERADORA DE La recuperacion de papel y cartén y la compraventa de papel nuevo | Sociedad Anénima Cerrada. Constituida por escritura publica de 17.5681 1.386 100,00% Eduardo Gildemeister Meier (3) Presidente Alejandro Nash Sarquis (3)
PAPEL S.A. o usado. fecha 1 de octubre de 1979, ante el notario de Sanfiago don Patricio Directores Arturo Celeddn Rojas (3)
SOREPA Zaldivar M. Cristébal Somarriva Quezada
R.U.T. 86.359.300-K. Octavio Marfan Reyes (3)
Sergio Balharry Reyes (3)
Edgar Gonzalez Tatlock (3)
ENVASES IMPRESOS ROBLE ALTO S.A. La produccién de envases impresos y troquelados de cartén Sociedad Anénima Cerrada. Constituida por escritura pdblica de 25.330 2.820 100,00% Pablo Sufén Gonzdlez Presidente Alejandro Nash Sarquis (3)
corrugado. fecha 25 de octubre de 1993, ante el notario de Sanfiago don Radl Directores Gonzalo Garcia Balmaceda (3)
Perry P. Andrés Infante Tirado
R.U.T. 89.201.400-0. Luis Lianos Collado (3)
Jacqueline Saquel Mediano (3)
FORSAC S.A. La fabricacién de productos de papel y materiales para empaque, Sociedad Anénima Cerrada. Constituida por escritura pdblica de 30.427 3.226 100,00% Rolf Zehnder Marchant Presidente Alejandro Nash Sarquis (3)
embalaje u otros fines, y articulos relacionados con el papel, asi como | fecha 4 de octubre de 1989, ante el notario de Santiago don Aliro Directores Octavio Marfan Reyes (3)
la compra, venta, importacion o exportacion de dichos productos y Veloso M., bajo el nombre de Forestal Angol Ltda.Mediante escritura Gonzalo Garcia Balmaceda (3)
similares. publica de fecha 3 de abril de 1998, ante el notario de Santiago don Luis Llanos Collado (3)
Jaime Morandé O., se efectud una transformaciéon de sociedad, Rafael Cox Montt (3)
cambiando de nombre 10 de Marzo de 2010 ante el notario don Radl
Ivén Perry Pefaur.
CHILENA DE MOLDEADOS S.A. La fabricacion y venta al por mayor y al detalle de bandejas para Sociedad Anénima Cerrada. Constituida por escritura pdblica de 22.305 5515 100,00% Jorge Urra Acosta Presidente Alejandro Nash Sarquis (3)
CHIMOLSA fruta de exportacion, bandejas y estuches para huevos y otros fecha 31 de marzo de 1976, ante el notario de Santfiago don Enrique Directores Gonzalo Garcia Balmaceda (3)
productos; en general envases moldeados de diferentes tipos, Zaldivar D. Luis Lianos Collado (3)
tamanos y estilos; la importacion, exportacion, compra y venta de R.U.T. 93.658.000-9 Andrés Infante Tirado
estos mismos articulos. Jacqueline Saquel Mediano (3)
INMOBILIARIA PINARES S.A. La adquisiciéon de terrenos, su subdivision, loteo y urbanizacion, la Sociedad Anénima Cerrada. Constituida por escritura pldblica como 2.533 383 100,00% Rodrigo Levy Wilson Presidente Rodrigo Quiroga
construccidn de viviendas sociales, por cuenta propia o ajena, y la sociedad de responsabilidad limitada el 29 de abril de 1990, ante el Directores Luis Lianos Collado (3)
notario de Concepcién don Humberto Fadndez R. Rafael Cox Montt (3)
FORESTAL Y AGRICOLA La explotacién forestal y agricola de los bienes inmuebles que le Sociedad Anénima Cerrada. Constituida por escritura pdblica de 158.490 2.352 99,75% Luis Rodriguez Rodriguez Presidente Francisco Ruiz-Tagle Edwards (3)
MONTE AGUILA S.A. pertenezcan, adquiera, posea o explote a cualquier fitulo mediante la | fecha 11 de octubre de 1985, ante el notario de Santiago don Andrés Directores Luis Lianos Collado (3)
ejecucion de labores agricolas, ganaderas Rubio F., bajo el nombre de Forestal Colcura S.A. El 3 de diciembre Rodrigo Quiroga
o forestales y demds actividades que estuvieren directa o de 1992, en Junta Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, se Eduardo Hernandez
indirectamente relacionadas con su objeto social; asi como acordd cambiar la razén social a Forestal y Agricola Monte Aguila José Antonio Correa Garcia
S.A., lo que se redujo a escritura pdblica
COOPERATIVA AGRICOLA Y FORESTAL Ejecutar por cuenta de sus asociados la administracion, manejo y Empresa de Responsabilidad Limitada. Autorizada por Decreto 13.384 64 74,95% Victor Fuentes Palma Consejeros Herndn Fournies Latorre (3)
EL PROBOSTE LTDA. mantencién de los fundos Proboste y Galumavida ubicados en la Supremo N°971, de 17 de octubre de 1958, del Ministerio de Patricio Javier Santibanez Carmona
comuna de Empedrado y Chanco, Constitucion, en especial en lo Agricultura. Los estatutos vigentes desde el 28 de abril de 1990, fueron (©))]
que se refiere a realizar labores de cuidado, forestacion y bosques de | modificados y aprobados en Junta General de Socios, cuya acta Juan Andrés Celhay Schoerlermann
pino u otras especies forestales ubicadas en dichos predios. fue reducida a escritura plblica con fecha 6 de abril de 2004 en la Cristian Rodriguez Velasco
Notaria de Santiago de don René Benavente Cash, extracto de esta Rodrigo Valiente Toriello
escritura se inscribié en el Registro de
INMOBILIARIA Y CONSTRUCTORA La compra, venta, arrendamiento, cesion temporal y en general la Sociedad constituida por escritura publica de fecha 4 de noviembre a9 @9 100% Pablo Smith Presidente Francisco Ruiz-Tagle Edwards
SAN ROQUE S.A. explotaciéon de foda clase de bienes raices, urbanos o rurales; b/ la de 2014, anfe el Notario Publico de Sanfiago don Eduardo Diez Directores José Antonio Correa Garcia

constfruccién, ya sea directamente o por encargo a terceros, de toda
clase de bienes raices, y ¢/ en general, la ejecucion de toda clase de
actos y la celebracion de todos los confratos que sean necesarios para
el cumplimiento del objeto de la sociedad o el desarrollo de su giro.

Morello. Un extracto de dicha escritura se inscribié a fojas 90.718
nUmero 55.359 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes
Raices de Santiago correspondiente al ano 2014 y se publicé en el
Diario Oficial, en su edicién del 4 de diciembre del mismo ano.

Luis Lianos Collado
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EMPRESAS FILIALES
DE CMPC, EN EL EXTRANJERO

RAZON SOCIAL Y NATURALEZA JURIDICA OBJETO SOCIAL

DATOS GENERALES

PATRIMONIO UTILIDAD (PERDIDA) PARTICIPACION DIRECTA GERENTE
MUS$ MUS$ E INDIRECTA

DIRECTORIO

INVERSIONES CMPC Realizacion de toda clase de inversiones mercantiles, financieras y Sociedad constituida de acuerdo a las leyes de Islas Cayman, segdn 496.816 22) 100,00% Presidente Luis Llanos Collado (3)
CAYMAN LTD. en particular, su participacion como accionista en cualquier fipo de registro N° 77890 Directores Rodrigo Quiroga
(Islas Cayman) sociedad. de fecha 21 de noviembre de 1997, ante el Registro de Empresas de Rafael Cox Montt (3)
Islas Cayman.
CMPC INVERSIONES DE Actividades financieras por cuenta propia o de terceros o asociada a | Sociedad Andnima Cerrada. Constituida por escritura de fecha 29 de 52.074 2.047 100,00% Juan La Selva De Lisio Presidente Juan La Selva De Lisio
ARGENTINA S.A. terceros. junio de 1992, Argentina. Vicepresidente | Jorge Luis Pérez Alati
(Argentina) CUIT 30-65451689-4 Directores Jorge Schurmann Martirena (3)
Paula Cecchini Della Role
LA PAPELERA DEL PLATA S.A. Fabricacion, industrializacion, elaboracién y comercializacion de todo | Sociedad Andnima. Aprobada por el Poder Ejecutivo de la Provincia 100.435 3.993 99,99% Juan La Selva De Lisio Presidente Jorge Luis Perez Alafi
(Argentina) fipo de papeles, cartones, cartulinas, productos y subproductos de los | de Buenos Aires el 2 de Vicepresidente | Juan La Selva De Lisio
mismos en fodas sus ramas y formas. septiembre de 1929, Argenfina. Directores Jorge Schurmann Martirena
Explotaciéon forestal y maderera, industrializacion y comercializacion CUIT 30-50103667-2 Paula Cecchini Della Role
de sus productos. Directores Pablo Rueda
suplentes Alfredo Bustos Azdcar
PRODUCTOS TISSUE Fabricacién, industrializacion y elaboracion de todo tipo de papeles, Sociedad Andénima Cerrada. Constituida por escritura de fecha 21 de 129.484 16.585 100,00% Jorge Navarrete Garcia Presidente Eduardo Serrano Spoerer
DEL PERU S.A. cartones, cartulinas, productos y subproductos de los mismos en todas | julio de 1995, ante el notario don Gustavo Correa M., Lima - PerU. Se Directores Alfredo Bustos Azocar
(Per) sus ramas y formas; compra, venta, importacion, exportacion, cesion, | produce division de un bloque patrimonial de Forsac Perd S.A. segdn Eduardo Nicolds Patow Nerny
consignacion, fraccionamiento, envase, distribucion, y en general, acta del 1 de octubre de 2002.
cualquier forma de comercializaciéon de los productos. Consultoria, RUC 20266352337
asesoria y prestacion de servicios de alta direccién, gerencia y
administracion.
NASCHEL S.A. Impresidn de bobinas de papel, polietieno y Sociedad Anénima. El estatuto social fue aprobado por decreto del 663 55 100,00% Juan La Selva De Lisio Presidente Juan La Selva De Lisio
(Argentina) polipropileno. Poder Ejecutivo Nacional con fecha 24 de noviembre de 1955, de Vicepresidente | Jorge Luis Pérez Alati
concesion de personeria juridica, transcripto en la escritura publica Directores Jorge Schurmann Martirena (3)
de constitucion definitiva de fecha 23 de enero de 1956, pasada ante Paula Cecchini Della Role
el notario don Weinich Waisman, Buenos Aires, Argentina y posterior Director Pablo Rueda
modificacién por escision y reducciéon de capital por medio de Suplente
escritura de fecha 2 de enero de 1996, ante el notario don Radl Félix
Vega Olmos, Buenos Aires, Argentina.
CUIT 30-50164543-1
FABI BOLSAS Fabricacion de bolsas de papel y cartén., Sociedad Anénima. Constituida por escritura publica de fecha 2 de 14.893 477) 100,00% Adrién Saj Presidente Juan La Selva De Lisio
INDUSTRIALES S.A. enero de 1996, ante el notario don Radl Félix Vega O., Buenos Aires, Vicepresidente | Jorge Luis Pérez Alati
(Argentina) Argentina. Directores Jorge Schurmann Martirena (3)
Paula Cecchini Della Role
INDUSTRIA PAPELERA Fabricacién, industrializacion y comercializacion en todas sus formas Sociedad Anénima Cerrada. Constituida por escritura publica de 35.162 1.651 99.61% Ricardo Pereiras Formigo Presidente Cristian Rubio Adriasola
URUGUAYA S.A. de papeles y derivados, asi como los relacionados con las artes fecha 14 de enero de 1937, Montevideo, Uruguay. El 29 de abril de Directores Eduardo Serrano Spoerer
IPUSA - Uruguay gréficas. 1937 fueron aprobados sus estatutos por el Poder Ejecutivo, siendo Alfredo Bustos Azocar
inscritos en el Registro de Confratos el 14 de mayo de 1937. Carlos Hirigoyen Garcia
RUT 21 006645 0012
COMPANIA PRIMUS Arrendamiento de bienes inmuebles. Sociedad Anénima Cerrada. Constituida por escritura publica de 200 12 100,00% Ricardo Pereiras Formigo Presidente Cristian Rubio Adriasola
DEL URUGUAY S.A. fecha 28 de abril de 1932, Montevideo, Uruguay. El 13 de septiembre Directores Eduardo Serrano Spoerer
(Uruguay) de 1932 fueron aprobados sus Alfredo Bustos Azocar
estatutos por el Poder Ejecutivo. Carlos Hirigoyen Garcia
RUT 21 000234 0011
CELULOSAS DEL URUGUAY S.A Forestacion y ganaderia. Sociedad Andnima Cerrada. Estatutos aprobados e inscrita en DGI el 125 0 100,00% Ricardo Pereiras Formigo Presidente Cristian Rubio Adriasola
(Uruguay) 3 de febrero de 1960. El 10 de junio de 1960 fue inscrita en el Registro Directores Eduardo Serrano Spoerer
Pdblico y General de Comercio. Alfredo Bustos Azocar
RUT 21 015454 0013 Carlos Hirigoyen Garcia
FORSAC PERU S.A. Fabricacién y prestacion de servicios de fabricacion de sacos Sociedad Anénima. Constituida por escritura publica de fecha 5 de junio 25.645 5.596 100,00% Eduardo Nicolds Patow Nerny Presidente Alejandro Nash Sarquis
(Pert) multipliego de papel. de 1996, bajo el nombre de Fabi Perl S.A., ante el notario don Gustavo Vicepresidente | Rolf Zehnder Marchant
Correa M., Lima, PerU. Dicha sociedad se fusiond con Forsac PerG S.A., Directores Jorge Navarrete Garcia

siendo esta Ultima absorbida, cambiando asimismo Fabi Perd S.A. su
denominacion por la de “Forsac Per( S.A.”. Esta fusion quedd constituida
por Escritura PUblica de fecha 1 de diciembre de 2000, ante el notario
don Gustavo Correa M., Lima, Per(.Se produce divisidn de un bloque
patrimonial de Forsac Perl S.A. segln acta del 1 de octubre de 2002.

Octavio Marféan Reyes
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FORSAC MEXICO S.A. DE C.V. Compru, ventu, produccidn y comerciulizucion de bienes y productos, | Sociedud mercuntil, constituidu el 10 de enero de 2008, conforme u 19.722 (1.069) 100,00% Ernesto Villegus Sdnchez Presidente Rolf Zehnder Murchunt
incluyendo los relucionudos con lu industriu de pupel, mudera y ofros | lus leyes mexicunus. Directores Alejundro Nush Surquis
de lu industriu forestal. Cristiun Barrera Almazdn (3)
FORESTAL BOSQUES DEL PLATA S.A Explotucion forestul ugricolu y yunuderu de los bienes inmuebles Sociedud Anénimu Cerrudu, Constituidu por escritura plblicu de 160.108 10.366 100,00% Seryio Alvurez Presidente Juun Lu Selvu De Lisio
(Argentinu) yue poseu, Compru y ventu de inmuebles urbunos o rurules. fechu 30 de ugosto de 1993 e inscritu en lu Inspeccién Generul de Vicepresidente | Jorge Luis Pérez Aluti
Explotucién industriul de lu mudery, su fraccionumiento userrudo, Justiciu el 23 de septiembre de 1993, bujo el nombre de Proyectos Directores Jorge Schurmunn Murtirenu (3)
condicionumiento y conservucion. Australes S.A. Cumbid su ruzdn sociul u Forestul Bosyues del Plutu S.A. Puulu Cecchini Dellu Role
por decision de lu Asumbleu Generdl Extruordinariu de Accionistus del
2 de enero de 2001, lo yue constu en escritura pUblicu de fechu 9 de
mayo de 2001, inscrito en lu Inspeccion Generdl de Justiciu el 22 de
mauyo de 2001, Argentinu,
FORESTAL TIMBAUVA S.A Actividudes finuncierus y de inversion por cuentu propiu o de terceros | Sociedud Anénimau. Constituidu por escritura publicu de fechu 5 de 183.836 11.095 100,00% Seryio Alvurez Presidente Juun Lu Selvu De Lisio
(Argentinu) 0 usociudu u terceros. ayosto de 2011 e inscritu en lu Inspeccion Generul de Justiciu el 17 Vicepresidente | Jorge Luis Pérez Aluti
de Ayosto de 2011. Directores Jorye Schurmunn Muartirenu (3)
CUIT en trumite unte AFIP. Paulu Cecchini Dellu Role
PAPELERA DEL RIMAC S.A. Fubricucion, industriulizucion y eluborucion de todo tipo de pupeles, | Sociedud Andnimu. Constituidu por escrituru plblicu el 31 de 11.058 1.487 100,00% Jorge Nuvurrete Gurciu Presidente Eduurdo Serruno Spoerer
(Per) curtones, curtulinus, productos y subproductos de los mismos en todus | diciembre de 1996, unte el noturio don Gustuvo Correu M., Limu - Directores Alfredo Bustos Azdcur
sus ramus y formus, Pera. Seryio Bulharry Reyes
RUC 20337537309
GRUPO ABS INTERNACIONAL S.A. DE C.V. | Purticipur en lu constitucion o inversion en otrus sociedudes Sociedud Andénimu de Cupitul Variuble, Constituidu en escritura 185.023 (3.642) 100,00% Humberto Nurro Flores Presidente Eduurdo Serruno Spoerer
(México) mercuntiles o civiles, yu seun hucionules o extrunjerus. Lu udquisicion, | publicu con el himero de podlizu 1.802, el 31 de Octubre de 1997, Directores Herndn Rodriguez Wilson
importucion, exportucion y comerciulizucion de todo fipo de muterius | unte don Fruncisco Juvier Lozuno Medinu, Corredor PUblico N® 19, en Gonzulo Gurciu Bulmucedu
primus, purtes y componentes pura cumplir con su objeto sociul. lu ciudud de Monterrey Nuevo Ledn, México. Cristiun Rubio Adriusolu
RFC.- GAI971031RD7 Secreturio Rufuel Cox Montt
ABSORMEX S.A. DE C.V. Manufuctura de articulos higiénicos ubsorbentes. Lu udquisicion, Sociedud Anénimu de Cupitul Variuble. Constituidu en escrituru 3.318 503 100,00% Humberto Naurro Flores Presidente Humberto Nurro
(México) ventu, importucion y exportucion de todu cluse de equipos y publicu con el nimero de pdlizu 3.532, el 19 de hoviembre de 1981 Directores Cristiun Rubio Adriusolu
muteriules yue se relucionun con su yiro. Lu representucion en unte don Murio Leiju Arzave, Notario PUblico N2 25, en lu ciudud de Alfredo Bustos Azécur
lu repUblicu mexicunu o en el extrunjero en culidud de ugente, Monterrey Nuevo Ledn, México. Secreturio Rufuel Cox Montt
comisionistu, intermediurio, fuctor, representunte y consignuturio o Cumbio de Sociedud Anénimu u Sociedud Andnimu de Cupital
munduturio de fodu cluse de empresus o personus. Variuble en escrituru publicu 1,582 con fechu 12 de muyo de 1982
unte doh Abelurdo Benito Rdz de Ledn, Noturio PUblico N° 13
RFC.- ABS811125L52
CONVERTIDORA DE PRODUCTOS Lu fubricucion de todu cluse de productos higiénicos, como usi Sociedud Andénimu de Cupitul Variuble, Constituidu en escritura (2.058) (564) 100,00% Humberto Nurro Flores Presidente Humberto Nurro Flores
HIGIENICOS S.A. DE C.V. tumbién, lu importucion exportucidn y comercidlizucion de todu pUblicu con el nimero de polizu 4.131, el 1 de Diciembre de 1992 unte Directores Cristiun Rubio Adriusolu
(México) cluse de productos, por cuentu propiu o de terceros. don Fernundo Trevifo Lozuno, Notario Pdblico N© 55, en lu ciudud de Alfredo Bustos Azdcur
Monterrey Nuevo Ledn, México. Secreturio Rufuel Cox Montt
RFC.- CPH921201LE6
CONVERTIDORA CMPC MEXICO S.A de | Lu fubricucion de todu cluse de productos higiénicos, como usi Sociedud Andénimu de Cupitul Variuble, Constituidu en escritura 2.791 an Humberto Nurro Flores Presidente Humberto Nurro Flores
CV también, lu importacion, exportucion y comerciulizucion de fodu publicu con el nimero de pdlizu 12,568 el 28 de diciembre de 2012 Directores Cristiun Rubio Adriusolu
(México) cluse de productos, por cuetu propiu o de terceros unte el licenciudo Curlos Montuno Pedruzu, Noturio publico No. 130, Alfredo Bustos Azécur
en lu ciududu de Monterrey, Nuevo Ledn, México. Secreturio Rufuel Cox Montt
RFC CCM121219IKA
ABSORMEX CMPC TISSUE S.A. DE C.V. Fubricucion, conversion, exportucion, importucion y comercidlizucion | Sociedud Andnimu de Cupitul Variuble., Constituidu en escritura 204.242 (7.077) 100,00% Humberto Narro Flores Presidente Eduurdo Serruno Spoerer
(México) de productos higiénicos. Importur, exportar y comercializar fodo tfipo publicu con el nimero de pdlizu 1.552, el 17 de Julio de 1997 unte don Directores Herndn Rodriguez Wilson
de muterius primus, purtes y componentes requeridos pura cumplir Francisco Javier Lozano Medinu, Corredor Pablico N2 19, en lu ciudud Gonzulo Gurciu Bulmucedu
con el objeto socidl. Lu representucion o ser uyente de todo tipo de Monterrey Nuevo Ledn, México. Cristiun Rubio Adriusolu
de empresus comerciules e industriules e intervenir en lu ventu y RFC.- IPG970717QU9
comercidlizuciéon de sus productos y servicios.
PRODUCTOS TISSUE DEL ECUADOR S.A. Lu fubricucion |, eluborucion, ventu, comerciulizacion en cudlyuier Sociedud Anénimu Cerrudu. Constituidu en escritura pablicu de 25.261 308 100,00% José Luis Aravenu Aguirre Presidente Alfredo Bustos Azocur
(Ecuudor) formu de todo tipo de pupel, incluyendo pero sin limiturse G : fechu 24 de ubril de Directores Eduurdo Serruno Spoerer
servilletus, toullus de pupel, munteles de pupel, punos desechubles 2007, unte el Noturio Cuudrugésimo del distrito Metropolituno de Rufuel Cox Montt
de pupel, y en yenerul todu especie , tipo o formu de productos de Quito.
pupel o de muteriules derivados del pupel o en los yue el pupel seu RUC 1792083354001
un muteridl principul 0 secundurio.
DRYPERS ANDINA & CO. S.C.A. Lu produccion, importucion, comercidlizacion, publicidud, ventu y Sociedud Andnimu Cerrudu. Conhstituidu por escritura plblicu 514 (8.180) 100,00% Rodrigo Cood Schoepke Presidente Eduurdo Serruno Spoerer
(Colombiu) exportucion de puhules desechubles de bebes y ofros productos de numero 0000374 de hotariu cuurentu y hueve de Boyotd del 16 de Directores Alfredo Bustos Azocur
cohsumo ufines. febrero de 1999. Se constituyd lu personu juridicu Drypers Andina Rufuel Cox Montt
&Cius S.C.A. Se ucordd cumbiur de Sociedud en comaunditu por
ucciohes u sociedud undnimu por escritura publicu No. 0001598 de
noturiu quince de Cdli del 7 de septiembre de 2001.
RUT 817.002.753-0
PROTISA COLOMBIA S.A. Lu produccién, importucion, comercidlizacion, publicidud, ventu y Sociedud Andénimu Cerrudu, Constituidu por escritura pUblicu de 22.237 (7.067) 100,00% Rodrigo Cood Schoepke Presidente Eduurdo Serruno Spoerer
(Colombiuw) exportucion de punules desechubles de bebes, de productos de ndmero 0002539 de hotariu 16 de Bogotd del 28 de octubre de 2008. Directores Alfredo Bustos Azocur

pupel, usi como de productos suniturios, incluyendo pero sin limiturse
u pufiules, pupel higiénico, toullus de pupel, servilletus, sunitarios

en yenerdl (puhdles de udulto, foullus femeninus, toullus himedus,
protectores, efc.) y ofros productos de consumo ufines.

Se constituyd lu personu juridicu Protisu Colombiu S.A.
RUT 900.251.415-4

Rufuel Cox Montt
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MELHORAMENTOS PAPEIS LTDA. La fabricacién y/o conversidon de productos higiénicos, panales, Sociedad de responsabilidad limitada constituida y registrada el 29 159.351 (10.049) 100,00% Pedro Urrechaga C. Presidente Eduardo Serrano Spoerer
toallas, servilletas, panuelos y toallitas faciales y ofros productos de agosto de 1974 bajo el N° 35.200.929.860 ante la Junta Comercial Directores Alfredo Bustos Azdcar
fissue y similares, elaborados o semi-elaborados. La compraventa, del Estado de Sao Paulo, Brasil; con el nombre de K.C do Brasil Ltda. Cristian Rubio Adriasola
importacién , exportacidn , consignacion, distribucion, representacion | Se modifica el nombre de la sociedad el 22 de septiembre de 1994, Alejandro Araya Yanez
y comercializacion , sea por cuenta propia y/o terceros, de los pasando a llamarse Melhoramientos Papéis Ltda. En sesidn de 01
productos indicados, como asi también repuestos, materias de junio de 2009 el control de la sociedad fue transferido a CMPC
primas y materiales. La fabricacion, produccién, transformacion Participacdes Ltda., la cual fue incorporada a Melhoramentos Papeis
y comercializaciéon en cualquiera de sus formas de celulosa y sus en Marzo del ano 2010. En septiembre del ano 2010 se aumenta el
derivados. capital en US$ 50 millones (R$ 85 millones).
CNPJ 44.145.845/ 0001-40
CMPC INVESTMENTS LTD. Actividades financieras de inversion del holding y subsidiarias. Sociedad de Responsabilidad Limitada. Constituida en Guernsey, 54.828 (10) 100,00% Fernando Hasenberg Larios Presidente Herndn Rodriguez Wilson (2)
(Inglaterra) Channel Island, Inglaterra, el 28 de mayo de 1991. Oficina de registro Director Luis Lianos Collado (3)
P.O. Box 88, St. Julian Court St. Peter Port.
CMPC EUROPE LIMITED Promocién y distribucion de productos derivados de celulosa y Constituida el 7 de enero de 1991 bajo el registro N° 2568391 de 470 62) 100,00% Mr. Kiran Dhanani Directores Guillermo Mullins Lagos (3)
(Inglaterra) maderas. Londres, Inglaterra. Cristobal Somarriva Quezada
Rodrigo Gémez Fuentes (3)
Washington Williamson Benapres (3)
TISSUE CAYMAN LTD. Realizacién de toda clase de inversiones mercantiles, financieras y Sociedad constituida de acuerdo a las leyes de las Islas Cayman, 182.960 24.006 100,00% Presidente Eduardo Serrano Spoerer3)
(Islas Cayman) en particular, su participacién como accionista en cualquier fipo de segun registro N° 92448 de fecha 9 de septiembre de 1999, ante el Directores Luis Llanos Collado (3)
sociedad. Registro de Empresas de Islas Cayman. Rafael Cox Montt (3)
PROPA CAYMAN LTD. Realizacién de toda clase de inversiones mercantiles, financieras y Sociedad Constituida de acuerdo a las leyes de las Islas Cayman, 30.674 5.588 100,00% Presidente Eduardo Serrano Spoerer
(Islas Cayman) en particular, su participaciéon como accionista en cualquier tipo de segln registro N° 92447 de fecha 9 de septiembre de 1999, ante el Directores Luis Lianos Collado (3)
sociedad. Registro de Empresas de las Islas Cayman. Rafael Cox Montt (3)
CMPC USA, Inc. Marketing y distribucién de productos forestales, de madera y Corporacion constituida el 9 de enero de 2002, de acuerdo al Cédigo 1.227 151 97.54% Manuel Opazo Presidente Herndn Fournies Latorre (3)
(EE.UU.) relacionados; como también cualquier operacion aprobada por el de Corporaciones de Negocios de Georgia, bajo las leyes del Estado Directores Rodrigo Valiente Toriello (3)
Directorio que tenga relacion con productos forestales, incluidas en el | de Georgia, EE. UU. Martin Koster (3)
Caédigo de Corporaciones de Negocios de Georgia. Francisco Ruiz-Tagle Edwards (3)
CMPC CELULOSE La forestacion y reforestacion; la industrializacién y comercializacion Empresa constituida el 15/10/2009 con su contrato social archivado 1.768.716 (33.488) 100,00% Walter Lidio Nunes Presidente Washington Williamson Benapres (3)
RIOGRANDENSE LTDA. de productos forestales, de celulosa, de papel y sus subproductos; en la Junta Comercial de Rio Grande do Sul bajo el nUmero Directores Arturo Mackenna Iniguez (1)
la exploracion de fuentes renovables de energic:; el ejercicio 43.206.502.899, en la sesion del 19/10/2009 con el nombre de CMPC Herndn Rodriguez Wilson (2)
de actividades industriales, comerciales y agricolas en general; Celulosa do Brasil Ltda. La denominacién social fue modificada el Jorge Matte Capdevila
la produccién, compra, venta, importacion, exportacion y 12/06/2010 a CMPC Celulose Riograndense Ltda., siendo el acta Sergio Hernan Colvin Truco (3)
comercializacion de productos hechos y derivados de papel, archivada en la Junta Comercial de Rio Grande do Sul bajo el nimero Francisco Ruiz-Tagle Edwards (3)
productos cosméticos y de higiene para adultos y nifnos, utensilios y 3332804 el 20/07/2010. Andrés Echeverria Salas
recipientes para uso coftidiano; la operacién del terminal portuario. la
participacion en ofras sociedades y empresas como socio, accionista
o miembro del consorcio, incluyendo inversiones en la industria, el
comercio y otfras dreas de la economia.
CMPC RIOGRANDENSE LTDA. La produccién, compra, venta, importacion, exportacion y Empresa constituida el 03/05/1999 con su contrato social archivado en 33.504 (3.464) 100,00% Walter Lidio Nunes Presidente Washington Williamson Benapres (3)
comercializaciéon de productos hechos y derivados de papel, la Junta Comercial de Sao Paulo bajo el nimero 35.215.672.118, en la Directores Arturo Mackenna Iniguez (1)
productos cosméticos y de higiene para adultos y nifios, utensilios sesion del 11/05/1999 con el nombre de Boise Cascade do Brasil Ltda. Herndn Rodriguez Wilson (2)
y recipientes para uso cofidiano; la forestacion y reforestacion; la La sede de la empresa fue modificada el 01/09/2000 para Rio Grande Jorge Matte Capdevila
industrializacion y comercializacion de productos forestales y de do Sul, en sesidon del 17/10/2000 bajo el nimero 43.204.523.520. Sergio Hernén Colvin Truco (3)
celulosc; la exploracion de fuentes renovables de energic; el ejercicio | La denominacion social fue modificada el 23/07/2008 a Aracruz Francisco Ruiz-Tagle Edwards (3)
de actividades industriales, comerciales y agricolas en general; la Riograndense Ltda., siendo el acta archivada en la Junta Comercial Andrés Echeverria Salas
participacién en otras sociedades y emprendimientos como socio, de Rio Grande do Sul bajo el nimero 3005323. Finalmente, se modificd
accionista o miembro del consorcio, incluyendo inversiones en la la denominacién social a CMPC Riograndense Ltda. en sesion del
industria, el comercio y otras dreas de la economia. 20/01/2010 bagjo el nimero 352959,
GUAIBA ADMINISTRACAO FLORESTAL La compania de gestion de las actividades Unicas de objetos, la Empresa constituida el 22/10/2009, con acta constitutiva registrada 78.960 (6.361) 99,90% Wallter Lidio Nunes Directores Walter Lidio Nunes (3)

LTDA.

investigacion y la gestién de los bosques.

en el Estado de Comercio de Rio Grande do Sul - JUCERGS con

el ndmero 43206511251, en la fecha de 10/29/2009 y la ditima
modificacién al Contrato Social presentd con el nimero 3581427 en la
fecha de 01/27/2012.

CNPJ: 11.308.600/0001-38

130



EMPRESAS COLIGADAS

DE CMPC, EN CHILE

4 f PATRIMONIO UTILIDAD (PERDIDA) PARTICIPACION DIRECTA
RAZON SOCIAL Y NATURALEZA JURIDICA OBJETO SOCIAL DATOS GENERALES MUSS MUSS E INDIRECTA GERENTE DIRECTORIO
BICECORP S.A. La prestacion de servicios de consultoria, planificacion y asesoria en Sociedad Anénima Abierta. Constituida por escritura pablica de fecha 987.659 110.804 7,74% Juan Eduardo Correa G. Presidente Bernardo Matte Larrain (1)
las areas de administracion, economia y finanzas a personas naturales | 2 de noviembre de 1978, ante el notario de Santiago don Enrique Directores Kathleen Barclay Collins
o juridicas, sean de cardcter publico o privado; la participacion en Morgan T. Patricio Claro Grez
empresas bancarias y enfidades aseguradoras; la participacién en R.U.T. 85.741.000-9 Juan Carlos Eyzaguirre Echenique
sociedades que tengan por objeto la administracién de fondos de José Miguel Irarrdzabal Elizalde
terceros; la realizacion de operaciones de factoring; crear, financiar, Eliodoro Matte C.
promover y administrar cualquier Bernardo Fontaine T.
René Lehuedé F.
Demetrio Zanartu E.
CONSORCIO PROTECCION La produccién, compra y venta de elementos, y el otorgamiento de Sociedad Anénima Cerrada. Constituida por escritura pdblica el 12 de 567 @7) 29,01% Osvaldo Ramirez Grez Presidente Jorge Serdn Ferré
FITOSANITARIA servicios, destinados a proteger y mejorar el cultivo y desarrollo de noviembre de 1992, ante el notario don Enrique Morgan T. Directores Luis De Ferrari Fontecilla
FORESTAL S.A. especies arbdreas de cualquier fipo; la produccion, investigacion y R.U.T. 96.657.900-5 Rodrigo Vicencio Andaur
capacitacion en recursos forestales, y Rigoberto Rojo Rojas
Jaime Smith Bloom
GENOMICA FORESTAL S.A. La realizacion de toda clase de servicios y actividades destinadas al Sociedad Anénima Cerrada. Constituida por escritura pUblica de 431 25,00% Presidente Eduardo Rodriguez Treskow
desarrollo de la gendmica forestal, mediante el uso de herramientas fecha 26 de octubre de 2006, en la Notaria de Santiago de don Ivan Directores Jaime Rodriguez Gutiérrez
biotecnolégicas, moleculares y bioinformdaticas; la prestacion de Torrealba Acevedo. Extracto inscrito a fojas 2039 v. N°1705 del registro Francisco Rodriguez Aspillaga
servicios de tecnologia, ingenieria, biotecnologia y bioinformdtica; la | de Comercio del afio 2006 del Conservador de Bienes Raices de Felipe Leiva Morey
compra, venta y comercializacion de semillas, utensilios y toda clase Concepcidn y publicado en el Diario oficial en la ediciéon de fecha Andrés Pesce Aron
BIOENERCEL S.A. Desarrollar, captar y adaptar tecnologias que permitan la El “Consorcio Tecnolégico Bioenercel SA” se constituyd el 21 de agosto 1.072 (480) 20,00% Christian Villagra Presidente Fernando Rioseco
implementacién en Chile de una industria de biocombustibles del 2009, mediante escritura publica oforgada por el notario de Directores Eduardo Rodriguez

obtenidos de a partir de materiales lignocelulésicos.Ademads de
desarrollar investigacion cientifica y fecnoldgica para bioprocesos
que tengan por objeto la conversion de la biomasa lignoceluldsica en
biocombustible.

Santiago don Félix Jara Cadoft, cuyo extracto fue inscrito a fojas 1.560,
N° 1572, del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices
de Concepcidn, ano 2009, y publicado en el DO del 15 de sept de
2009.

R.U.T. 76.077.468-5

Eckart Eitner (3)
Jorge Correa
Marcelo Molina
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DETALLE DE TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS
CON PARTES RELACIONADAS

En MUSS (miles de ddlares)

RUT PARTE
RELACIONADA

90.222.000-3

ANO 2014

NOMBRE
Empresas CMPC S.A.

90.222.000-

3

EMPRESAS
CMPC SA.

96.596.540-
8

INVERSIONES
CMPC SA.

2.990

91.440.000-

7

FORESTAL
MININGO

96.532.330-

9

CMPC

CELULOSA

96.757.710-

3

CMPC

PAPELES

VENDEDOR / INVERSIONISTA
96.529.310-

8

CMPC

SAY SAY SAY TISSUE S.A. Y
SUBSIDIARIAS | SUBSIDIARIAS | SUBSIDIARIAS | SUBSIDIARIAS

96.768.750-2

SERVICIOS
COMPARTIDOS
CMPC SA.

2.990

84.552.500-

5

PORTUARIA
CMPC SA.

76.188.197-

3

BIOENERGIAS
FORESTALES

SA

96.656.410-

5

BICE VIDA
COMPANIA
DE SEGUROS

SA

96.657.900-5

CONSORCIO
PROTECCION
FITOSANITARIA
FORESTAL S.A.

91.806.000-6

ABASTECEDORA

DE

COMBUSTIBLES

SA

EXTRANJERA

ALTO PARANA
SA

96.547.510-

9

ARAUCO

BIOENERGIA

SA

96.565.750-9

ASERRADEROS
ARAUCO S.A.

70.360.100-

6

ASOCIACION
CHILENA DE
SEGURIDAD

99.513.400-

4

CGE

DISTRIBUCION

SA

96.719.210-

4

TRANSNET

SA

96.505.760-

9

COLBUN SA.

76.218.856-

2

COLBUN

TRANSMISION

SA

VENDEDOR / INVERSIONISTA

99.520.000- | 92.580.000-

1

COMPANIA DE
PETROLEOS
DE CHILE

SA

1

ENTELSA.

96.806.980-2

ENTEL PCS

TELECOMUNICACIONES

SA.
42

85.805.200-

9

FORESTAL
ARAUCO S.A.

96.722.460-

K

METROGAS

SA.

93.628.000-

5

MOLIBDENOS
Y METALES

SA

99.301.000-

6

SEGUROS
DE VIDA
SECURITY
PREVISION
SA.

59

97.080.000-
K

BANCO BICE

96.959.030-
1

PUERTO
LIRQUEN S A

EXTRANJERA

SAVITAR S.A.
DEC.V.

177.536

96.596.540-8

Inversiones CMPC S.A.

956

80.008

15.300

5028

425

489

16.311

91.440.000-7

Forestal Mininco S.A. y Subsidiarias

900

60.664

26.393

8.367

880

10.648

110

432

145

10.458

524

698

1.942

49

402

113

406

2.320

359

47.326

96.632.330-9

CMPC Celulosa S.A. y Subsidiarias

831

286,001

838

11.09

1.685

23.763

350

49

530

8.085

30

369

307

609

820

9.429

85.518

96.757.710-3

CMPC Papeles S.A. y Subsidiarias

3.884

165.289

3.085

12.892

72042

890

897

1.104

2103

642

143

409

24.821

494

95725

96.529.310-8

CMPC Tissue S.A. y Subsidiarias

18.925

100.247

50.579

8.501

22927

656

21778

746

901

552

432

238

76

315

11.729

224

528

74.906

96.768.750-2

Servicios Compartidos CMPC S.A.

2.363

205

185

1.278

96.500.110-7

Forestal y Agricola Monte Aguila S.A.

6.303

137

374

84.552.500-5

Portuaria CMPC S.A.

31

27

76.188.197-3

Bioenergias Forestales S.A.

85.490

2.892

1.107

2.795

324

97.080.000-K

Banco BICE

160.000

76.055.353-0

Bice Agente de Valores SA.

839.622

97.053.000-2

Banco Security

552,198

77.215.640-5

Administradora de Ventas al Detalle Lida.

646

Comprador / Receptor de la inversion o financiomiento

96.848.750-7

Aislantes Volcan S.A.

605

Extranjera

Alto Parand S.A.

369

354

96.565.750-9

Aserraderos Arauco S.A.

2.400

93.458.000-1

Celulosa Arauco y Constitucion S.A.

226

77

99.513.400-4

CGE Distribucion S.A.

1132

90.209.000-2

Cia. Industrial El Volcan S.A.

4974

96.506.760-9

Colbin S.A.

370

85.805.200-9

Forestal Arauco S.A.

929

856

96.772.810-1

lansagro S.A.

645

96.573.780-4

Sociedad Industrial Pizarreno S.A.

2.568

86.113.200-2

Sociedad Industrial Romeral S.A.

1.678

78.023.030-4

Sofruco Alimentos Ltda.

545

Extranjera

Soluciones Constructivas Volcan S.A.C.

OlOIOIOIO|O|IO|OIO[O[|[O|0O|O|m |70l |0 [0 |[O|-|O|=- (O[O |00

1.296

*C: Operacion comercial
*F: Operacién financiera
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VENDEDOR / INVERSIONISTA VENDEDOR / INVERSIONISTA

A0 2013
FORESTAL CMPC CMPC CMPC . SERVICIOS F?SEETQLLAV BIOENERGIAS |  BICE VIDA PC%TSE%%%?« ABASTEGEEDORA : grEe;L\ﬂLc%sé CGE COMPARA DE ENTEL PCS V?IEE gigﬁrz[\)%
RUT PARTE EMPRESAS INVERSIONES | MININCO S.A.Y | CELULOSASA. | PAPELESSA.Y | TISSUESA.Y PAPELES RIO COMPARTIDOS | MONTE AGUILA PORTUARIA FORESTALES COMPANIADE | FITOSANITARIA | COMBUSTIBLES | ALTO PARANA | ASERRADEROS | CONSTITUCION | DISTRIBUCION . PETROLEOS DE TELECOMUNICACIONES MOLIBDENOS Y PREVISION PUERTO
RELACIONADA NOMBRE CMPC SA. CMPC S.A. SUBSIDIARIAS | Y SUBSIDIARIAS |  SUBSIDIARIAS SUBSIDIARIAS | VERGARA S.A. CMPC S.A. SA CMPC S.A. SA SEGUROS S.A. | FORESTALSA. SA SA ARAUCO SA. SA SA TRANSNET S.A. | COLBUN S.A. CHILE SA. ENTELSA. SA METROGAS S.A. | METALES SA. SA LIRQUEN S.A.
90.222.000-3 | Empresas CMPC S.A. C 7174 7.165 6
F 530283
96.596.540-8 | Inversiones CMPC S.A. C 32.791 6 14.303 1.027
F 106.649 61736
91.440.000-7 | Forestal Mininco S.A. y Subsidiarias C 670 39.060 18.636 13.686 8.368 22738 841 89 408 157 893 2,009 93 432 427 1311
F 129.726 22947
96.532.330-9 | CMPC Celulosa S.A. y Subsidiarias C 819 1.429 344.862 921 1.742 907 11.424 1.645 23.934 348 6 43 40 5 8.464 35 a4 367 1.028 7.030
F 579.014
97.757.710-3 | CMPC Papeles S.A. y Subsidiarias C 3.408 899 173.135 3269 856 12.822 852 1.238 1632 32.580 961 135 410 30.785 553 123
F 231.591 4907
96.529.310-8 | CMPC Tissue S.A. y Subsidiarias C 26220 629 103.375 44,198 8.023 5917 650 30,633 10.986 394 5138 224 81 329 11.034 241
L F 141,801
°§’ 76.150.883-0 | Papeles Rio Vergara S.A. C 10.017 5825 8.582 535 1135
3 F 10240
% 96.768.750-2 | Servicios Compartidos CMPC S.A. C 1412 143 2.182 219 279
S F 1,672
§ 96.500.110-7 | Forestal y Agricola Monte Aguila S.A. C 32 9.318
= F 1.866
g 76.188.197-3 | Bioenergias Forestales S.A. C 66.547 13 369 10
2 F 704
§ 97.080.000-K | Banco BICE F 22780
12 76.055.353-0 | Bice Agente de Valores S.A. F 942.287
g |97.053.0002 | Banco Security F 392.252
3 77.215.640-5 | Administradora de Ventas al Detalle Lida. | C 693
96.848.750-7 | Aislantes Volcan S.A. C 606
Extranjera Alto Parand S.A. C 1.019
96.565.750-9 | Aserraderos Arauco S.A. F 5.552
93.458.000-1 | Celulosa Arauco y Constitucién S.A. C 265 90
99.513.400-4 | CGE Distribucion S.A. C 1 1.181
90.209.000-2 | Cia. Industrial El Volcdn S.A. C 1.789
96.505.760-9 | Colbln S.A. C 14 18.576
85.805.200-9 | Forestal Arauco S.A. C 606 1.407
96.772.810-1 | lansagro S.A. C 489
96.573.780-4 | Sociedad Industrial Pizarrefio S.A. C 2822
78.023.030-4 | Sofruco Alimentos Ltda. C 342

* C: Operacién comercial
*F: Operacion financiera
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